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GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi Cuma gunini, %0,33 oraninda ylikselis ile 110.476
puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 110.017-
111.910 arahdinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,88 artig, Sinai
endeks %0,07 oraninda azalis ile glini kapatti. Kiresel piyasalarda
Cuma gunld ABD ve Cin'in Ticaret Anlasmasi kapsaminda prensipte
anlasmaya vardiklari yoniinde gelen haberler ile ylikselen risk istahi,
piyasa kapanisina dogru Trump’in bu haberlerin yanlis oldugunu
aciklamasi ile yeniden negatife dondii. ABD tarafinda takip edilen
perakende satislar Kasim'da %0.2 artarak beklentinin altinda kaldi.
Beklenti % 0.5 artisti. Verinin ardindan dolar endeksinde yukari
yénde fiyatlamalar gérildi. Yurtiginde Cuma ginid TUIK Sanayi
Uretimi verilerini acikladi. Sanayi lretimi Ekim'de aylik bazda % 0.9
diserken vyillik bazda %3.8 artti. Sanayi Uretimi Ajgustos 2018'den
son iki aydir yikselis ediliminde bulunuyor.

Asya borsalari yeni haftada karisik yonde hareket ediyor. ABD-
Cin’in birinci faz ticaret anlasmasinda, heniz imzalarin atilmamasi
nedeniyle bu sabah kiresel risk isthahi karisik seyrediyor. Cin‘de
Kasim ayinda sanayi Uretimi yillik bazda, %5 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde %6.2 ylkseldi. Cin‘de perakende satiglar da %8 artti.
Beklenti %7.6 artmasi seklindeydi. ABD Senatosunun Tirkiye'ye
yonelik hazirladigi yaptinm tasarisi TL varliklar Gzerinde baski
yapmaktadir. Dolar /TL kuru su siralarda 5,82 seviyesinde ve %0,13
artida bulunuyor. Gegtigimiz haftanin ikici yarisinda yukari yonde
hareket eden dolar endeksi (DXY) yeni haftada %0,15 ekside
bulunuyor BIST100 endeksinin gine yatay ydnde baglamasini, gin
icinde ise 110.000 -111.000 bandinin dnemli olmasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin Yurtiginde 3. Ceyrek Issizlik Ortalamasi ve

Biitce Dengesi, Almanya’dan Imalat (PMI), Euro Bélgesinden Markit
Bilesik PMI verileri yakindan takip edilecek.

TSI  Veri Donem Beklenti Onceki

Ulke
Tirkiye 10:00 Ceyrek issizlik Ortalamasi Eyl 14%
Tarkiye 11:00 Butge Dengesi Kas -14,9B
Almanya 11:30 Imalat (PMI) Ara 42,9 44,1
Euro s

- . 12:30 Markit Bilesik (PMI) Ara 50,09 50,06
bolgesi

THYAO 13,82 1.837,51
GARAN 10,98 828,49
KRDMD 2,49 725,39
ASELS 19,55 627,75
PETKM 3,61 431,85

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirketin 01.01.2019-30.11.2019 ddénemine ait briat prim
Uretimi, hayat dah 1.031.825.524,21.-TL, hayat disi 998.202,65.-TL olmak Uzere toplam
1.032.823.726,86.-TL olarak gergeklesmistir.

> Denizbank (DENIZ): Paylari BIST Ana Pazar'da islem géren ve 15/11/2019 tarihinden bu yana
islem sirasi kapall olan Denizbank A.S.'nin (Banka), 1I-27.2 sayilh Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklari Tebligi kapsaminda, Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki streci 13/12/2019 tarihinde
tamamlandigindan, Banka paylarn 16/12/2019 tarihinden itibaren Borsa kotundan cikarilacaktir.

> Derliiks Deri (DERAS): 2019/34 sayih Yonetim Kurulu kararinca sirket aktiflerinde bulunan yatirim
amacl gayrimenkullerin satiimasina karar verilmistir. Bu amacla Istanbul ili Zeytinburnu ilcesinde
bulunan mesken vasifli gayrimenkul 680.000TL dederle Jamal Ammarah Mohammed Alhasoumi'ye
ve Canakkale ili Gelibolu ilgesinde bulunan mesken vasifli gayrimenkul 295.000TL degerle Irfan
Kaya'va satilmistir. Olusan sirasiyla 142.000 ve 180.000 TL gayrimenkul satis karlarinin nasil
dederlendirilecedine Yonetim Kurulu daha sonra karar verecektir. Diger gayrimenkuller ile ilgili
calismalar devam etmektedir.

> Mardin Cimento (MRDIN, ADANA, ADBGR, ADNAC, ASLAN, BOLUC, UNYEC): Sirket, stratejik
planlar ve ¢cimento sektoriindeki hedefleri dogrultusunda yaratilacak sinerji de disinulerek, Adana
Cimento Sanayii T.A.S., Aslan Cimento A.S., Bolu Cimento Sanayi A.S., ve Unye Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S. ile, 6362 Nolu Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:II, N 23.1
sayili Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: II, N 23.2 sayil Birlesme ve Boltinme Teblig'i, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikimleri gercevesinde birlesme niyetiyle
gorismelere bagslanmasina karar vermistir.

> RTA Laboratuvarlari (RTALB): RTA Lab. Yonetim Kurulu aldidi karar neticesinde, 13.12.2019 tarihi
itibariyle "Al Yasam Bilimleri Ilag Tani Biyoteknoloji ve San. A.S." Gnvani ile 600.000 TL sermayeli
bir sirket kurulmasina karar verdi.

» Tekfen Holding (TKFEN): Sirket istiraklerinden TechInvestments LLC, 375 milyon ABD dolari
tutarinda 6denmis sermayeye sahip SOCAR Polymer Investments LLC'nin %10 hissesini satin
almistir.

» Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 13 Aralik
2019 tarihinde Yapi ve Kredi Bankasi'nin gériinimint Duragan'dan Negatif'e ceviririken, Banka'nin
Uzun Vadeli Yabanci Para Kredi Notunu B+ olarak teyid etmistir. Ayni zamanda, Fitch Ratings
Banka'nin Uzun Vadeli Turk Lirasi Kredi Notunu BB-‘den B+'ya dustrmustir. Uzun Vadeli Turk Lirasi
Kredi Notu Uzerindeki gdériinim Duragan'dir. ilgili degisiklikler, UniCredit'in, Grubun sermaye
optimizasyon stratejisi cercevesinde, Yapi ve Kredi Bankasi'ndaki payini diistirecegine iliskin planini
aciklamasini takiben gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

» Cin'de sanayi liretimi ve perakende verileri beklentinin lizerinde yiikseldi. Cin ekonomisi ABD
ile yapilan 6n ticaret anlasmasinin ardindan goérinime ydénelik iyi haberleri artirarak, Kasim ayinda
dengelenme ve blylume ivmesinde tekrar kazanim isaretleri gosterdi. Sanayi uretimi, ylzde 5’lik
beklentiye karsilik bir é6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde 6.2 ylkseldi. Perakende satiglar yluzde

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
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8 yukseldi. Beklenti yuzde 7.6 artmasi yoOnlndeydi. Sabit varliklara yatirimlar dedismeyerek
beklentilere paralel yilin ilk 11 ayinda ytzde 5.2 seviyesinde kaldi. (Bloomberg)

> Cin ve ABD'den ticaret anlasmasina yonelik karsilikli aciklamalar. Cin Ticaret Bakan
Yardimcisi Wang Shouwen, Pekin'de yaptidi basin toplantisinda, "ABD, Cin Urlnlerine vergileri
kademeli olarak kaldiracak" dedi. Shouwen konusmasinda, "Birinci asama goérusmeler 6nemli gelisme
kaydetti. Anlasma Cin'in reform hedefleriyle uyumlu. ABD'den ve diger Ulkelerden yapilan ithalat
artacak. Bu anlasma klresel piyasalardaki glveni artiracak. Bu anlasma Cin ve ABD arasindaki
ekonomik isbirligi icin uygun. ABD ile metin Uzerinde anlasmaya vardik. Cin en kisa zamanda
anlasmanin yasal incelemesini tamamlayacak"” yorumunu yapti. ABD Basgkani Donald Trump
twitterdan yaptigi paylasimda, "Anlasmayi yaptigimiz icin 15 Aralik'ta planlanan cezai vergi artislari
yapilmayacak. Cin ile ikinci faz gériismeleri hemen baslayacak. Cin blylk miktarda tarim, enerji ve
sanayi Urlnl almayi kabul etti" dedi. ABD Ticaret Temsilciligi yaptigi agiklamada, "120 milyar dolarlik
Cin trinltne yonelik vergi ylizde 7.5'e disuruldi. 250 milyar dolarlik Cin Grind Gzerindeki ylzde 25
vergi ise korunuyor" dedi. (Bloomberg)

> ABD'de perakende satislar Kasim'da beklentinin altinda kaldi. ABD'de perakende satiglar
Kasim'da % 0.2 artti. Beklenti % 0.5 artisti. Otomobil harig satislar % 0.4 beklenirken % 0.1 artti.
Oto ve akaryakit haric satislar ise dedismedi. Beklenti % 0.4 artisti. Bu arada bir 6nceki ayin
perakende satis verisi % 0.3'ten % 0.4'e yukar yonll revize edildi. (Bloomberg)

> “Deutsche bonus 6demelerini yiizde 20 azaltmayi dedgerlendiriyor”. Deutsche Bank AG,
bankanin CEQO'su Christian Sewing'in radikal yeniden yapilandirma plani cergevesinde milyarlarca
euroluk maliyet tasarrufu icin bu yilki bonus 6demelerinde sert kesintilere gitmeyi dederlendiriyor.
Konuya yakin kaynaklarin aktardidi bilgiye gére Almanya'nin en blylk bankasi bonus édemelerini
ylzde 20 azaltabilir. Kaynaklar Sewing ve yo6netim kurulunun doérdincl ceyredin sona ermemis
olmasindan dolayi henliz son karari vermedigini bildirdi. (Bloomberg)

» WTI petrolii Eyliil'den beri ilk kez 60 dolari asti. WTI petrollii, ABD Baskani Donald Trump'in Cin
ile kismi bir ticaret anlasmasi imzalamasinin ardindan yaklasik ¢ aydan bu yana ilk kez 60 dolar
seviyesini asti. Dinyanin en blyuk iki ekonomisi arasinda ticaret anlasmasina gidilmesi kirilgan
goérinimdeki kiresel petrol talebini destekliyor. New York'ta islem gdren vadeli kontratlar ylizde 1.4
tirmanarak Eylil'den beri ilk kez varil basina 60 dolar seviyesini asti. ABD petroli haftay! bir miktar
yukselisle kapatmaya hazirlaniyor. (Bloomberg)

> Rusya MB art arda 5. kez faiz indirdi. Rusya Merkez Bankasi tarafindan Cuma guni yapilan
aciklamaya godre banka politika faizinde 25 bp indirime giderek % 6.25'e gekti. Enflasyon oraninin
hedefin altinda kalmay! surdirmesiyle birlikte art arda besinci kez faiz indiren banka bu yil toplam
150 bp indirime gitmis oldu. (Bloomberg)

> Kasim ayinda mobilya, kagit ve orman iiriinleri ihracati yiizde 4,6 artti. Kasim ayinda Mobilya,
Kagit ve Orman Uriinleri ihracati yiizde 4,6'lik artisla 73 milyon 465 bin dolar seviyesine yiikseldi.
Akdeniz Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri Ihracatcilar Birligi (AKAMIB) verilerine gére kasim ayinda
Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri ihracati bir énceki yilin ayni dénemine gére yiizde 4,6 artisla 73
milyon 465 bin dolar oldu. Ocak-Kasim déneminde Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri ihracati ise, bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 22,6 artarak 684 milyon 902 bin dolar olarak gergeklesti.
(Bloomberg)

> Almanya'nin biiyiime tahmini diisiiriildii. Aimanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Almanya'ya
iliskin bu yil ve gelecek yil igin biyliime tahminlerini asadi yonlu glincelledi. Bundesbank, Almanya
ekonomisine iliskin haziranda paylastigi 2019-2020 ve 2021 yillarini kapsayan bliylime tahminlerinde
kis ddnemine 2022 yilini da ekleyerek revize etti. Buna gére, banka, Almanya’da bu yil igin takvim
etkisinden arindinilmis Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) blylime tahminini ylizde 0,6'dan 0,5’e, 2020
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bliylime beklentisini ylzde 1,2'den 0,6'ya distrdid. 2021 yili icin biylime tahminini 1,3’ten 1,4’e
ylkselten banka, Avrupa’nin en buylk ekonomisinin 2022'de ylzde 1,4'lik bliyimesi tahmininde
bulundu. (Bloomberg)

» Automobilewoche: VW Tiirkiye kararini Subat'a kadar vermeyecek. Automobilwoche
dergisinin sirkete yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére, Volkswagen Group’un Tlrkiye'de
fabrika kurma kararinin ertelendigi ve Subat ayindan Once karar vermeyecedi belirtildi. Karar
beklemedeyken, Volkswagenin Tirkiye disinda yeni lokasyonlari disinmedigi  bildirildi.
Automobilewoche’ye konusan kaynak otomobil Ureticisinin erteleme sonucu olarak kapasite
konulariyla ilgili endise tagimadigini ve Uretim adinda yeterli arzinin oldugu belirtildi. (Bloomberg)

> Toplanan inek siitii miktar1 Ekim'de azaldi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), ekim ayina iliskin
sut ve sut drunleri Uretimi verilerini agikladi. Buna gére, toplanan inek sitd miktar ekimde yillik
bazda ylzde 2,7 azalarak 753 bin 569 ton oldu. S6z konusu dénemde, ticari st isletmelerince
gergeklestirilen icme sitl Uretimi ylzde 6 azalisla 127 bin 869 tona disti. (Bloomberg)

> Johnson: 31 Ocak itibariyle Brexit gerceklesecek. ingiltere Basbakani Boris Johnson, Brexit'in
31 Ocak itibariyle gerceklesecedini soyledi. (Bloomberg)

> Altin “ticaret anlasmasi” ile dalgalandi. Altin, ABD ile Cin'in ticaret anlasmasina varmalarinin
ardindan yatinmcilarin 2020 yilina yaklasirken degerli metalin durumunu dederlendirmeleriyle sinirl
disus kaydetti. Altinin azalan glvenli varlik talebinden kaynakli ilk islemlerdeki kayiplari dolardaki
dlisugle dengelendi. Dederli metal ABD Baskani Donald Trump'in Cin ile birinci asama ticaret
anlasmasi imzalamasinin ardindan dalgalandi. Konuya yakin kaynaklara gére s6z konusu anlasma
ABD'nin Cin Urinlerine yonelik Pazar glini uygulamaya baslamayi planladidi tarifeleri 6énltyor. Ayni
zamanda traderlar tarafindan yakindan takip edilen ingiltere genel secimlerinde de hiikiimetteki
Muhafazakar Parti giglt bir gogunluk elde etme yolunda. (Bloomberg)

> Ingiliz halkinin basbakan tercihi Boris Johnson. ingiltere'de yapilan erken genel segimde
Basbakan Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar Partinin tek basina iktidara gelecedi kesinlik
kazandi. Oy verme isleminin saat 22.00 (TSI 01.00) sona ermesini ardindan baslayan oy sayim islemi
devam ediyor. Ancak yerel saatle yaklasik 05.00'te (TSI 08.00) Muhafazakar Parti'nin salt cogunluk
olan 326'yl gectigi goritldd. Sayimin tamamlanmasinin ardindan bu sayinin daha da artmasi
bekleniyor. Ingiliz kamu yayin kurulusu BBC, Muhafazakarlarin 363, Isci Partisi'nin de 203 sandalye
elde edecedinin 6ngorildigiand duyurdu. (Bloomberg)

» Sanayi uiretimi Ekim'de ayhik % 0.9 diistii, yillik % 3.8 artti. Sanayi Uretimi Ekim'de aylik bazda
% 0.9 diiserken yillik bazda % 3.8 artti. Beklenti yillik bazda % 6 artisti. TUIK verilerine gore sanayi
Gretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3,8 artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Ekim ayinda
madencilik ve tasocakciligi sektéri endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina goére %6,5, imalat sanayi
sektorli endeksi %3,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort endeksi
%1,2 artti. (Bloomberg)

> Petrol “ticaret anlasmasi” ile 3 ayin zirvesine yiikseldi. Petrol ABD Baskani Donald Trump'in
Cin ile kismi bir ticaret anlagsmasini imzalayarak, OPEC+'in arz kisintilarini artirmasinin ardindan
kuresel talep gorinimini desteklemesiyle yaklasik Ug ayin en ylksek seviyesine tirmandi. New
York'ta islem goren vadeli kontratlar Cuma glini yluzde 0.7 ylkseldi. Konuya yakin kaynaklara gére
dinyanin en bilylk iki Glkesi arasinda varilan birinci asama ticaret anlasmasi 15 Aralik'ta devreye
girmesi planlanan tarifelerin 6nlne gegiyor. Ayrica anlasma Cin'in ABD'de daha fazla tarim urinu
alimi taahhUdini de igeriyor. Kaynaklara gére sartlar lizerinde anlasma sadlandi ancak yasal metin
heniz sonuglandiriimadi. (Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

16 Aralik Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 5% 4,70%
Tuarkiye 10:00 Ceyrek Issizlik Ortalamasi Eyl 14%
Tuarkiye 11:00 Butge Dengesi Kas -14,9B
Almanya 11:30 imalat (PMI) Ara 42,9 44,1
Euro bolgesi 12:30  Markit Bilesik (PMI) Ara 50,09 50,06

17 Aralik Sahl

Beklenti Onceki

ingiltere 12:30 Ortalama Gelir Endeksi + Ikramiye Eki 4% 3,60%
ingiltere 12:30 Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim Kas 21,3K 33,0K
Euro bdlgesi 13:00 Ticaret Dengesi Eki 18,7B
ABD 16:30 Insaat izinleri Kas 1,41M 1,461M
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylk) Kas 0,80% -0,80%
ABD 18:00 JOLTS Eki 7,024M

18 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki

Almanya 12:00 IFO is iklimi Endeksi Ara 95 95
ingiltere 12:30  TUFE (Yillik) Kas 1,60% 1,50%
Euro bdlgesi 13:00 TUFE (Yillik) Kas 1,0%

19 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylk) Kas 0,20% 0,10%
Tlrkiye Belirsiz Para Politikasi Toplanti Ozeti

ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Ara 0,75% 0,75%
ABD 16:30 Philadelphia FED imalat Endeksi Ara 8,5 10,4

ABD 18:00 Mevcut Ev Satiglan Kas 5,45M 5,46M

20 Aralik Cuma

Beklenti Onceki

Cin 04:30 PBoC Loan Prime Rate 4,15%
Turkiye 10:00 Tuketici Guveni Ara 59,9
ingiltere 12:30  GSYIiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek 0,30%
ingiltere 12:30  GSYIH (Yillik) 3.Ceyrek 1,00%
ABD 16:30  GSYIH (Ceyreklik) 3.Ceyrek 2,10% 2,10%

23 Arahik Pazartesi

Beklenti

ABD 18:00  Yeni Konut Satislari Kas 709K 733K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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