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BIST100 endeksi diinkl islemleri %0,85 oraninda ylkselis ile 107.701
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 106.701-

BIST- Endeksler LEDERTT

BIST-100 107.794 arahdinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,69, Sinai
107.701 +0,85 endeksi %1,11 oranlarinda yikselisler ile giinii kapatti. Yurt igi
BIST-30 131.711 +0.81 piyasalarda hafta basindan beri takip edilen biyime ve enflasyon
: t rakamlar ardindan goézler 12 Aralik’ta diizenlenecek TCMB Para
BIST-BANKA 150.638 +1,69 politikasi  Kurulu kararlarinda olacak. Kasim ayr enflasyon
rakamlarinin yillik bazda %10.56 olarak aciklanmasiyla Merkez
BIST-SINAL 128.960 +1,11 Bankasi’'nin faiz indirimine gidilebilecedi ihtimalleri artti. Diger
BIST-TUM taraftan piyasalar Nato Zirvesini yakindan takip etmekte, 6zellikle
112.028 +1,03 Fransa Cumhurbaskani Macron’un Tulrkiye'ye yonelik agiklamalar ve
. hala ABD-Tirkiye gindeminin ana maddesi olan S-400 savunma
BIST Hacim-TUM(mn TL) 11.958 21,5 sistemleri ile ilgili gelebilecek haberler fiyatlamalar agisindan etkili
_ 132.675 +1.26 olabilir. Yurt digi piyasalarda ise gozler PMI verilerindeydi. Almanya
VIOP30 Yakin Vade ! ! Hizmet PMI 51.7, Euro Boélgesi PMI 51.9 ve Ingiltere Hizmet PMI49.3
ile piyasa beklentilerinin lzerinde sonuglandi. Son donemde gelen
Parite Kapanis Deg% Avrupa bliylime ve PMI rakamlari toparlanmanin resesyon riskinin
azaldigina isaret etti. ABD tarafinda ise Cuma glinu aciklanacak olan
USDTRY 5,75 0,07 ABD'ta.rlm disi i?ihdﬁ’m veri;inin. i?r!cﬂ géstergelgrinden ADP tarim
disi istihdam degisikligi 67 bin kisi ile beklentilerin oldukga altinda
EURTRY 6,3727 -0,13 aciklandi. ABD verisi ardindan dolar kiiresel para birimleri karsisinda
EURUSD 1,1079 -0,08 negatif fiyatlandi ve dolar endeks 97,50 seviyelerine geriledi.
Emtia Kapanis Deg% Asya bqr;;larl a!|C|I'|.s<-:.yr.e¢'1iyor. ABD-(;i.n grasmda devam eden
ticaret gérismelerine iliskin iyimser beklentilerin olusmasi bu sabah
XAUUSD 1475 -0,22 klresel risk istahini pozitif etkiliyor. Asya Borsalari ve ABD vadeli
BRENT o4 351 endeksleri alicili seyrediyor. Dolar endeksi 97,50 (zerinde ekside,
! ABD 10 yilhk tahvilleri %0,95 ekside bulunuyor. Yurticinde ise
dolar/TL 5,74 (zerinde hafif ekside bulunuyor. Dolar bazinda ise 1,87
cent seviyesine ylikselen BIST endeksin énemli direnci 1,90 cent
En Cok Degoo EN Gok Ded% seviyesinde bulunuyor. Orta vadeli yiikselen trendin etkisinde olan
Artanlar 9 Diisenler 9
Al it O s e e e — endekste bugin, 107.500-109.000 bandinin &énemli olmasini
DOKTA 20,00 | ISATR -15,00 beklemekteyiz.
MAALT 20,00 || AVTUR -11,63
Veri giindemi: Bugin Almanya Fabrika Siparisleri, Euro Boélgesi
YKSLN 20,00 | EGCYH -7,69 Perakende Satiglar ve GSYiH, ABD Ticaret Dengesi ve Fabrika Siparis
SMART 19,98 | KLGYO -6,97 verileri yakindan takip edilecek.
FONET 19,96 | VAKFN -5,86
TSi Donem Beklenti Onceki
Nelem Hacik 1. 1 . | Fabrika
Y‘?.:m klacm' ‘m‘u Almanya 10:00 Siparisleri(Aylik) Eki 0,10% 1,30%
| I — Avrupa Maliye Bakanlari
THYAO 13,76 1187,853 Euro Bolgesi 13:00 Toplantisi
GARAN 10,20 419,6752
" . . 2 0 0
ASELS 18,94 378,2261 Euro bdlgesi 13:00 GSYIH(Yilhk) 3.Ceyrek 1,20% 1,20%
KRDMD 2,4 .
43 365,1449 Euro bélgesi  13:00 GSYIH(Geyreklik) 3.Ceyrek 0,20%  0,20%
PETKM 3,60 328 1131
£ Perakende Satiglar
Euro bdlgesi 13:00 (Aylik) Kas 0,10% 0,10%
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Eki -51,50B -52,50B
Fabrika
ABD 18:00 Siparisleri(Aylik) EKi -0,50% -0,60%
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Sirket Haberleri

> Anadolu Efes (AEFES): Sirket aktiflerinin dederlendirilmesi igin, Sirkete ait istanbul ili, Bahcelievler
Ilcesi, Osmaniye Mahallesi'nde bulunan 222 ada 23 no.lu parsel ve 222 ada 24 nolu parsel olarak
kayitl bulunan toplam 120.657 metrekare tasinmazin satisa konu edilmesi amaciyla Sirket
ybnetimine yetki verilerek baslanmis olan cgalismalar neticelendirilmis olup, s6z konusu satis
04.12.2019 tarihinde 270mn TL bedelle gerceklesmistir.

> Dogtas Kelebek Mobilya (DGKLB): Sirket ile Katar'in 6nde gelen mobilya firmasi arasinda
"QF Housing" Projesi" kapsaminda hareketli mobilyalarin teslimi icin 1,677mn USD (yaklasik
9,622mn TL) toplam bedelli sdzlesme imzalanmistir. Yine sirket ile Bahreyn'in énde gelen insaat
firmasi arasinda "Hotel Projesi" kapsaminda hareketli mobilyalarin teslimi icin 482.746 USD (yaklasik
2,770mn TL) toplam bedelli sézlesme imzalanmistir. Sdézlesme konusu igler 3 ay
icinde tamamlanacaktir.

> Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket refinansman amacgh 191,5mn TL kredi kullanmistir.

> Koza Altin (KOZAL): Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) 2'nci Bagkani ve Koza Holding Yonetim
Kurulu Bagkani Ali Altintas, 2017'de kurumlar vergisi siralamasinda 35'inci olan Koza Altin Isletmeleri
AS'nin 2018'de 6dedigi 283 milyon 97 bin 917 lira vergiyle 20'nci siraya yukseldigini bildirdi. (Anadolu
Ajansi)

> Yilkselen Celik (YKSLN, Pozitif): Sirketin 30.09.2019 tarihli bilancosunda yatirrm amach
gayrimenkuller hesabinda gergede uygun dederi 27,465mn TL g0sterilen Tuzla fabrika binasi ve
arsasinin ("Gayrimenkul") satis islemleri ile ilgili olarak, rayic bedelin altinda olmamak kaydiyla alti
ay slireyle satis goértismelerinde bulunmak, satis karari almak satisla ilgili her turli islem ve sireci
gergeklestirmek Uzere Yonetim Kurulu karari aldidini acikladi.(Hisse diin %20 oraninda ylkselis
kaydetti)

Ekonomi Haberleri

> TUSIAD/Ozilhan: Ekonomi yeniden biiyiime siirecine giriyor. Tirk Sanayicileri ve is Insanlar
Dernegi (TUSIAD) Yiiksek Istisare Konseyi (YiK) Baskani Tuncay Ozilhan, ekonomide asiri yiiksek
kur hareketliligi basta olmak lzere 6ngéri ufkunun daraldigi glnlerin geride kaldigini belirterek,
"Birgok kurulus biyime tahminlerini yiikseltti. Ulkemizde nispeten daha sakin diyebilecegimiz
glinlere karsilik diinyada olagan disi hareketlilik devam ediyor." dedi. (Bloomberg)

> Ekimde 637 yatirnm tesvik belgesi verildi. Bakanhdin, Ekim 2019 dénemi yatinm tesvik belgesi
listesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gére, ekimde 637 yatirnm tesvik belgesi verildi. Belge alan
projelerin sabit yatirnm tutari 10 milyar 419 milyon 58 bin 109 lira olarak hesaplandi. Bu yatinmlarin
gercgeklestiriimesiyle 23 bin 14 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor. Ote yandan, sabit yatirim tutari
2 milyar 55 milyon 120 bin 486 lira olan ve 1549 kisinin istihdam edilmesi 6éngdértlen 33 yatirm
tesvik belgesi iptal edildi. Bu donemde yatinm tesvik belgesi tamamlama vizesi alan firmalarin sabit
yatinm tutari 5 milyar 524 milyon 92 bin 493 lira, bu firmalarda istihdam edilen kisi sayisi 11 bin 378
olarak gercgeklesti. (Bloomberg)

> Japonya meclisi ABD ile ticaret anlasmasini onayladi. Japon haber ajansi Kyodo'da yer alan
habere gére, ABD Baskani Donald Trump ile Japonya Basbakani Abe Sinzo arasinda varilan ticaret
anlasmasi, gegen ay Japonya Temsilciler Meclisinde onaylanmasinin ardindan bugiin de meclisin Ust
kanadindan gecti. Gelecek vyildan itibaren ylrilrlige girecek anlasma kapsaminda Japonya'nin
ABD'den ithal ettigi kirmizi et, domuz eti, bugday, peynir, misir ve sarap gibi bazi tarim ve sanayi
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Urldnlerinde gumrik vergisi tarifelerinin dislrilmesi veya tamamen kaldirilmasi 6ngorilirken,
ABD'nin de Japonya'nin imalat ekipmanlari ve klima pargalari gibi endistriyel tGrlnlerindeki tarifelerde
indirime gidecedi belirtildi. (Bloomberg)

> Cumhurbaskani Erdogan Trump ile goriistii. Erdogan ve Trump, NATO Liderler Zirvesi ana
oturumun ardindan, bir araya geldi. Zirvenin yapildigi The Grove Otel'de basina kapali gergeklesen
gbrisme yarim saat slirdli. Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, Trump ile Erdogan'in gériismesinde
ikili iliskilerin ve bélgesel konularin ele alindigini bildirdi. Aciklamada, "iki lider, Tirkiye'nin ittifak
taahhdtlerini yerine getirmesi, ticaret hacminin 100 milyar dolara cikarilarak giglendirilmesi, bolgesel
glvenlik sinamalari ve enerji glivenligi konularini ele aldi." denildi. (Anadolu Ajansi)

> Fitch, Tiirk bankacilik sektorii raporunu acikladi. Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu
Fitch, Tirk bankacilik sektérii icin 2019 Ugiincii ceyrek raporunu agikladi. Fitch'in raporunda 6n plana
cikan basliklar séyle: Tlark bankacilik sektériinde sorunlu kredi orani 3'nct geyrek sonunda bir énceki
ceyrede gbre 60 baz puan artarak yuzde 4,8 oldu. Turk bankacilik sektorliniin toplam sermaye
yeterlilik orani 70 baz puan artarak ylzde 18,7'ye ylkseldi. (Dunya)

> Reel efektif doviz kuru endeksi kasimda yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan yayimlanan gegici verilere gére, 2003=100 bazli reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE
bazinda kasimda bir énceki aya kiyasla 0,41 puan artisla 77,35'e cikti. Endeks, ekim ayinda 76,94
diizeyinde bulunuyordu. Yi-UFE bazinda reel efektif déviz kuru endeksi, kasimda bir 6nceki aya gore
0,07 puan artarak 81,75'ten 81,82'ye yukseldi. Turk lirasinin dederi, kasimda bir dnceki yilin ayni
ayina gére TUFE bazinda 1,6 puan artarken, Yi-UFE bazinda 1,04 puan azaldi. (Diinya)

> JP Morgan ile BNP Paribas’tan enflasyon ve Merkez yorumu. JP Morgan Basekonomisti Yarkin
Cebeci, manset enflasyonda asadi yonli, cekirdek enflasyonda yukari yonll slrpriz yasandigini, yil
sonu enflasyon tahminini % 11.9'dan % 11.6'ya gektiklerini bildirdi. 2020 yil sonu enflasyon tahmini
ise dedismeyerek % 9 olarak kaldi. Enflasyonun gelecek senenin ilk yarisinda % 10.5 - 12.5 aralifinda
seyredecedi, yilin son ceyredinde gecici olarak % 10'un altina dlisecedi, 2021'de ise yeniden cift
hanelere cikacagi belirtildi. Kurum ayrica enflasyon verisi sonrasi 12 Aralik'ta Merkez Bankasi'nin 100
baz puan artirma ihtimalinin glgledigini bildirdi. (Bloomberg)

» TCMB: Cekirdek gostergeler ilimh seyrini korudu. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
Kasim Ayi Fiyat Gelismeleri raporunu yayinladi. Raporda, tliketici fiyatlarinda Kasim ayinda gorilen
ylikseliste bir énceki yilin ayni doneminde gecici vergi indirimlerine bagli olarak temel mal grubunda
goOzlenen dlslik baz etkisi 6ne ciktigi belirtildi. Gida enflasyonunun temelde islenmemis gida grubu
kaynakli olarak bir miktar vyikseldiginin alti cizilirke petroldeki fiyat gorGnUminidn enerji
enflasyonunu artirdigi belirtildi. Merkez Bankasi raporunda, "Baz etkisiyle cekirdek gdstergelerin yillik
enflasyonu ylkselse de, Tirk lirasindaki istikrarl seyir, enflasyon beklentilerindeki iyilesme, ig talep
kosullari ve Uretici fiyatlarindaki gelismelere bagl olarak B ve C gdstergelerinin egilimindeki ihml
seyir korunmustur." dendi. (Bloomberg)

» Cin hizmet PMI Kasim’da 7 ayin zirvesine tirmandi. Caixin Media ile IHS Markit tarafindan
yayinlanan verilere goére Cin'de hizmet sektéri satin alma yoéneticileri endeksi (PMI) Kasim'da 53.5
puan ile Nisan 2019'dan beri en ylksek seviyesinde gercgeklesti. Bloomberg anketine katilan 11
ekonomistin 51 ile 52.1 arasinda degisen tahminlerinin medyani 51.2 oldu. Veri bir énceki yilin ayni
déneminde 53.8 idi. Istihdam gdstergesi 51.1'lik Ekim verisinden 51'e gerileyerek Temmuz 2019'dan
beri en disiik dederi aldi. istihdam, art arda 14. kez 50 seviyesinin lizerinde gelerek biyiime sinyali
verdi. PMI verisinde 50 seviyesi ve Uzeri sektdrde biylmeyi, alti ise sektérde daralma oldugunu
isaret ediyor. Cin'de bilesik PMI ayni donemde 52'den 53.2'ye ylkseldi. Bir énceki yilin ayni
déneminde ise 51.9 idi. Yeni siparisler 52.9'dan 53'e tirmandi. (Bloomberg)
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https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

> Petrol ticaret kotiimserligine ragmen OPEC toplantisi oncesi yiikseldi. Petrol fiyatlari, OPEC
+ koalisyonunun Uretim politikasi konusunda karar alacagi bu haftaki toplanti 6ncesi, ABD-Cin ticaret
anlasmazhidina iliskin olumsuz gelismelere direnerek, ABD'de 06zel sektor verisinin ham petrol
stoklarinin gegen hafta azaldigini isaret etmesi ile birlikte ylkselisini Gglnci gline tasidi. Vadeli petrol
kontratlari New York'ta ylizde 0.9 kadar ytukselirken, Asya'da islem gdren hisse senetleri, ABD ve
Cin'in sinirl ticaret anlasmasini imzalayip imzalamayacaklarina iliskin belirsizligin arttigi bir ortamda
deder kaybetti. ABD'de 6zel sektorin fonladigi Amerikan Petrol Enstitlisti (API) verilerine gore, ham
petrol stoklari gegen hafta 3.72 milyon varil azaldi. Enerji Enformasyon Idaresi'nin (EIA) Carsamba
glinl agiklayacadi resmi veriler de bu miktarda bir dlslsU teyit ederse, stoklar Eylil ayindan bu yana
en blyilk disuslnil gergeklestirmis olacak. Petrol, ABD ve Cin'in kismi ticaret anlasmasina yakin
olduguna iliskin iyimserlikle Ekim basindan bu yana yikseldi. Ancak bu durum, iki tarafin anlasmaya
varamamas! durumunda petroliin disls icin potansiyeli oldugunu isaret ediyor. Ancak OPEC ve
ortaklarinin Gretim kisintilarinin siresini uzatmasi ve anlasmaya uyumu sikilastirmasi ihtimali ve
bununla birlikte Gretim kisintilarini derinlestirebileceklerine iliskin bazi isaretler fiyatlar bu hafta
destekliyor gérintyor. (Bloomberg)

> VakifBank’in ¢ogunluk hissesi Hazine'ye devredildi. Resmi Gazete'de yayimlanan
Cumhurbaskanhdi kararina goére, Turkiye Vakiflar Bankasi Tlrk Anonim oraklidi hisselerinden, diger
miulhak vakiflara ait olmak Uzere, Vakiflar Genel Madurlagi'nin idare ve temsl ettidgi (A) ve (B) grubu
hisseleri Hazine'ye devredildi. Devredilen bu hisselerin beher dederi 9.4956 TL olarak tespit edildi ve
dederi belirlenen hisselerin tamami bu Kararin yayimi tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Hazine
ve Maliye Bakanligi adina Banka pay defterine kaydedilecek. VakifBank'ta Vakiflar Genel
Madarltgu'niin ytzde 58.51 oraninda pay! bulunuyor. VakifBank hisseleri Sali glini 5.09 TL'den
kapanmisti. Donemin Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, 1 Kasim 2013'te yaptigi aciklamada, Anayasa
Mahkemesi'nin karari ile birlikte VakifBank'in Hazine'ye devrinin 6nindeki engelin kalktigini
duyurmustu. (Bloomberg)

» Ticaret anlasmasi lizerindeki kara bulutlar ABD’de endekslere satis getirdi. Kapanista Dow
Jones endeksi yizde 1,01 azalisla 27.502,81 puan, S&P 500 endeksi ylizde 0,66 kayipla 3.093,20
puan ve Nasdaq endeksi ylizde 0,55 deder kaybiyla 8.520,64 puan seviyelerinde seyretti. Washington
Post'ta yer alan bir habere gére, NATO'nun Londra‘da gergeklesene 70. kurulus yildénimi zirvesinde
konusan ABD Basgkani Donald Trump’in Cin ile imzalanmasi beklenen ticaret anlasmasinin 2020
secimleri sonrasina kadar bekleyebilecedini sdoylemesi endekslerde satisa sebep oldu. 15 Aralik’ta
devreye girecedi belirtilen vergilerin akibetinin de belirsizligini korumasi yatirim cephesinde endiseye
sebep oluyor. ABD Temsilciler Meclisi, Sincan Uygur Ozerk Bélgesi'ndeki Uygur Tirklerine ydnelik
baski politikalarindan dolayi Cinli yetkililere yaptirim uygulanmasini éngdren yasa tasarisini kabul
etti., ABD Kongresinin her iki kanadindan da gegen tasarinin dnce birlestiriimesi, daha sonra
imzalanmasi igin Beyaz Saray'a génderilmesi bekleniyor. (Bloomberg)

> Otomotiv sektoriinden kasim ayinda 2,7 milyar dolarhik ihracat. Uludag Otomotiv EndUstrisi
ihracatcilan Birliginden (OIB) yapilan acgiklamaya gére, Tirkiye otomotiv endistrisinin kasim ihracati
gecgen yilin ayni dénemine nazaran ylizde 2,7 azalarak 2 milyar 691 milyon 318 bin dolar oldu. Dlstse
ragmen tarihindeki en ylksek ikinci kasim ayi ihracatini gergeklestiren sektor, Tlrkiye ihracatinda
ise yine ilk sirada yer aldi. Otomotivin ocak-kasim dis satimi 28,1 milyar dolara ulasirken, bu
dénemdeki ihracat ortalamasi da 2,55 milyar dolar olarak gergeklesti. Sektérin Tirkiye ihracatindan
aldidi pay da ylizde 17 olarak kaydedildi. Sektoriin kasim ayi ihracatindaki disiste, esya tasimaya
mahsus motorlu tasitlar grubundaki ylizde 16 ve gekiciler Grin grubundaki ylizde 63 azalmanin etkili
oldugu belirtildi. (Bloomberg)

> Yeni modelimiz ile Tiirkiye daha fazla yatirirmci ¢ekecek. Istanbul Tahkim Merkezi (ISTAC),
uluslararasi 6zerk bagimsiz kurum olarak 14 Kasim 2013’te kanun ile faaliyete gegcirildi. Bu 6zellikleri
tasiyan alaninin ilk 6rnedi olan kurum, 6 yilda 6nemli bir hizmet boslugunu doldurmasini bildi.
Kurulusundan bugiine kuruma yapilan 1 milyon 85 bin arabuluculuk basvurusundan, 724 bin 113’0
anlasma ile sonuglandi. Baska bir deyisle basvurularin yizde 71'i arabuluculuk sistemi ile gdzime
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kavustu. Dunya ortalamasinin ylzde 75-80 aralidinda oldugu dustnilduglnde ylksek oranda bir
dosya yekiini, yargiya yiik olmaktan kurtarildi. istanbul Tahkim Merkezi, diinyada bir ilk olarak yeni
bir uyusmazlik ¢6zim yolu olan ‘Arabuluculuk-Tahkim’ (Med-Arb) modelini ortaya koydu. Kisa bir
siire 6nce ‘Arabuluculuk-Tahkim Kurallari’ni yayimlayarak diinyaya ilan eden istanbul Tahkim
Merkezi, 6nimizdeki dénemde arabuluculukta ¢6zim bulamayan dava dosyalarini ISTAC’a gekerek
atak yapmaya hazirlaniyor. (Bloomberg)

> Airbus united’tan 7 milyar dolarlik siparis aldi. United Airlines Holdings Inc., ilk uzun menzilli
Airbus SE A321neo yolcu ucad siparisini verdi. ABD'li havayolu teslimatlar 2024 yilinda baslamak
lizere Airbus'tan 50 adet A321XLR alacagini acikladi. S6z konusu modelin 2023 yilinda sahneye
citkmasi planlaniyor. United, Boeing'in 757 - 200 yolcu jetlerini Airbus'in XLR modelleriyle
dedistirmeye baslamayi planliyor. ABD'li Ureticinin yaslanan modelinin Uretimi yaklasik 15 yil dnce
sona ermisti. Mart ayinda uguslar durdurulan Max modelinde ugus yasadini sonlandrimak isteyen
Boeing, 757 - 200 modeline benzer blykllikte yeni bir ugak gelistirip gelistirmeme kararini erteledi.
United'in CCO'su Andrew Nocella, Sali ginu yaptigi agiklamada “Yeni Airbus A321XLR ugadi eskisiyle
bire bir dedisim igin ideal. Daha az verimli olan, kitalar arasi agimizda en canli sehirlerin bazilari
arasinda hala uguyor.” dedi. (Bloomberg)

> NATO Zirvesi basladi. ingiltere’nin baskenti Londra, NATO Devlet ve Hiikiimet Baskanlari Zirvesi'ne
ev sahipligi yapiyor. Tirkiye'yi Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in temsil ettigi zirvede terérle
micadele, Baltik Plani NATO-Rusya iliskilerinin ele alinmasi bekleniyor. Din aksam saatlerinde Kralige
Elizabeth tarafindan heyetler onuruna verilen yemedge katilan liderler zirveye katilmak (zere The
Grove Oteli'ne geldi. Cumhurbaskani Erdodan, zirvenin yapilacagi otele vardi. Otele tek tek giris
yapan liderler daha sonra resmi el sikisma térenine katildi. (Bloomberg)

> Aramco pazarlanan araligin en iistiinde fiyat belirlemeyi diisiiniiyor. Konuya yakin kaynaklar
Saudi Aramco'nun halka arzini hisse senedi basina 32 riyal ile pazarlanan aralidin en Ustlinden
fiyatlamayi dederlendirdigini belirtti. Kaynaklar birgok fon yoneticisinin gugcli yerli talebinin diinyanin
en bilyuk petrol sirketinin fiyatlamasini en yliksege cekecedi varsayimiyla, emirlerini s6z konusu fiyat
seviyesinden verdigini belirtti. (Bloomberg)

> ABD ve Cin sertlesen soyleme karsin anlasmaya yaklasiyor. Konu hakkinda bilgiye sahip
kaynaklara gére, ABD ve Cin, Hong Kong ve Sincan bélgesine iliskin gerilimin artmasina karsin, ticaret
anlasmasinin birinci fazinda geri gekilecek tarifelerin miktari konusunda anlagmaya varmaya
yaklasiyorlar. Isimlerini vermeyen kaynaklar, ABD Baskani Donald Trump'in Sali giinkii anlasmanin
acil olmadidini ima eden yorumlarinin gorismelerin sekteye udgradigi anlamina gelmedidini, zira
Baskan'in bu konusmayi hazirliksiz yaptigini kaydettiler. Kaynaklardan Pekin'in dislinceleri
konusunda bilgiye sahip olani, ABD'de son dénemde Hong Kong ve Sincan bdlgesinde insan haklarina
aykiri uygulamalardan dolayi bazi Cinli yetkililere yaptirim getirilmesine iliskin yasalarin muhtemelen
gorismeleri etkilemeyecedini belirtti. (Bloomberg)

> Deutsche Bank: Euro kimsenin sahip olmak istedigi bir para degil. Euro, kiresel borglanma
para birimi olarak dolarin payindan alsa da, bu kimsenin onu tutmak isteyecegi anlamina gelmiyor.
Deutsche Bank DOviz arastirma birimi yOneticisi George Saravelos, hazirladidi notta “Artik kimse
nakit olarak Euro elinde bulundurmak istemiyor, fakat borclanma araci olarak kullanmak istiyor" dedi.
Saravelos, “Sonucg olarak Euro Boélgesi, uluslararasi finansal sistemin yeni likidite sadlayicisi
konumuna geliyor ve euro yavasca dolarin yerini aliyor” dedi. Euro, uluslararasi borglanmada,
bankalararasi fonlamada ve sinir 6tesi carry trade igin giderek daha fazla kullaniliyor. Bu risk istahi
doénemleri siiresince euroyu baskilamaya yardimci olsa da riskten kaginma s6z konusu oldugunda bu
volatiliteye ve risk istahi sirasinda euronun yikselmesine katkida bulunabilir. Carry trade disuk faizli
para biriminden borglanarak daha vylksek faizli para birimlerine ya da daha fazla getiri
saglayan varliklara yatirrm yapmay! kapsar. Bu, volatilite disik oldugu zaman ise vyariyor.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

> ABD’de 0Ozel sektor istihdami Kasim’da beklentinin altinda kaldi. ABD'de Kasim ayinda
istihdam artisi yavasladi. ADP ve Moody’s Analytics'in verilerine gore 6zel sektér istihdami Kasim'da
67 bin artti. Beklenti 135 bindi. Bu arada Ekim ayi verisi de 125 binden 121 bine asadi yonde revize
edildi. Moody’s Analytics Kidemli Ekonomisti Mark Zandi istihdam piyasasinin eski gliclini kaybettigini
belirterek "Acik is sayisi dusiyor, eder istihdam artisi daha da yavaslarsa issizlik orani da
ylkselecektir" ifadesini kullandi. Cuma ginl aciklanacak tarim disi istihdam verisinin de 190 bin
artmasi bekleniyor. (Bloomberg)

> VTB Capital: Beklentinin ilizerinde faiz indirimi TL'de risk yaratir. VTB Capital Analisti Akin
Tuzln "Ekim'de kamu bankalarinin ayhk karlihdi 3. geyrek ortalamasinin 2.5 katindan fazla, yani
neredeyse bir ayda 3 aylik karlligi elde etmisler. Bu bekledigimizin biraz daha lizerinde oldu, bunun
sebebi de net faiz marjindaki iyilesmeden kaynaklaniyor. Kamu bankalari TL fonlamaya gok hassas
olduklari igin gegen sene % 25'lerden toplanan mevduatlar su an nerdeyse yar fiyatina toplaniyor.
O ylizden de kamu bankalarinin karlilik artis var ve bu son ceyrekte devam edecek. Bu Garanti gibi
bankalar igin de gegerli." dederlendirmesini yapti. TGzin bu yil son geyrek ve 2020 yilinin ilk
ceyredinin karhlik anlaminda bankalar icin ¢cok pozitif goriindtigunu ifade etti. Merkez Bankasi'ndan
gelecek haftaki toplantisinda 100 veya 200 baz puan faiz indirimi bekledigini belirten Tlzln daha
fazla indirimin TL'de risk yaratabilecedini belirtti. Uzman "yil sonu enflasyonu % 12'lerde olacak gibi
gorintyor. Ocak ve subatta baz etkisi dolayisiyla enflasyon ylksek kalabilir ama yil genelinde % 10
civarinda olur, o ylizden 12'lik faiz cok zorlamaz. Eger 250 ve Uzeri indirim gergeklesirse TL'de riskler
gorilebilir. Bu 100 - 200 bandi bankalar igin en olumlu etki olacaktir. Fazla indirim bankalarin hem
varlk kalitesini etkiler hem de enflasyonun artmasina ve faizlerin tekrar yiikselmesine neden olur"
dederlendirmesini yapti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKViIM

5 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylk) Eki 0,10% 1,30%
Euro bdlgesi 13:00 Avrupa Maliye Bakanlari Toplantisi

Euro bélgesi  13:00  GSYIH(Yillik) 3.Ceyrek 1,20% 1,20%
Euro bélgesi 13:00 GSYIH(Geyreklik) 3.Ceyrek 0,20% 0,20%
Euro bdlgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Kas 0,10% 0,10%
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Eki -51,50B -52,50B
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Aylk) Eki -0,50% -0,60%

6 Aralik Cuma

Beklenti
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -0,40% -0,60%
Ingiltere 11:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Kas -0,10%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Kas 3,00% 3,00%
ABD 16:30 Tarim Disi istihdam Kas 183K 128K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Kas -11,890B
ABD 18:00 Issizlik Orani (Kasim) Kas 3,60% 3,60%

9 Aralik Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

Japonya 02:50 GSYIH (Ceyreklik) 3.Ceyrek 0,10%
Almanya 16:30 Ticaret Dengesi Eki 18,1B 19,2B
Tirkiye 14:30 TUFE Tahmini Ara 12,18%

10 Aralik Sali

Beklenti Onceki

Cin 04:30 TUFE (Aylik) Kas 0,70% 0,90%
Cin 04:30 TUFE(Yillik) Kas 3,80%
ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -0,20% -0,30%
ingiltere 12:30 Imalat Uretimi (Aylik) Eki -0,20% -0,40%
Almanya 13:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Ara -22,00 -24,70
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Ara -13,00 -2,10

Euro bdlgesi 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Ara -1,00

ABD 16:30 Tarim Disi Uretkenlik (Ceyreklik) 3.Ceyrek 2,20% -0,30%
ABD 16:30 Birim Emek Maliyetleri (Ceyreklik) 3.Ceyrek 2,50% 3,60%

11 Aralik Carsamba

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Eki 2,00B 2,48B%
ABD 14:00 OPEC Aylik Rapor
ABD 16:30 Cekirde TUFE (Aylik) Kas 0,20% 0,20%
ABD 22:00 Federal Bitge Dengesi Kas -134,0B
ABD 22:00 Federal Acik Piyasa Komitesi Agiklamasi
ABD 22:00 Federal Fon Hedef Orani 1,75%

12 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

ingiltere 03:00 RICS Konut Fiyati Dengesi Kas -5,00%
Almanya 10:00 TUFE (Aylik) Kas 0,10% 0,10%
Euro bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara 0,10%
Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Ara 14,00%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Ara 12,50%
Tlrkiye 14:00 gecelik Faiz Oranlari Ara 15,50%
Euro bdlgesi 15:45 Mevduat Hesap Orani Ara -0,50%
Euro bdlgesi 15:45 Faiz Orani Karari Ara

ABD 16:30 UFE (Aylik) Kas 0,30% 0,40%

13 Aralik Cuma

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Tankan Biyiik imalatcilar Endeksi 4.Ceyrek 2,00 5,00

Japonya 02:50 Tankan Biyik imalat Disi Endeksi 4.Ceyrek 21,00
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki

ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylk) Kas 0,40% 0,20%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylik) Kas 0,20% 0,30%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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