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BIST100 endeksi dinki islemleri %1,03 oraninda yukselis ile
108.004 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
107.318-108.210 araliginda gerceklesti. Bankacilik endeksi
%0,23, Sinai endeksi %1,76 oranlarinda ylkselisler ile ginu
kapatti. Klresel piyasalarda Cin imalat verisinin beklentilerin
Uzerinde gelmesi ile risk istahi artti. Yurticinde GSYIH
verilerine go6re Tirkiye Ekonomisi 2019 vyilinin (glnci
ceyreginde vyilik bazda 9%0,9, ceyreklik bazda ise %0,4
bayudid. 2019 yihinin ilk iki geyredinde kigllen Turkiye
ekonomisi Uclncl ceyrekte blyime kaydetmesi olumlu
karsilandi. Faizlerin hizla disisid ve aciklanan Yeni Ekonomi
Programi kapsaminin olumlu etkisiyle son geyrekte biyimenin
daha hizli bir artis gdstermesi beklenebilir. Istanbul Sanayi
Odasinin yapmis oldugu istanbul imalat PMI ise kasimda
54,2'yve vylkselerek faaliyet kosullarinda glgli iyilesme
oldugunu ortaya koydu. Sektor st Uste liglincl ay glclendi ve
kasimdaki iyilesme Subat 2018'den beri en yilksek hizda
gerceklesti. Yurtdisinda ise Avrupa’nin en blylik ekonomisi
olan Almanya ve Ingiltere Imalat PMI verilerindeydi. AlImanya
44,1, Ingiltere 48,9 seviyelerinde paralel gercekleserek
resesyon riskinin dipten donus yaptigini ve blaylime
rakamlarinin ondimiuizdeki dénemde kiiresel toparlanmanin
artacagi yonindeki gorisleri destekledi.

Kiiresel borsalar bugiin karisik seyrediyor. ABD baskani
Trump'in Arjantin ve Brezilya'ya gelik ve aliminyum tarifesi
getirmesi ile artan ticaret savaslarl tedirginligi bu sabah
kiresel risk istahini baski altina aldi. Ote yandan ABD’nin Cin'e
yOnelik yeni tarifesinin 15 Aralik'ta devreye girmesi
bekleniyor. Yurtici piyasalarda bugiin saat 10:00'da Kasim
ayina iliskin enflasyon verileri izlenecek. Bloomberg HT
tarafindan yayinlanan ankete gére TUFE'nin Kasim'da aylk %
0.76, vyilhik % 10.98 olmasi beklenmektedir. BIST100
endeksinde bugtin 107.000 ilk destek, 108.500 gun igi direng
olarak calasabilir.

Veri gundemi: Ingiltere BRC Perakende Satig Denetimi ve
Insaat Satin Alma Endeksi, Tlrkiye TUFE verileri yakindan
takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki
Tilrkiye 10:00 TUFE(Aylk) Kas 2,02% 2,00%
Tarkiye 10:00 '_I'UFE(Y|II|k) Kas 8,60% 8,55%
Insaat Satin
_ Alma
Ingiltere 12:30 Endeksi(PMI) Kas 44,00 44,20
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Sirket Haberleri

> Bosch Fren Sistemleri (BFREN): Sirketin, T.C.Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Mudurligi'nden alinan 27.12.2016 tarih ve 127089 sayili Yatirm Tesvik
Belgesinin siresi uzatilmis olup, Yatirnm Tesvik Belgemiz 29.05.2021 tarihine kadar gegerlidir.

> Orge Elektrik (ORGE): 18.10.2019 tarihli aciklamalarinda; Sirket, Istanbul'da insasi devam
etmekte olan Atatlirk Kultir Merkezi (AKM) Projesi'nin elektrik taahht islerine yonelik olarak verdigi
22.000.000 TL+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi ve isveren Sembol-Yeni Yapi ingaat Is Ortakhid
ile alt yuklenici sézlesme goriismelerine en kisa slirede baslanacadi kamuya acgiklanmisti. Bahsi gegen
projenin sdzlesme imza slreci tamamlanmistir. Sézlesme bedeli 22.000.000 TL+KDV tutarindadir.
Isin Ekim 2020'de bitirilmesi planlanmaktadir.

» Zorlu Enerji Elektrik (ZOREN): Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS, elektrik enerjisi
ve/veya kapasitesinin ticareti, toptan alim satimi, perakende satisi, ithalati ve ihracati faaliyetlerinde
bulunmak Uzere kurulan "Zorlu Trade Elektrik Toptan Satis Anonim Sirketi" Gnvanl sirkete 500.000
Tlrk Lirasi sermaye ile tek kurucu ortak olarak katilmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de ISM imalat endeksi 4. ayda da daraldi. ABD'de ISM imalat endeksi Kasim'da 48.3'ten
48.1'e gerileyerek 4. ayda da daraldi. Beklenti 49.2'ydi. Endeksin 50'nin altinda deder almasi
sektdrde daralma olduguna isaret ediyor. Istihdam endeksi 47.7'den 46.6'ya, yeni siparisler endeksi
49.1'den 47.2'ye geriledi. Bugiin agiklanan markit imalat PMI ise Kasim'da 52.2 beklentisine karsilik
52.6 oldu. (Bloomberg)

» Ham celik iiretimi azaldi. Turkiye'nin ham celik Gretimi, ocak-ekim déneminde gegen yilin ayni
dénemine gére ylizde 10,6 azalisla 28 milyon ton olarak gerceklesti. Tirkiye Celik Ureticileri
Derneginden (TCUD) yapilan agiklamaya gére {retim, ekimde 2018'in ayni ayiyla karsilastirildiginda
ylzde 15 azalarak 2,7 milyon tona distl. Dis ticaret agisindan dederlendirildiginde, gelik Grtnleri
ihracati, ekimde miktar bazinda ylzde 12,5 azaligsla 2 milyon ton olurken, deder bazinda ise ylizde
19,4 azalarak 1,4 milyar dolara geriledi. ihracat, ocak-ekim déneminde ise gecen yilin ayni dénemine
gore miktar bazinda ylizde 6,4 artis gosterdi ve 18,5 milyon tona ulasti. Deder bazinda ihracat ise
ylzde 4,4 azalarak 13,6 milyar dolara disti. Celik Grinleri ithalati ise ekimde gegen yilin ayni ayina
gore miktar bazinda ylzde 16,1 artisla 1 milyon tona ylkselirken, deder bazinda ylizde 6,3 azalisla
840 milyon dolara geriledi. Yilin 10 ayi dederlendirildiginde ithalat, tliketimdeki daralmaya bagl
olarak, gegen yilin ayni dénemine gore, miktar yéniinden yilzde 21 azaligla 10,2 milyon ton, deger
yonunden ylzde 25,2 azalisla 8,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Dis ticaret dengesi agisindan,
gecen yilin 10 ayinda celikte ylzde 126 olan ihracatin ithalati karsilama orani, bu yilin ayni déneminde
yuzde 161 seviyesine ylkseldi. (Bloomberg)

> AMB Baskani Lagarde: Euro Bolgesi'nde biiylime hala zayif. Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB)
yeni Baskani Christine Lagarde Briksel'deki konusmasinda ekonomiye dair dederlendirmelerde
bulundu. Euro Bélgesi'nde buylmenin hala zayif oldugunu kaydeden Lagarde bunun ana nedeninin
kiresel faktorler oldugunu belirtti. Kiresel ekonomik gortinimin belirsiz olduguna dikkat ceken
Lagarde ozellikle imalat sektériinde sikinti oldugunu ifade etti. Tlketimin ise gérece iyi durumda
oldugunu belirten Lagarde "istihdam piyasasi kosullar iyilesmeye devam ediyor, bu da tlketiciyi
destekliyor ve harcamaya devam etmesini sagliyor" yorumunu yapti. AMB'nin para politikasinin yan
etkilerini izlemeye devam edecedini sdyleyen Lagarde bankanin temel gérevlerine bagl kalacagini
belirterek "Para politikasi gdzden gecgirmesinde kapsamli analiz yapilacak ve acik fikirli olunacak" diye
konustu. (Bloomberg)
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> ABD'den Brezilya ve Arjantin'e cgelik ve aliminyum tarifesi. ABD Baskani Donald Trump,
Twitter Gzerinden paylastidi iletide Brezilya ve Arjantin'den ithal edilen gelik ve aliminyumda
tarifelerin uygulamaya alindigini belirtti. Trump, “Brezilya ve Arjantin para birimlerinde cok buyuk bir
deder kaybi yaptilar ve bu bizim giftcilerimiz igin iyi dedil. Su andan itibaren bu Ulkelerden ABD'ye
gelen tim celik ve alliminyumda tarifeleri yeniden gegerli hale getiriyorum.” dedi. "Diger Ulkelerin
kendi paralarini gligslizlestirerek gulgcli dolardan faydalanmamalarn igin" Fed'e harekete gecme
cadrisinda bulunan ABD Baskani, bunun imalatgilar ve ciftgilerin Grinlerini adil bir sekilde ihrag
etmeleri icin durumu ¢ok zor bir hale getirdigini belirtti. Fed'e yonelik olarak "Faizleri disur, politikayi
gevset" diyen Trump, "ABD piyasalari 1 Mart 2018'deki tarife agiklamasindan bu yana ylizde 21 artida
ve ABD'ye cok miktarda para giriyor (Bir kismi Cin tarafindan hedef alinan ciftgilerimize gidiyor.)"
seklinde gorus bildirdi. (Bloomberg

> 3.ceyrek verileri 2020 igin umut veriyor. KPMG Turkiye yilin her tg aylik déneminde Turkiye ve
dinyadaki makroekonomik gelismeleri dederlendirdigi Bakis'in yeni sayisini yayimladi. Bakis’a gore
tim dinya ekonomilerinin karsisindaki en buylk tehdit ‘belirsizlik’. Ekonomilerdeki yavaslama ve
bliylmedeki gblgenin etkilerini yasayan Tirkiye'de Uclincl ceyrek verileri 2020 icin umut veriyor.
Bakis’a gore daha iyi bir 2020 ve sonrasi igin tek sart var; Yeni Ekonomi Programi’ndaki politika ve
onlemleri uygulamaya koymak. KPMG Turkiye'nin hazirladigi Bakis'in yeni sayisi diinya ve Tirkiye
ekonomisinde geride kalan Ug ceyredi dederlendiriyor, 2019’un nasil kapanacagina ve 2020 sonrasina
dair 6éngoruleri paylasiyor. Dinya ve Turkiye ekonomisini iki baglikta inceleyen Bakis'ta, giderek
ylkselen ‘belirsizlik’ kavraminin tim dinyay tehdit ettigi vurgulaniyor. Kiresel ticaret savaslarinin
gelecegiyle ilgili belirsizlik, dinyada blyume gorinimi Uzerindeki asagi yonlu riskler (zerinde
baskisini stirdlrtyor. Ticaret savaslarinin ne kadar derinlesecedi ve Brexit belirsizlikleri hem gelismis
hem de gelismekte olan ekonomilerde yavaslamaya neden oluyor. Ozellikle Avrupa’daki yavaslama
giderek belirginlesiyor. Kiresel yavaglamanin etkilerini hisseden Turkiye ilk yarida hafif bir
daralmanin ardindan Uglncil geyrekte gelen 0,9'luk bliyime ile toparlanma isaretleri veriyor. Bakis'a
gore, bu siregten gikisin yol haritasini ise Yeni Ekonomi Programi sunuyor, TUrkiye ekonomisinin yeni
yilda daha olumlu bir tablo ortaya koyacadina inananlarin sayisi artiyor. (Dilnya Gazetesi)

> PMI Endeksi kasimda 49,5’e yiikseldi. Istanbul Sanayi Odasi istanbul imalat PMI ise kasimda
54,2'ye ylkselerek faaliyet kosullarinda gliclli iyilesme yasandidina isaret etti. Boylece sektor Ust
Uste Gglncl ay glglendi ve kasimdaki iyilesme Subat 2018'den beri en ylksek hizda gercgeklesti.
Ekonomik buylmenin oncil goéstergesi olan imalat sanayi performansinda en hizli ve guvenilir
referans kabul edilen Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye ve Istanbul imalat PMI (Satin Alma
Ydneticileri Endeksi) anketlerinin Kasim 2019 dénemi sonuglar agiklandi. (Dlinya Gazetesi)

> Asgari iicret maratonu basliyor. Dogrudan 7 milyona yakin calisani ilgilendiren asgari (cret
goriismeleri; Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanliginin ev sahipliginde baslayacak. Bakan Zehra
Zimrit Selguk'un baskanhginda toplanacak komisyonda, isci tarafini Tirkiye Isci Sendikalari
Konfederasyonu (Tiirk-Is), isveren tarafini ise Turkiye Isveren Sendikalar Konfederasyonu (TiSK)
temsil edecek. (Dinya Gazetesi)

» Cin Anlasma igin tarifelerin geri gekilmesini istiyor. Global Times'in tarafindan konuya yakin
kaynaklara dayandirarak Pazar gini paylastigi bir tweette, Cin hiikiimetinin birinci asama ticaret
anlasmasi kapsaminda ABD’den tarifeleri geri cekmesini talep ettigi bildirildi. Haberde, ABD'nin 15
Aralik tarifelerini devre disi birakma taahhlidinidn, varolanlan ek vergileri geri alma yerine
gecmeyecedi belirtilirken, paylasilan bir bagka tweette, "Washignton’in Cin'in icislerine karismasi ve
Ulke Uzerinde ABD emtialarinin alimi konusunda baski yaratmasinin ticaret anlasmasi igin tehdit
olusturdugunu" bildirildi. Haberde, ismi belirtilmeyen uzmanlarin, Washington’in Pekin’e ticaret
anlasmasinin birinci fazi kapsaminda spesifik Uriin gaminda alim yapilmasi konusunda baski
uygulamamasi gerektigi bilgisinin paylasildidi belirtildi. Global Times’da,”Cin’in tarimsal Griin alimi
so6zli vermesi esasinda, ABD’ye yonelik ‘ayricalikh bir muamele’ oldugu ve Dinya Ticaret
Organizasyonu kurallariyla bagdasmadigi” gérisline de yer verildi. (Bloomberg)
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> Kasim’da en fazla ihracat otomotiv endiistirisinde gergeklesti. Tirkiye Ihracatcilar Meclisi
(TiM) tarafindan kasim ayi ihracat rakamlarn aciklandi. Buna gdre, otomotiv enddiistrisi kasimda 2
milyar 691 milyon 318 bin dolarlik ihracata imza atti. Otomotiv endustrisini, 1 milyar 832 milyon 476
bin dolarla kimyevi maddeler ve mamduilleri, 1 milyar 543 milyon 191 bin dolarla hazir giyim ve
konfeksiyon takip etti. Ulke verilerine bakildiinda kasimda en gok ihracat gergeklestirilen ilk 3 llke
1,5 milyar dolarla Almanya, 1,1 milyar dolarla Irak ve 948 milyon dolarla Birlesik Krallik oldu.
ihracatta ilk 10 dlkenin pay! yiizde 48,4 olurken, ilk 20 ilke icin bu oran ylizde 66,4 dizeyinde
gerceklesti. En blylk pazar olan Avrupa Birligi'nin ihracattaki payl kasimda ylizde 47,5 oldu.
(Bloomberg)

> NATO/Stoltenberg: 5.madde NATO’nun cgekirdegidir. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg,
tiim mattefiklere kolektif savunma taahhit eden NATO'nun 5. maddesinin ittifakin gekirdedini
olusturdugunu soéyledi. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un 5. maddeye iliskin
aciklamalarinin hatirlatilmasi tzerine Stoltenberg, sunlari soyledi: "5. madde NATO'nun cekirdedidir.
Bunun ardindaki disince sudur; hepimiz birimiz, birimiz hepimiz igin. Potansiyel dismanlar, bir
saldirinin tim ittifaka yapilmis oldugunu ve buna tum ittifakin cevap verecedini bildiginde herhangi
bir saldirn yapamaz. Hep birlikte dinyanin en bilylk askeri guclylz. 5. madde anlasmanin bir
ylkamlalugu. Fransa'dan ve tim miuttefiklerinden bunun yaninda durmalarini bekliyorum."
(Bloomberg)

> GCin’den ABD’nin Hong Kong Insan Haklari ve Demokrasi Yasasina misilleme. Cin Disisleri
Bakanh§ Sézciisi Hua Gunying, ABD'de Kongre'nin her iki kanadindan gegen Hong Kong insan
Haklari ve Demokrasi Yasasi'nin Hong Kong'un ig islerine "ciddi bicimde mudahale ettigini" yineledi.
Hua, yasaya cevaben ABD donanma gemileri ve ugaklarinin Hong Kong'a resmi ziyaretlerini askiya
alacaklarini ayrica Hong Kong'da son dénemde yasanan karisiklik konusunda "kotl performans
sergileyen" sivil toplum kuruluslari Ulusal Demokrasi Vakfi, Ulusal Demokratik Enstitli, insan Haklari
izleme Orgiitl ve digerlerine yaptinm uygulanacadini belirtti. (Bloomberg)

> Albayrak: Oncii gdstergeler biiyiime ivmemizin artmaya devam ettigini gosteriyor. Bakan
Albayrak, twitter hesabi lzerinden yaptidi yazili aciklamada su ifadeleri kullandi. "Ceyreklik bazda
blyumelerin ardindan 3. ceyrekte ekonomimiz, yillik bazda da biylmeye gecti. Dengelenme dénemi
basarisi ile maliyetlerde saglanan dusls, artan giiven endeksleri ve dedisim slrecinin etkileri ile
sanayide gelen yillik bazda bliyimeyi 6nemli goriiyoruz.4. ceyrede iliskin 6ncl gostergeler, bliyime
ivmemizin artmaya devam ettigini gosteriyor. %5'lik bliylime hedefimiz igin sanayi katma dedgerini
artirmaya, ozellikle yatinmlar tarafindaki toparlanmay! hizlandirmaya, lretim ve istihdam odakli
sektorleri gliclendirmeye odaklanacagiz." (Bloomberg)

> Perkcan: 11 aylik dis ticaret acigi 25 milyar 612 milyon dolar oldu. Ticaret Bakani Ruhsar
Pekcan, Diinya Ticaret Orgiti'nin (DTO) 9 aylk verilerine gére, toplam ihracat degisimine
bakildiginda, verisi aciklanan tlkelerden 50'sinin ihracatinin 9 aylik donemde distuguna gorduiklerini
belirterek, "Bu 50 llkenin disls ortalamasi ylzde 2,6. Bizim de 9 aylik ihracat artisimiz ylizde 2,56.
Ulkeler siralamasina baktiimizda, artis orani bazinda ihracatta 7. siradayiz. Ancak dolar olarak,
mutlak deder olarak baktigimizda ihracat artisinda 5. siradayiz." dedi. Pekcan, kasim ayi ihracat
rakamlarinin acgiklandigi toplantida yaptigi konusmada, kiiresel ticarette yasanan savasa dedinerek,
IMF'nin, ABD-Cin eksenli gelisen ticaret savasinin 2020'de diinya ekonomisine maliyetinin 700 milyar
dolar olacagini 6ngordigini soyledi. Kiresel ekonomik goriinime dair uluslararasi kuruluslarca
yapilan tahminlerin slrekli asagi yonla revize edildigini belirten Pekcan, kiresel ekonomiye dair
blylmenin ylizde 3,9'dan ylizde 3'e dlusurildigini, 2020'de ise ylzde 3,4 bluyime beklendigini
kaydetti. (Bloomberg)

> Gida fiyatlarindaki artis insani krizi tetikleyebilir. CNBC’de yer alan Nomura'nin raporuna gore,
"Gida fiyatlarindaki artis, bu sekilde devam etmesi durumunda, bdyle bir riske karsi kirilgan olan
dinyanin yarisindan fazla nifusunun etkilenecedi adir bir insani krize doénisebilecek." Nomura
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analistlerinin notunda, “Gida fiyatlarindaki artisa karsi en kirilgan Ulkeler diinya ekonomisinin ¢ok
kiglk bir payina sahip olsa da dliinya nifusunun blylk bir kismini olusturuyor. Gida fiyatlarinda
devam eden artis ekonomik resesyona sebep olmayacak olsa da, kiiresel gapta insani bir krizi
tetikleyebilir” denildi. (Bloomberg)

> PBOC’den para politikasinda temkinli durus sinyali. Cin Merkez Bankasi (PBOC) Baskani kuresel
ekonominin sagligina iliskin temkinli durusunu stirdirerek politika yapicilarin para politikasinda blylk
capli genislemeci adimlardan kaginacadinin sinyalini verdi. PBOC Baskani Yi Gang, Komdinist Parti'nin
amiral gemisi yayini Qiushi'nin WeChat hesabi lzerinden Pazar gini yayinlanan bir makalede
politikanin “orta ve uzun mesafeli bir yarisa” hazir olmasi ve geleneksel bir yaklasima mimkin
oldugunca sadik kalmasi gerektigini séyledi. S6z konusu makaleden bir giin 6nce yayinlanan imalat
verileri, yeni siparislerde sigramayla birlikte Kasim ayinda beklenmedik &lglide glgcli bir iyilesmeyi
isaret etti. Cin, ABD ile arasindaki gerginlikten etkilenerek yavaslayan ekonomiyi destekleme ile
finansal risklerinin kontroll arasinda denge saglamak istiyor. Bankacilik regtlatort tarafindan hafta
sonu resmi medya Uzerinden yapilan aciklamada asadi yonli baski arttikca kredi daralmasi
konusunda da temkinli olunmasi gerektigi belirtildi. (Bloomberg)

> ITO Baskani'ndan bilyiime yorumu: Ikinci yari maci cevirdik. istanbul Ticaret Odasi (iTO)
Baskani Sekib Avdagig, Tiurkiye ekonomisinin Temmuz-Agustos-Eylll déonemini kapsayan Uglncl
ceyrekte ylizde 0.9 bliyimesine iliskin, “"Gelen pozitif blylime verisi de teyit ediyor ki Tlrkiye'nin
bliylime maratonu yeniden baslamaktadir” dedi. 2019 yilinda Turkiye igin asil hedefin ekonomik
dengelenme oldugunu hatirlatan Avdagic, “Dengelenme ve onun en 6nemli bagliklari olan faizlerin
dusUrulmesi, enflasyonun tek haneye yaklasmasi, dis ticaret agiginin kontrol altina alinmasi, doviz
fiyatlarinin istikrarli hale getirilmesi, Glkemizin yurt disindaki risk algisinin makul diizeylere inmesi
gibi kritik hedeflere ulasilmis durumda” dedi. Uglinclii ceyrek biiyime rakaminin pozitif gelmesinin,
ekonomide dengelenme siirecinin tamamlanarak yeniden yikselise gegisin ilk habercisi oldugunu
kaydeden Avdagig, “Uciincii ceyrekte biiylimenin tasiyicilarina baktigimizda, dzel tiiketim harcamalari
ic ceyrektir kicliliiyordu, pozitife gecti. 2019’un ilk yarisinda zemini temizledik. Ikinci yarida magi
cevirdik. Artik yéniimiiz kesinlikle yukari dogrudur. Ozellikle dérdiincii ceyrekte toparlanmanin daha
belirgin oldugunu goriyoruz. 2020 yeniden biylime yili olarak 6nimuizde duruyor. Turkiye
ekonomisinde makul, surdurulebilir ve kaliteli, kapsayici bir bliyime dénemini basaracagiz” dedi.
(Bloomberg)

» Trump’'a yonelik azil sorusturmasi raporu Sali giinii aciklanacak. Amerikan medyasina
aciklama yapan ABD Temsilciler Meclisi Istihbarat Komitesi yetkilileri, Baskan Donald Trump'a yénelik
azil sorusturmasi oturumlarina iliskin raporun nihai halinin, 2 Aralik Pazartesi gliini komite Uyelerine
daditilacagini bildirdi. Raporu incelemek ve varsa gérislerini kayda gegirmek icin 24 saati olan komite
Uyeleri, calismalarinin ardindan 3 Aralik Sali glini bir araya gelecek. Demokratlarin ¢ogunlukta
oldugu komitenin, toplantinin ardindan raporu agiklayacadi disiniliyor. Ote yandan, Istihbarat
Komitesi'nin raporunun, 4 Aralik Carsamba gunU azil sorusturmasina iliskin ilk oturumunu
dizenleyecek olan Adalet Komitesi'ne gonderilmesi bekleniyor. (Bloomberg)

> Mendly/Rendell:Merkez Bankasi bu toplantida 200 baz puan faiz indirir. Medley Global
Advisers analisti Nigel Rendell Merkez Bankasi'nin yilin son toplantisinda faiz indirimlerinin devam
etmesini bekliyor. Tlrkiye'nin bliyime rakamlarini degerlendiren Rendell 2019'un olumlu biytimeyle
kapanacagini belirterek 2020 yilinda ise bliyimenin daha gigli olacagini ancak hikimetin % 5'lik
blyime hedefinin gok ylksek oldugunu ifade etti. Rendell yarin aciklanacak Kasim ayi enflasyon
verisinin yillik % 11'e gikabilecegini, enflasyonun yeniden tek haneye inmesinin zor olabilecegini
kaydetti. Rendell gelecek hafta Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan 200 baz puan kadar faiz
indirimi bekledigini de sozlerine ekledi. Merkez Bankasi son olarak Ekim ayi toplantisinda politika
faizini 250 baz puan duslrerek % 14'e cekmisti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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> Albayrak:Ivme paketinde tahsis edilen kredi tutari 40 milyar TL'ye ulasti. Hazine ve Maliye
Bakani Berat Albayrak twitter hesabindan agiklamada bulundu. Albayrak, "Ileri Verimli Milli Endistri
(IVME) Finansman Paketi cercevesinde reel sektdriimiize ve ireticilerimize tahsis edilen kredi tutar
40 milyar TL'ye ulasti. Enflasyona endeksli uygun maliyetli bu paket kapsaminda simdiye kadar
kullanilan toplam meblag ise yaklasik 25 milyar TL oldu" dedi. (Bloomberg)

> Selcuk:Temel meselemiz istihdami korumak olmali. 2020 Yili Asgari Ucret Tespit Komisyonu
toplantilari bagladi. Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra Zimrit Selguk, asgari lcret
toplantisi 6ncesinde yaptigi aciklamada "Temel meselemiz istihdami korumak olmali" dedi.Bakan
Selguk, Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun hem isci hem de isveren bakis acisini dikkate alip ortak
noktada bulusmasinin temel gayeleri oldugunu vurguladi. Selcuk, "Asgari licretin sosyal ve ekonomik
konjonktir ile uyumlu, kalkinmaya ve verimlilige katki verecek sekilde belirlenmesi 6nem arz
etmekte. Asgari Ucretin gectigimiz yil oldugu gibi tim taraflarin uzlasisiyla tespit edilmesini cani
gontlden diliyorum." dedi. (Bloomberg)

> Erdogan ile Putin 8 Ocak’ta bir araya gelecek. Kremlin, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan
ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in 8 Ocak'ta istanbul'da bir araya gelecegini duyurdu. Kremlin
S6zclst Dimitri Peskov, Cumhurbaskani Erdodan ve Putin'in ikili gérismeler gercgeklestirecedini ve
goriismelerde bélgesel konularin ele alinacagini kaydetti. iki lider son olarak Ekim ayinda Rusya'nin
Sogi kentinde bir araya gelmis ve Baris Pinari Harekati'nin ardindan bdlgede yasanan gelismeleri
dederlendirmisti. Bulusmada imzalanan Soci mutabakati kapsaminda Tlrk ve Rus askerleri, harekatla
olusturulan glivenli bélgede ortak kara devriyeleri gergeklestirmeyi sirdiriyor. (Bloomberg)

> 1Imalat sektorii kiiresel anlamda umutlari canlandiriyor. Kiiresel imalat sektérii, Cin ve
Almanya'dan gelen iyi verilerin klresel blylimenin istikrar kazanmaya basladigina iliskin gorusleri
glclendirmesi ile birlikte yil sonuna dogru biraz daha parlak bir gériinim giziyor. Cin'den Kasim
ayinda gelen verilerin beklenenden daha iyi gikmasi Asya ekonomilerine de yayildi ve aralarinda
Glney Kore, Japonya ve Malezya'nin da bulundugu Asya (lkelerinde imalat sekt6éri satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) verileri hafifce ylkseldi. Avrupa'da, Almanya'nin imalat PMI'l ilk agiklanan
rakama gore yulkseldi ve ytkselisini ikinci aya tasidi. Bu haberler hisse senetlerinin ylikselmesine
neden oldu. Stoxx Europe 600 endeksi, sabah Asya seansindaki kazanglarin ardindan yukari ydnde
hareket etti. Tahvilleri ise geriledi. Almanya'nin 10 yil vadeli tahvillerinin faizi son lg haftanin en
yuksek seviyesine cikti. Bu son rakamlar, son haftalarda kiresel ekonomide gerilemenin tabani
gordigi ve biylimenin istikrar kazanmakta oldugu yolundaki séylemin siirdiirilmesine yol acti. Ote
yandan, iyimser havayi destekleyen diger bir unsur da, gelen karisik mesajlara ve sliregelen siyasi
gerileme karsin, ABD ve Cin'in ticaret anlasmasinin ilk faizini imzalamaya yakin oldugu yolundaki
haberlerdi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

3 Arahik Sah

Beklenti Onceki
Ingiltere 03:00 BRC Perakende Satis Denetimi (Yillik) Kas 0,1%
Tirkiye 10:00 TUFE(Aylik) Kas 2,02% 2,00%
Tarkiye 10:00 TUFE(Yillk) Kas 8,60% 8,55%
Ingiltere 12:30 Ingaat Satin Aima Endeksi(PMI) Kas 44,00 44,20

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4 Aralik Carsamba

Beklenti
Japonya 03:30 Hizmet PMI Kas 50,4 49,7
Cin 04:45 Caixin Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Kas 52,7 51,1
Almanya 11:55 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kas 51,3 51,3
Euro bolgesi 12:00 Markit Bilesik Satin Alma Endeksi (PMI) Kas 50,3 50,3
Euro bolgesi 12:00 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kas 51,5 51,5
Ingiltere 12:30 Bilesik PMI Kas 48,5 50,0
ingiltere 12:30 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kas 49,7 50,0
ABD 16:15 ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi Kas 138K 125K
ABD 18:00 ISM Imalat Disi Satin Alma Endeksi (PMI) Kas 54,5 54,7

5 Aralik Persembe
Ulke TSi Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Eki 0,4% 1,3%
Euro bolgesi 13:00 Avrupa Maliye Bakanlari Toplantisi

Euro bolgesi 13:00 GSYIH(Yillik) 3.Ceyrek 1,2% 1,2%
Euro bolgesi 13:00 GSYiH(Ceyreklik) 3.Ceyrek 0,2% 0,2%
Euro bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylk) Eki 0,1% 0,1%
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Eki -51,50B -52,50B
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Eki -0,5% -0,6%

6 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -0,3% -0,6%
Ingiltere 11:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kas -0,7% -0,1%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Kas 3,0% 3,0%
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Kas 183K 128K
ABD 16:30 Issizlik Orani (Kasim) Kas 3,6% 3,6%
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Kas -11,89B

9 Aralik Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50 GSYIH (Ceyreklik) 3.Ceyrek 0,1%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Eki 18,1B 19,2B
Tarkiye 14:30 TUFE Tahmini Ara 12,18%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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