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BIST-100 105.382 -1,13
BIST-30 129.727 -1,23
BIST-BANKA 148.232 -1,68
BIST-SINAI 124.115 -0,74
BIST-TUM 108.761 -1,03
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. - 1,21
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USDTRY 5,7417 0,50
EURTRY 6,325 0,43
EURUSD 1,1011 -0,07
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XAUUSD 1455 -0,55
BRENT 63,5 1,61
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diinkl islemleri %1,13 oraninda disus ile 105.382
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 105.222-
107.845 arahidinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,68, Sinai
endeksi %0,74 oranlarinda kayiplar ile glini kapatti. Cin tarafindan,
ABD ile siiren goérismelerin en temel konularindan biri olan fikri ve
sinai mulkiyet haklar hususunda ihlallere ydnelik cezai yaptinmlarin
artirilacadi belirtilmesi ile anlasmaya dair iyimser beklentiler artmasi
klresel borsalari olumlu etkiledi. Giin icinde Avrupa’da Almanya’nin
ifo Is Diinyasi izlendi. Euro Bélgesi ekonomisindeki diisiis devam
etmekte, 6zellikle bdlgenin en giglii ekonomisi Almanya’nin ifo Is
Dinyasi beklentileri artis gbsterdi fakat beklentileri karsilayamadi.
Yurtigi piyasalarda S-400 savunma sistemlerinin test edilmeye
baslandidi ile ilgili haberler, din USD/TRY kurunda 5,75 seviyelerinin
test edilmesine, BIST 100 endeksinde, ise 105.222 puana gerilemeye
neden oldu. TUIK’in Sektdrel Giiven Endeksleri raporuna gére Kasim
ayinda hizmet sektori glven endeksi 91,3, perakende ticaret sektori
guven endeksi 101,2 ve insaat sektdri given endeksi 63,9 oldu.

Asya borsalari bu sabah karisik seyrediyor. Ticaret savaslarina
iliskin gelismelere gére yon bulan kiresel risk istahi bu sabah karisik
seyrediyor. Diin Fed Baskani Jerome Powell yaptigi konusmada,
politika yapicilarin rekor uzunluktaki ABD blylmesine yonelik iyimser

oldugunu sdylerken, faizlerin muhtemelen bir sire
dedistiriimeyecedinin isaretini verdi. Yurticinde ise diin S-400
savunma sistemlerinin denenmesi ardindan, ABD tarafinda
yaptirnmlar gindeme gelmesi ile risk algisi yikseldi. BIST100

endeksinde diinkl satiglarin ardindan gliine arti yénde baslanabilir.
GUn iginde ise 105.000-106.000 bandi disindaki hareketler teknik
yonde belirleyici olabilir.

LINK 19,97 | VKGYO 7,26 Veri giindemi: Buglin Almanya GFK Tuketici Gliven Endeksi, ABD
VAKFN 19,73 || IHYAY -7,22 Tuketici Glveni ve Yeni Konut Satis verileri yakindan takip edilecek.
MTRYO 14,71 || RYGYO -6,37

OZBAL 14,67 | DYOBY -5,83 TSi Donem Beklenti Onceki
TSPOR 14,29 | AKFGY -5,59 GFK Tuketici Guven

Almanya 10:00 Endeksi Ara 9,8 9,6

= . . T T D 16:30 Mal Ticaret Dengesi Eki -70,55B
e e |

| Yiiksekler | Otomotiv Harig

THYAO 13,44 2220 ABD 16:30 Perakende Stoklar Eki 0,20%

Conference Board

GARAN 9,93 580 ABD 18:00 Tketici Glveni Kas 126 125,9
KRDMD 2,40 522 Yeni Konut

PETKM 3,66 432 ABD 18:00 Satislari(Ayhk) Eki -0,007 -0,007
ASELS 18,72 430 ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Eki 707K 701K

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» AG Anadolu Grubu Holding (AGHOL, Notr): Sirket 25.11.2019 tarihli yénetim kurulu karari ile
%100 oraninda bagli ortakligi Celik Motor Ticaret A.S.'nin .11.2019 tarihli Olaganusti Genel Kurul
Karari ile onaylanmis olan 32mn TL'lik sermayesinin 352mn TL'ye c¢ikartilmasina iligkin
olarak, nakden arttirlan 320mn TL'lik tutarin tamamina Sirket tarafindan karsilanmasina karar
verilmistir.

> MLP Saghik Hizmetleri (MPARK): JCR Eurasia Rating, global notlar ile ulusal notlarin konjonktire
uyumlulastirma kapsaminda metodolojik olarak yeniden eslestiriimesi calismasi yapmistir. Buna gére
MLP Saghk Hizmetleri A.S.'nin 02.04.2019 tarihli raporunda yer alan Uzun Vadeli Ulusal Notu BBB+
ve Kisa Vadeli Ulusal Notu ise A-2 olarak teyit edilmistir. Uzun ve Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci
Para ve Turk Parasi Notlari ise B seviyesinde yeniden belirlenmistir.

» Cimsa (CIMSA): JCR Eurasia Rating, Sirketin konsolide finansal yapisi ile Mevcut ve Planlanan Tahvil
Ihraglarinin derecelendirilmesi siirecinde, Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S.'nin uzun vadeli ulusal
notu/gérinimudnd ‘A+ (Trk)/Stabil' seviyesinde teyit etmistir. Uluslararasi yabanci ve yerel para
notu/gorinimund ise ‘BBB-/Negatif' olarak belirlemistir.

Ekonomi Haberleri

> S-400’'lerin testleri Ankara’da basladi. Ankara Valiligi, buglin ve yarin hava savunma sistemi
(HSS) projesi kapsaminda, baskent semalarinda F-16 savas ucaklarinin ylksek ve algak irtifalarda
ucacagini duyurdu. Savas ucaklarini ugus nedeninde S-400'ler icin tek ve egitim faaliyetlerini
kapsadidi belirlendi. Ankara Kahramankazan'daki eski adi Akinci Ussii olan, Mirted Hava Meydan
Komutanligi'nda konuslu S-400 bataryalari baskent semalarini tarayacak ve ilk testilerini
gerceklestirmis olacak. Sistemin kurulum islemlerinin ardindan Nisan 2020’de aktif hale getirilecegi
odrenildi. (Bloomberg)

> Global Times: ABD ve Cin anlasmaya ¢ok yakin. Global Times, ismini vermedigi Cin hiikiimetine
yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére, Cin ve ABD ticaret anlasmasinin ilk faiz konusunda
anlasmaya "cok yakin".Global Times'in tweet yoluyla verdigi haberde, Cin'in ABD ile anlagmanin ikinci
hatta Gclncl fazi icin gortismeleri stirdirme taahhidinin devam ettigi belirtildi. Anlasmanin birinci
fazi halen, ABD Bagkani Donald Trump'in her iki tarafin da anlasmanin ana hatlarn konusunda
mutabakata vardigini sdylemesinin Uzerinden bir ayr askin slrenin gecmesine karsin hentiz
imzalanamadi. Cinli yetkililer uzun dénemli bir anlasmanin imzalanmasina siphe ile yaklasiyor. Son
dénemde cikan gok sayida haberlerin birinde, Reuters, bu ayin baslarinda imzalanmasi beklenen
birinci safha anlasmanin 2020 yilina sarkabilecedini ve ikinci safhanin, eder bu safhaya gegilebilirse,
muhtemelen 2020 secimlerinin ertesine kalacagini kaydetti. (Bloomberg)

> Almanya’da is diinyasi beklentileri artti ancak beklenenin altinda kaldi. Almanya'da is
dinyasi beklentileri Kasim ayinda iyilesti ve bu durum, Avrupa'nin en blylk ekonomisindeki
gerilemenin yavascga tabani buluyor olabileceginin bir diger isareti oldu. Ifo Enstitisiu'nun agikladigi,
Ust dlizey yoneticilerin ekonomiye iliskin gérintmlerini gésteren is dinyasi beklentiler endeksi Kasim
ayinda 91.6 seviyesinden 92.1'e cikarak dort ayin zirvesine tirmandi. Bloomberg'in anketine katilan
ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, beklentilerin s6z konusu dénemde 92.5 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyordu. Ote yandan, Ifo'nun acgikladigi diger géstergelerden cari durum endeksi
ve is dlinyasi iklimi endeksleri de hafifce ylkseldi. Bu veriler, bu yil resesyondan kil payi kurtulan
Almanya ekonomine iliskin 1hmli ancak blylyen bir iyimserligi destekliyor. Gérinime yonelik
yatirnmc glveni de iyilesmekte ve anketler ekonominin imalat sektorindeki oldukga kotu
performanta en koétlyU artik geride birakmakta oldugunu isaret ediyor. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Sektorel giiven endeksleri aciklandi. Hizmet sektéri glven endeksi kasimda ylizde 0,7 artti,
perakende ticaret sektdri giiven endeksi ylizde 1,1 ve insaat sektdri gliven endeksi ylizde 1,9 azaldi.
Tirkiye Istatistik Kurumu, kasim ayina iliskin sektérel giiven endekslerini yayimladi. Buna gére,
mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet sektéri gliven endeksi ekim ayinda 90,7 iken bu ay ylzde
0,7 artarak 91,3 oldu. Hizmet sektdriinde bir dnceki aya gbére is durumu ve hizmetlere olan talep
endeksleri sirasiyla ylizde 2,9 ve ylzde 2,7 artarak 89,3 ve 87,6 dederlerine ulasti. Hizmetlere olan
talep beklentisi endeksi ise yluzde 2,9 azalarak 97,1'e geriledi. (Bloomberg)

> Reel sektor giiveni ve kapasite kullanimi Kasim’da yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan kasim ayina iliskin Iktisadi Yénelim Istatistikleri ve Reel Kesim Giiven
Endeksi aciklandi. Buna goére, RKGE, kasimda bir 6nceki aya goére 1,1 puan artarak 100,9
seviyesinden 102'ye yukseldi. (Bloomberg)

> S&P: Ticaret savasi kiiresel yavaslamanin temel sebebi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standard & Poor’s'un Bas Ekonomisti ‘in Paul Gruenwald, Cin‘in yavaslamasindan degil,
dinyanin en blylk iki ekonomisi arasindaki ticaret savasindan endise durulmasi gerektigini belirtti.
CNBC'ye konusan Gruenwald, “Bir slredir Cin'in% 7-8'den% 5.5’e yavaslamasinin, genel olarak
saghkh bir gelisme oldugunu dederlendiriyoruz.” diyerek, Cin’in is glici piyasasinin glincel olarak
yatay ya da dustyor oldugunu bu sebeple kisi basina disen gayrisafi yurtici hasila blyimesinin hala
glclt oldugunu soOyledi. Aslinda, iki Ulke arasinda gerilen ticaret ipleri kiresel bliylimenin 6ntnde
dogrudan tarifelere gore daha bliylk etki yaratiyor. ABD Cin ticaret iliskilerine ydnelik belirsizlik
yatirimlara y6nelik tampon olusturuyor. Dinyanin en blyUk iki ekonomisinin nereye gittigini ve
yatirirm atmosferini kestiremiyorsunuz” seklinde goris bildirdi. (Bloomberg)

> Cin/Yi: Hong Kong Cin topraklarinin parcasi olmaya devam edecek. Cin Disisleri Bakani Vang
Yi, Cin'in Hong Kong Ozel idare Bélgesi'nde diin yapilan yerel secimlerde Pekin karsiti muhalefetin
kazandidi zafer ve bolgede haziran basindan bu yana devam eden protestolara iliskin "Hong Kong'da
ne olursa olsun Cin topraklarinin pargasi olmaya devam edecek." dedi. Disisleri Bakani Vang, G20
Disisleri Bakanlari Toplantisi icin geldigi Japonya'da insani ve kilturel iliskilerin gelistirilmesine yonelik
Cin-Japon Yuksek Dlizeyli Diyalog Toplantilari sirasinda Japon gazetecilerin sorularini yanitladi. Vang,
gazetecilerin Hong Kong'da pazar ginli vyapilan secimde muhalefetin kazanmasi hakkinda ne
dusundigunin sorulmasi Gzerine "Hong Kong'da ne olursa olsun Cin topraklarinin pargasi olmaya
devam edecek." ifadesini kullandi. Disisleri Bakani, haziran basindan bu yana devam eden ve son
haftalarda polis ile gostericiler arasinda gatismalara ve siddet olaylarina sahne olan protestolarla ilgili
soruya da "Hong Kong'u yok etmeye veya istikrarina ve refahina zarar vermeye yonelik tim girisimler
basarisiz olacaktir." sézleriyle yanit verdi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

EKONOMIK TAKVIM

26 Kasim Sali

Almanya
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

10:00
16:30
16:30
18:00
18:00
18:00

27 Kasim Carsamba

GFK Tuketici Given Endeksi

Mal Ticaret Dengesi

Otomotiv Harig Perakende Stoklari
Conference Board Tuketici Guveni
Yeni Konut Satislari(Ayhk)

Yeni Konut Satislari

Beklenti
Ara 9,8
Eki
Eki
Kas 126
Eki -0,007
Eki 707K

9,6
-70,55B
0,20%
125,9
-0,007
701K

ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

16:30
16:30
16:30
18:00
18:00

28 Kasim Persembe

Cekirdek Dayankli Mal Siparisleri(Aylik)
Dayanikl Mal Siparisleri(Ayhk)

Gayri Safi Yurtigi Hasila(Ceyreklik)
Askidaki Konut Satiglari Endeksi(Aylik)
Kisisel Gider(Ayhk)

-0,40%
-1,2%
1,90%
1,50%
0,30%

Onceki

Turkiye
Almanya

29 Kasim Cuma

10:00
16:00

Ekonomik Gliven Endeksi
Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik)

Beklenti
Eki 0,20%
Eki -0,80%
3.Ceyreklik 1,90%
Eki 0,90%
Eki 0,30%

Beklenti
Kas
Kas

89,80
0,10%

Beklenti

Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Kas 0,50%
Tlrkiye 10:00 TCMB Finansal Kararlilik Raporu

Almanya 11:55 Issizlik Orani Degisimi Kas 2K 6K
Almanya 11:55 Almanya Issizlik Orani Kas 5,00% 5,00%
Euro Bolgesi 13:00 Tafe(Yilhk) Kas 0,70% 0,70%
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Eki 7,50%
ABD 17:45 Chicago Satin Alma Muddlrleri Endeksi Kas 47,10 43,20

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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