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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Cuma gunki islemleri %0,20 oraninda eksi
ile 106.588 puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket
bandi 106.019-107.495 araliginda gerceklesti. Bankacilik
endeksi %0,34 oraninda dedger kaybederken, sinai endeksi
glini %0,36 oraninda ylkselisle kapatti. Gectigimiz hafta
ABD-Cin ticaret goértsmelerine iliskin celiskili haberler ve
Trump'in  Cin'e ydnelik gUmrik tariflerini daha da
artirabilecegini agiklamasi haberi kiresel risk istahini baski
altina aldi. OECD Kasim Ayi raporuna goére diinya ekonomisine
yOnelik bliylime beklentisini sabit tutarken, Tilrkiye blylime
tahminini ylkseltti.

Asya borsalari alicih seyrediyor. ABD-Cin ticaret
gorismelerine iliskin iyimser beklentilerin artmasi ile bu sabah
Asya borsalari alicih seyrediyor. Cin tarafindan yapilan
aciklamada; ABD ile siren gob6rismelerin en temel
konularindan biri olan fikri ve sinai mulkiyet haklari hususunda
ihlallere yonelik cezai yaptirimlarin artirilacadi belirtilmesi ile
anlasmaya dair iyimser beklentiler artti. Asya borsalari ve ABD
vadeli endeksleri aliclli seyrediyor. Yurticinde ise bu sabah
dolar/TL 5,70 civarinda yatay yodnde bulunuyor. Bu hafta
yurtici tarafta TCMB Bagkani Murat Uysal'in ISO Meclisi'ndeki
konusmasi takip edilecek. TCMB’nin 12 Aralik tarihli
toplantisinda faiz indirimi yapip yapmayacadina dair verecegi
mesajlar piyasalarin yoninde etkili olabilir. Endeksin gine
alicah  bir goérintid ile 107.000 civarindan baglamasini
bekliyoruz.

Veri glindemi: Bugln Tlrkiye Kapasite Kullanim Orani ve
Imalat Gliveni, Almanya Isletme Beklentileri ve Ifo Is Iklimi
Endeksi verileri yakindan takip edilecek.

Oncek

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Kas 76,40%
Tirkiye 10:00 Imalat Guiveni Kas 100,9
Almanya 12:00 Isletme Beklentileri Kas 91 91,5
Almanya 12:00 Mevcut Degerlendirme Kas 97,80
Almanya  12:00  Ifo Is iklimi Endeksi Kas 94,60

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Garanti Bankasi (GARAN): Banka 367 glin vadeli 229.500.000 ABD dolari ve 518.800.000
Euro tutarinda iki ayr dilimden olusan sendikasyon kredisi anlasmasi imzalamistir. 16
Ulkeden 31 bankanin katiimiyla ve dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan
kredinin toplam maliyeti sirasiyla Libor+ %2,25 ve Euribor+ %2,10 olarak gergeklesirken,
isleme gelen talep 900 milyon ABD dolarinin Gzerinde olmustur.

> Karsan Otomotiv (KARSN, Sinirli Pozitif): Karsan, Almanya'daki satis ve servis agini
genisletmek Uzere Ulkenin kokli firmalarindan Haller'e bagdli Quantron AG ile bayilik
anlasmasi imzaladi. Anlasma dogrultusunda buradaki satis, servis adi ve yedek parga
bulunabilirligini artiracak olan Karsan, 7000'e yakin otoblis pazar blyukliglyle Avrupa'nin
zirvesinde yer alan Almanya'da biyimeyi hedefliyor. Karsan Ticari Isler Genel Mudir
Yardimcisi Muzaffer Arpacioglu, "Almanya musterisi icin servis yayginlidi ve yeterli parga
bulunurlugu ¢ok 6nemli. Almanya capinda 200'U askin servis noktasl bulunan Quantron AG
firmasi ile yaptigimiz anlagsmayla musteri beklentisine 6nemli dlclide cevap verecegiz" diye
konustu. (Matriks)

» Kog Holding'den (KCHOL, Notr): Kog Holding (Yapi Kredi Bankasi ile iligili Medyada cikan
haberler) KFS ve YKB ortaklik yapilarinin yeniden yapilandiriimasina yonelik olarak Unicredit
ile gorismelerimiz devam etmekle birlikte, konuya iliskin bir yonetim kurulu karar yok.
(Matriks)

Ekonomi Haberleri

» Trump: Senatoda yargilanmak istiyorum. Fox News’de yayinlanan 'Fox & Friends'
programina telefonla katilan ABD Baskani Donald Trump, azil sorusturmasiyla ilgili sorulara
yanit verdi. Temsilciler Meclisi’'nde azledilme karari ¢ikmasi durumunda Senato’da
yargilanmak istedigini belirten Trump, "Ortada higbir sey yokken ABD Baskanini azletmek
gok zor. Ancak eder yargilama olacaksa Istihbarat Komisyonu Baskani Adam Schiff ve Hunter
Biden (Joe Biden’in oglu) da benimle birlikte ifade versin" ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> ABD'de imalat PMI endeksi 7 ayin zirvesine cikti. ABD'de IHS imalat PMI Endeksi
Ekim'deki 51.3 seviyesinden 52.2'ye yikseldi. Bu, 7 ayin en yliksek seviyesi olarak kayda
gecti. Beklenti endeksin 51 dederini almasiydi. Hizmet PMI Endeksi 51.6 ile 4 ayin en yliksek
seviyesine gikti. Bilesik PMI da 50.9'dan 51.9'a yukseldi. Verideki ylkselis, imalat sektérinde
en kétisiinin geride kalmis olabielcegini gdsteriyor. Ureticiler son aylarda Cin ile devam eden
ticaret savaglarinin ve kiresel buylimedeki timhlasmanin getirdigi zorluklarla micadele
etmisti. IHS Markit Ekonomisti Chris Williamson su an gériinim daha iyi olsa da Ureticilerin
ticaret savaslar ve jeopolitik belirsizlikler nedeniyle gegen yila kiyasla glveninin azaldigina
dikkat gekti. (Bloomberg)

» Xi Jinping: ABD ile ticaret savasindan korkmuyoruz. Cin Devlet Bagkani Xi Jinping, ABD
ile ticaret anlasmasi yapmak istediklerini ancak Washington y6netiminin ticari bir savasa
girmesi durumunda karsilik vermekten cekinmeyeceklerini vurguladi. Jinping, baskent
Pekin'de dizenlenen "Bloomberg Yeni Ekonomi Forumu"na katilan ABD'li ticaret heyetini
Blylk Halk Salonu'nda kabuliinde, llkesinin ticaret goérismelerine karsi olumlu bir tutumu
oldugunu belirtti. "Her zaman dedigimiz gibi, ticaret savasi baslatmak istemiyoruz ancak
korkmuyoruz da. Gerektiginde karsilik veririz. Yine de ticaret savasi olmasin diye
ugrasiyoruz." ifadesini kullanan Xinping, karsilikl saygi ve esitlik temelinde bir ticaret
anlasmasina ulasmak icin gaba go6sterdiklerinin altini gizdi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Sigorta sirketleri liciincii ceyrekte 29,1 milyar TL tazminat istlendi. Tlrkiye Sigorta
Birligi'nin (TSB) 2019 yili Gglincli ceyredi sonunda sektoriin Ustlendigi tazminat tutarinin bir
onceki yilin ayni donemine kiyasla ylizde 12,6 artis gostererek 29,1 milyar TL oldugu belirtildi.
TSB'den yapilan agiklamada, TSB'nin 2019 yili Uguncl ceyrek itibariyla teknik ve mali
sonuglarinin  belli oldugu bildirildi. Sigorta ve emeklilik sektériinin ekonomiye ve
vatandaslara glivence saglamaya devam ettigi ifade edilen aciklamada, 2019 Ulglncl ceyredi
sonunda sektérin Ustlendigi tazminat tutarinin bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla ylizde
12,6 artis gostererek 29,1 milyar TL olarak gergeklestigi kaydedildi. (Bloomberg)

> Erdogan'dan Kiilliye'de bir CHP'li ile goriistiigl iddiasina yalanlama. Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan, AKP izmir Il Baskanlari Toplantisi'nda yaptigi konusmada bir CHPIi ile
Killiye'de goristiugu iddiasini yalanladi. Erdogan konuya dair; "Son ginlerde bir sey tutturdu,
giya ben Kdlliye'de bir CHP'li ile gérismisum. Ben... Arkadaslarim gerekli cevabi verdiler.
'Béyle bir gériisme olmadi' dediler....Bunu haber yapan gazeteci kayip. Kendisi de diyor ki
'herhalde yanildik' filan. Bay Kemal senin hayatin yalan, hayatin yalan. Bak Izmir'den,
milletvekili oldugun ilden sesleniyorum sana. Eder yigitsen ben cumhurbaskanhdimi ortaya
koyuyorum, sen genel baskanliini ortaya koyabiliyor musun? Ispat ettin, ettin. Etmedigin
takdirde CHP'nin genel baskanlidi bu yalancidan kurtulsun ve cek git ama yapamaz. Bugline
kadar ben bunu gok sdyledim, denedim, yapamaz. Hepsi birbirini bulmus. O gazetenin kdse
yazari da bu da ayni. Bu kadar iddiali sdyliyorum. Bizim hayatimiza yalan girmedi ama
bunlarin hayati yalan." diye konustu. (Bloomberg)

> Asgari licret tespiti icin ilk toplanti 2 Aralik'ta. isci, isveren ve hiikiimet temsilcilerinden
olusan Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 1 Ocak 2020'den gegerli olacak asgari (creti
belirlemek Uzere 2 Aralik'ta toplanacak. Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhdindan
yapilan agiklamada gérislerine yer verilen Bakan Zehra Zimriit Selguk, "Asgari Ucret Tespit
Komisyonumuz ilk toplantisini 2 Aralik'ta gergeklestirecek." ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi siparislerin azalmasiyla durgunluga yaklasti. Euro Bolgesi ekonomisi
Kasim ayinda imalattaksi keskin dlststn hizmetlere de yayilmasiyla duraklamanin esigine
geldi. IHS Markit'in bilesik satin alma ydneticileri endeksi tim ekonomistlerin beklentilerinin
aksine Kasim’da 50.3 oldu. Daralma ve genislemenin esik dederi olan 50 seviyesinin biraz
lizerinde gerceklesen endeks 6zel sektorin hafif bluytdiagline isaret etti. Siparisler Gglinci
ayinda da art arda geriledi. Istihdam artisi bes yilin en disigine indi ve fiyat baskisinda
soguma yasandi. (Bloomberg)

> Ingiltere'nin ekonomik verileri iizerinde 'Brexit belirsizligi' bulutlari geziyor.
ingiltere ekonomisinin performansi bu ay Brexit ve secim atmosferine yénelik belirsizliklerle
2016 Temmuz’undan bu yana en koétl performasini sergiledi. IHS Markit'in agikladigi bilesik
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) imalat ve hizmet endekslerinin daralma ve
geniglemenin esik seviyesi olan 50'nin altinda kalmasiyla bilesik PMI 48.5 seviyesine geriledi.
Rakamlar cevaplarin ylzde 85’'i baz alinarak bir hafta énceden tahmin edilen éncu verilerdir.
(Bloomberg)

> Almanya'nin Kasim ayi PMI verileri agiklandi. IHS Markit Cuma ginu Almanya’nin Kasim
ayl 6ncl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verilerini acgikladi. Agiklanan verilere gore,
Almanya'da bilesik satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 49.3'lik beklentiye karsilik 49.2
seviyesinde gergeklesti. Almanya’da Kasim ayinda imalat PMI 42.8’lik beklentilerin Ustline
cikarak 43.8 oldu. Hizmet PMI 51.3 seviyesinde gercekleserek 2016 Eylil’'inden bu yana en
dusuk seviyesine geriledi. Beklenti 52 olmasi yonindeydi. 32 Ekonomistin beklenti aralid,
53.7 ve 51.1 arasinda dedisiyordu. Endeks, Ekim ayinda 51.6 bir 6nceki yilin Kasim ayinda
ise 53.3 seviyesinde gerceklesmisti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> AMB'nin yeni Baskani Lagarde: Para politikasinin yan etkilerini izleyecegiz. Avrupa
Merkez Bankasi'nin yeni Baskani Christine Lagarde ekonomiye y6nelik dederlendirmelerde
bulundu. Lagarde para politikasinin yan etkilerini izlemeye devam edeceklerini séyledi.
Avrupa'nin yeni bir politika setine ihtiyaci oldugunu belirten Lagarde yakinzamanda para
politikasini stratejik olarak gbzden gecireceklerini belirtti. Lagarde para politikasinin
ekonomiyi desteklemeye devam edecedini soOyledi. Lagarde kliresel ekonomideki
belirsizliklere dikkat cekti. Kiresel ekonomide 2 bliylk zorluk oldugunu kaydeden Lagarde
"Birincisi diinya ticaretinin dogasindaki degisim. ikincisi ise gelismis ekonomilerin i¢ talep
artisina iliskin zorluklar." dedi. (Bloomberg)

> Almanya 3. ceyrekte yiizde 0.1 biiyiidii. Aimanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis), bu
yilin Gglncl geyreginde bir dnceki ceyrede gore ylizde 0,1 blyliyerek resesyona girmekten
kurtulmasini teyit etti. Destatis’in nihai verilerine goére, Almanya'da mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH), bu yilin Giglincl ceyredinde bir 6nceki
ceyrede kiyasla ylizde 0,1 genisledi. Ugilincii geyrekte takvim etkisinden arindirilmis yillik
GSYH artisi da yizde 1 seviyesinde gercgeklesti. Béylece Destatis, 14 Kasim’da 6ncu verilerle
agikladigir arti biyume oranini teyit etmis oldu. (Bloomberg)

» SCMP: ABD ticaret anlasmasi gerceklesmese dahi tarifeleri erteleyebilir. South China
Morning Post’'un kaynaklara dayandirdiyi habere gore, ticaret anlasmasina varilmakta
zorlanilirsa 15 Aralik’ta devreye girmesi planlanan ek gimrik vergilerinin ylksek olasilikla
en azindan ertelenebilecedi belirtildi. Haberin dayandirildigi kaynak, 15 Aralik tarihine kadar
blyuk bir anlasma gerceklesmesi olasiligina agirlik verilmedigini ancak iki tarafin da gikarlari
g6z oOnline alindidinda tarifeleri ertelemenin olasi oldugunu aktardi. Ticaret iliskileri
cephesinde bu hafta ABD ve Cin'den karisik sinyaller gelmisti. Carsamba giini Trump’a ticaret
anlasmasinin son durumu soruldugunda, Trump gazetecilere Teksas’da, “ Cin anlasma icin
istedigim seviyede caba sarfetmiyor” demisti. Ayrica Hong Kong'daki toplumsal protestolara
destek igeren yasa tasarisinin Kongre'den gegmesi de ABD Cin iligkilerine ydnelik puslu havayi
pekistirmisti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

25 Kasim Pazartesi

Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Kas 76,40%
Tlrkiye 10:00 Imalat Giiveni Kas 100,9
Almanya 12:00 Isletme Beklentileri Kas 91 91,5
Almanya 12:00 Mevcut Degerlendirme Kas 97,80
Almanya 12:00 Ifo Is Iklimi Endeksi Kas 94,60
26 Kasim Sali

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Ara 9,8 9,6
ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi Eki -70,55B
ABD 16:30 Otomotiv Harig Perakende Stoklari Eki 0,20%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00 Conference Board Tiketici Glveni Kas 126 125,9
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari(Aylk) Eki -0,007 -0,007
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari Eki 707K 701K

27 Kasim Carsamba

Beklenti Onceki

ABD 16:30 Cekirdek Dayankli Mal Siparisleri(Aylk) Eki 0,20% -0,40%
ABD 16:30 Dayanikl Mal Siparisleri(Ayhk) Eki -0,80% -1,2%
ABD 16:30 Gayri Safi Yurtici Hasila(Ceyreklik) 3.Ceyreklik 1,90% 1,90%
ABD 18:00 Askidaki Konut Satislari Endeksi(Aylik) Eki 0,90% 1,50%
ABD 18:00 Kisisel Gider(Aylk) Eki 0,30% 0,30%

28 Kasim Persembe

Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Kas 89,80
Almanya 16:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas 0,10%
29 Kasim Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Kas 0,50%
Tlrkiye 10:00 TCMB Finansal Kararlilik Raporu

Almanya 11:55 Issizlik Orani Degisimi Kas 2K 6K
Almanya 11:55 Almanya Issizlik Orani Kas 5,00% 5,00%
Euro Bdlgesi 13:00 Tufe(Yillik) Kas 0,70% 0,70%
Euro Bélgesi 13:00 Issizlik Orani Eki 7,50%
ABD 17:45 Chicago Satin Alma Muddrleri Endeksi Kas 47,10 43,20

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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