
 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

   
BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100 
       

106.588    
-0,20 

BIST-30 
       

131.347    
-0,28 

BIST-BANKA 
       

150.759    
-0,34 

BIST-SINAI 
       

125.038    
+0,36 

BIST-TUM 
       

109.893    
-0,08 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 
           

9.934    
-        1,16    

 
VİOP30 Yakın Vade 

       
132.750    

-        0,41    

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 5,7132 0,24 

EURTRY 6,2977 -0,16 

EURUSD 1,1019 -0,34 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1462,27 -0,19 

BRENT 63,508 -0,46 

 
 

En Çok 
Artanlar 

Değ% 
En Çok 
Düşenler 

Değ% 

MRSHL 20,00 KLGYO -12,39 

VAKFN 19,89 INFO -10,00 

KLNMA 14,78 MGROS -7,84 

AKENR 14,46 MSGYO -5,85 

SANKO 12,85 NIBAS -5,80 

 
 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

THYAO 13,64 1399 

GARAN 10,12 338 

ASELS 19,26 312 

PETKM 3,71 296 

KRDMD 2,37 237 

 
 
 

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi Cuma günkü işlemleri %0,20 oranında eksi 

ile 106.588 puandan tamamladı. Endeksin günlük hareket 

bandı 106.019-107.495 aralığında gerçekleşti. Bankacılık 

endeksi %0,34 oranında değer kaybederken, sınai endeksi 

günü %0,36 oranında yükselişle kapattı. Geçtiğimiz hafta 

ABD-Çin ticaret görüşmelerine ilişkin çelişkili haberler ve 

Trump'ın Çin'e yönelik gümrük tariflerini daha da 

artırabileceğini açıklaması haberi küresel risk iştahını baskı 

altına aldı. OECD Kasım Ayı raporuna göre dünya ekonomisine 

yönelik büyüme beklentisini sabit tutarken, Türkiye büyüme 
tahminini yükseltti. 

Asya borsaları alıcılı seyrediyor. ABD-Çin ticaret 

görüşmelerine ilişkin iyimser beklentilerin artması ile bu sabah 

Asya borsaları alıcılı seyrediyor. Çin tarafından yapılan 

açıklamada; ABD ile süren görüşmelerin en temel 

konularından biri olan fikri ve sınai mülkiyet hakları hususunda 

ihlallere yönelik cezai yaptırımların artırılacağı belirtilmesi ile 

anlaşmaya dair iyimser beklentiler arttı. Asya borsaları ve ABD 

vadeli endeksleri alıcılı seyrediyor. Yurtiçinde ise bu sabah 

dolar/TL 5,70 civarında yatay yönde bulunuyor. Bu hafta 

yurtiçi tarafta TCMB Başkanı Murat Uysal'ın İSO Meclisi'ndeki 

konuşması takip edilecek. TCMB’nin 12 Aralık tarihli 

toplantısında faiz indirimi yapıp yapmayacağına dair vereceği 

mesajlar piyasaların yönünde etkili olabilir. Endeksin güne 

alıcılı bir görüntü ile 107.000 civarından başlamasını 
bekliyoruz.  

 

Veri gündemi: Bugün Türkiye Kapasite Kullanım Oranı ve 

İmalat Güveni, Almanya İşletme Beklentileri ve Ifo İş İklimi 

Endeksi verileri yakından takip edilecek. 

   

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Kapasite Kullanım Oranı Kas   76,40% 

Türkiye 10:00 İmalat Güveni Kas   100,9 

Almanya 12:00 İşletme Beklentileri Kas 91 91,5 

Almanya 12:00 Mevcut Değerlendirme Kas   97,80 

Almanya 12:00 Ifo İş İklimi Endeksi Kas   94,60 
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UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Şirket Haberleri 

 Garanti Bankası (GARAN): Banka 367 gün vadeli 229.500.000 ABD doları ve 518.800.000 
Euro tutarında iki ayrı dilimden oluşan sendikasyon kredisi anlaşması imzalamıştır. 16 
ülkeden 31 bankanın katılımıyla ve dış ticaretin finansmanı amacıyla kullanılacak olan 

kredinin toplam maliyeti sırasıyla Libor+ %2,25 ve Euribor+ %2,10 olarak gerçekleşirken, 
işleme gelen talep 900 milyon ABD dolarının üzerinde olmuştur. 

 Karsan Otomotiv (KARSN, Sınırlı Pozitif): Karsan, Almanya'daki satış ve servis ağını 
genişletmek üzere ülkenin köklü firmalarından Haller'e bağlı Quantron AG ile bayilik 
anlaşması imzaladı. Anlaşma doğrultusunda buradaki satış, servis ağı ve yedek parça 
bulunabilirliğini artıracak olan Karsan, 7000'e yakın otobüs pazar büyüklüğüyle Avrupa'nın 
zirvesinde yer alan Almanya'da büyümeyi hedefliyor. Karsan Ticari İşler Genel Müdür 

Yardımcısı Muzaffer Arpacıoğlu, "Almanya müşterisi için servis yaygınlığı ve yeterli parça 
bulunurluğu çok önemli. Almanya çapında 200'ü aşkın servis noktası bulunan Quantron AG 
firması ile yaptığımız anlaşmayla müşteri beklentisine önemli ölçüde cevap vereceğiz" diye 

konuştu. (Matriks)  

 Koç Holding'den (KCHOL, Nötr): Koç Holding (Yapı Kredi Bankası ile iligili Medyada çıkan 
haberler) KFS ve YKB ortaklık yapılarının yeniden yapılandırılmasına yönelik olarak Unicredit 

ile görüşmelerimiz devam etmekle birlikte, konuya ilişkin bir yönetim kurulu kararı yok. 
(Matriks)  

Ekonomi Haberleri 

 Trump: Senatoda yargılanmak istiyorum. Fox News’de yayınlanan 'Fox & Friends' 
programına telefonla katılan ABD Başkanı Donald Trump, azil soruşturmasıyla ilgili sorulara 
yanıt verdi. Temsilciler Meclisi’nde azledilme kararı çıkması durumunda Senato’da 
yargılanmak istediğini belirten Trump, "Ortada hiçbir şey yokken ABD Başkanını azletmek 

çok zor. Ancak eğer yargılama olacaksa İstihbarat Komisyonu Başkanı Adam Schiff ve Hunter 
Biden (Joe Biden’ın oğlu) da benimle birlikte ifade versin" ifadelerini kullandı. (Bloomberg) 

 ABD'de imalat PMI endeksi 7 ayın zirvesine çıktı. ABD'de IHS imalat PMI Endeksi 
Ekim'deki 51.3 seviyesinden 52.2'ye yükseldi. Bu, 7 ayın en yüksek seviyesi olarak kayda 
geçti. Beklenti endeksin 51 değerini almasıydı. Hizmet PMI Endeksi 51.6 ile 4 ayın en yüksek 
seviyesine çıktı. Bileşik PMI da 50.9'dan 51.9'a yükseldi. Verideki yükseliş, imalat sektöründe 
en kötüsünün geride kalmış olabielceğini gösteriyor. Üreticiler son aylarda Çin ile devam eden 

ticaret savaşlarının ve küresel büyümedeki ılımlılaşmanın getirdiği zorluklarla mücadele 
etmişti. IHS Markit Ekonomisti Chris Williamson şu an görünüm daha iyi olsa da üreticilerin 
ticaret savaşları ve jeopolitik belirsizlikler nedeniyle geçen yıla kıyasla güveninin azaldığına 
dikkat çekti. (Bloomberg) 

 Xi Jinping: ABD ile ticaret savaşından korkmuyoruz. Çin Devlet Başkanı Xi Jinping, ABD 
ile ticaret anlaşması yapmak istediklerini ancak Washington yönetiminin ticari bir savaşa 

girmesi durumunda karşılık vermekten çekinmeyeceklerini vurguladı. Jinping, başkent 
Pekin'de düzenlenen "Bloomberg Yeni Ekonomi Forumu"na katılan ABD'li ticaret heyetini 
Büyük Halk Salonu'nda kabulünde, ülkesinin ticaret görüşmelerine karşı olumlu bir tutumu 
olduğunu belirtti. "Her zaman dediğimiz gibi, ticaret savaşı başlatmak istemiyoruz ancak 

korkmuyoruz da. Gerektiğinde karşılık veririz. Yine de ticaret savaşı olmasın diye 
uğraşıyoruz." ifadesini kullanan Xinping, karşılıklı saygı ve eşitlik temelinde bir ticaret 
anlaşmasına ulaşmak için çaba gösterdiklerinin altını çizdi. (Bloomberg) 
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 Sigorta şirketleri üçüncü çeyrekte 29,1 milyar TL tazminat üstlendi. Türkiye Sigorta 
Birliği'nin (TSB) 2019 yılı üçüncü çeyreği sonunda sektörün üstlendiği tazminat tutarının bir 
önceki yılın aynı dönemine kıyasla yüzde 12,6 artış göstererek 29,1 milyar TL olduğu belirtildi. 
TSB'den yapılan açıklamada, TSB'nin 2019 yılı üçüncü çeyrek itibarıyla teknik ve mali 

sonuçlarının belli olduğu bildirildi. Sigorta ve emeklilik sektörünün ekonomiye ve 
vatandaşlara güvence sağlamaya devam ettiği ifade edilen açıklamada, 2019 üçüncü çeyreği 
sonunda sektörün üstlendiği tazminat tutarının bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla yüzde 
12,6 artış göstererek 29,1 milyar TL olarak gerçekleştiği kaydedildi. (Bloomberg) 

 Erdoğan'dan Külliye'de bir CHP'li ile görüştüğü iddiasına yalanlama. Cumhurbaşkanı 
Recep Tayyip Erdoğan, AKP İzmir İl Başkanları Toplantısı'nda yaptığı konuşmada bir CHPli ile 
Külliye'de görüştüğü iddiasını yalanladı. Erdoğan konuya dair; "Son günlerde bir şey tutturdu, 

güya ben Külliye'de bir CHP'li ile görüşmüşüm. Ben... Arkadaşlarım gerekli cevabı verdiler. 
'Böyle bir görüşme olmadı' dediler....Bunu haber yapan gazeteci kayıp. Kendisi de diyor ki 
'herhalde yanıldık' filan. Bay Kemal senin hayatın yalan, hayatın yalan. Bak İzmir'den, 
milletvekili olduğun ilden sesleniyorum sana. Eğer yiğitsen ben cumhurbaşkanlığımı ortaya 

koyuyorum, sen genel başkanlığını ortaya koyabiliyor musun? İspat ettin, ettin. Etmediğin 
takdirde CHP'nin genel başkanlığı bu yalancıdan kurtulsun ve çek git ama yapamaz. Bugüne 

kadar ben bunu çok söyledim, denedim, yapamaz. Hepsi birbirini bulmuş. O gazetenin köşe 
yazarı da bu da aynı. Bu kadar iddialı söylüyorum. Bizim hayatımıza yalan girmedi ama 
bunların hayatı yalan." diye konuştu. (Bloomberg) 

 Asgari ücret tespiti için ilk toplantı 2 Aralık'ta. İşçi, işveren ve hükümet temsilcilerinden 
oluşan Asgari Ücret Tespit Komisyonu, 1 Ocak 2020'den geçerli olacak asgari ücreti 
belirlemek üzere 2 Aralık'ta toplanacak. Aile, Çalışma ve Sosyal Hizmetler Bakanlığından 
yapılan açıklamada görüşlerine yer verilen Bakan Zehra Zümrüt Selçuk, "Asgari Ücret Tespit 

Komisyonumuz ilk toplantısını 2 Aralık'ta gerçekleştirecek." ifadelerini kullandı. (Bloomberg) 

 Euro Bölgesi siparişlerin azalmasıyla durgunluğa yaklaştı. Euro Bölgesi ekonomisi 
Kasım ayında imalattakşi keskin düşüşün hizmetlere de yayılmasıyla duraklamanın eşiğine 
geldi. IHS Markit’in bileşik satın alma yöneticileri endeksi tüm ekonomistlerin beklentilerinin 
aksine Kasım’da 50.3 oldu. Daralma ve genişlemenin eşik değeri olan 50 seviyesinin biraz 

üzerinde gerçekleşen endeks özel sektörün hafif büyüdüğüne işaret etti. Siparişler üçüncü 
ayında da art arda geriledi. İstihdam artışı beş yılın en düşüğüne indi  ve fiyat baskısında 

soğuma yaşandı. (Bloomberg) 

 İngiltere'nin ekonomik verileri üzerinde 'Brexit belirsizliği' bulutları geziyor. 
İngiltere ekonomisinin performansı bu ay Brexit ve seçim atmosferine yönelik belirsizliklerle 
2016 Temmuz’undan bu yana en kötü performasını sergiledi. IHS Markit’in açıkladığı bileşik 
satın alma yöneticileri endeksi  (PMI)  imalat ve hizmet endekslerinin daralma ve 
genişlemenin eşik seviyesi olan 50’nin altında kalmasıyla bileşik PMI 48.5 seviyesine geriledi. 

Rakamlar cevapların yüzde 85’i baz alınarak bir hafta önceden tahmin edilen öncü verilerdir. 
(Bloomberg) 

 Almanya'nın Kasım ayı PMI verileri açıklandı. IHS Markit Cuma günü Almanya’nın Kasım 
ayı öncü satın alma yöneticileri endeksi (PMI) verilerini açıkladı. Açıklanan verilere göre, 
Almanya'da bileşik satın alma yöneticileri endeksi (PMI) 49.3’lük beklentiye karşılık 49.2 
seviyesinde gerçekleşti. Almanya’da Kasım ayında imalat PMI 42.8’lik  beklentilerin üstüne 

çıkarak 43.8 oldu. Hizmet PMI 51.3 seviyesinde gerçekleşerek 2016 Eylül’ünden bu yana en 

düşük seviyesine geriledi. Beklenti 52 olması yönündeydi. 32 Ekonomistin beklenti aralığı, 
53.7 ve 51.1 arasında değişiyordu. Endeks, Ekim ayında 51.6 bir önceki yılın Kasım ayında 
ise 53.3 seviyesinde gerçekleşmişti. (Bloomberg) 
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görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 AMB'nin yeni Başkanı Lagarde: Para politikasının yan etkilerini izleyeceğiz. Avrupa 
Merkez Bankası'nın yeni Başkanı Christine Lagarde ekonomiye yönelik değerlendirmelerde 
bulundu. Lagarde para politikasının yan etkilerini izlemeye devam edeceklerini söyledi. 
Avrupa'nın yeni bir politika setine ihtiyacı olduğunu belirten Lagarde yakınzamanda para 

politikasını stratejik olarak gözden geçireceklerini belirtti. Lagarde para politikasının 
ekonomiyi desteklemeye devam edeceğini söyledi. Lagarde küresel ekonomideki 
belirsizliklere dikkat çekti. Küresel ekonomide 2 büyük zorluk olduğunu kaydeden Lagarde 
"Birincisi dünya ticaretinin doğasındaki değişim. İkincisi ise gelişmiş ekonomilerin iç talep 
artışına ilişkin zorluklar." dedi. (Bloomberg) 

 Almanya 3. çeyrekte yüzde 0.1 büyüdü. Almanya Federal İstatistik Ofisi (Destatis), bu 
yılın üçüncü çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre yüzde 0,1 büyüyerek resesyona girmekten 

kurtulmasını teyit etti. Destatis’in nihai verilerine göre, Almanya'da mevsim ve takvim 
etkilerinden arındırılmış Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYH), bu yılın üçüncü çeyreğinde bir önceki 
çeyreğe kıyasla yüzde 0,1 genişledi. Üçüncü çeyrekte takvim etkisinden arındırılmış yıllık 
GSYH artışı da yüzde 1 seviyesinde gerçekleşti. Böylece Destatis, 14 Kasım’da öncü verilerle 

açıkladığı artı büyüme oranını teyit etmiş oldu. (Bloomberg) 

 SCMP: ABD ticaret anlaşması gerçekleşmese dahi tarifeleri erteleyebilir. South China 

Morning Post’un kaynaklara dayandırdığı habere göre, ticaret anlaşmasına varılmakta 
zorlanılırsa 15 Aralık’ta devreye girmesi planlanan ek gümrük vergilerinin yüksek olasılıkla 
en azından ertelenebileceği belirtildi. Haberin dayandırıldığı kaynak, 15 Aralık tarihine kadar 
büyük bir anlaşma gerçekleşmesi olasılığına ağırlık verilmediğini ancak iki tarafın da çıkarları 
göz önüne alındığında tarifeleri ertelemenin olası olduğunu aktardı. Ticaret ilişkileri 
cephesinde bu hafta ABD ve Çin'den karışık sinyaller gelmişti. Çarşamba günü Trump’a ticaret 
anlaşmasının son durumu sorulduğunda, Trump gazetecilere Teksas’da, “ Çin anlaşma için 

istediğim seviyede çaba sarfetmiyor” demişti. Ayrıca Hong Kong'daki toplumsal protestolara 
destek içeren yasa tasarısının Kongre'den geçmesi de ABD Çin ilişkilerine yönelik puslu havayı 
pekiştirmişti. (Bloomberg) 

 

EKONOMİK TAKVİM 

 
25 Kasım Pazartesi 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Kapasite Kullanım Oranı Kas   76,40% 

Türkiye 10:00 İmalat Güveni Kas   100,9 

Almanya 12:00 İşletme Beklentileri Kas 91 91,5 

Almanya 12:00 Mevcut Değerlendirme Kas   97,80 

Almanya 12:00 Ifo İş İklimi Endeksi Kas   94,60 
 
 
 
26 Kasım Salı 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:00 GFK Tüketici Güven Endeksi Ara 9,8 9,6 

ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi Eki   -70,55B 

ABD 16:30 Otomotiv Hariç Perakende Stokları Eki   0,20% 
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çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

ABD 18:00 Conference Board Tüketici Güveni Kas 126 125,9 

ABD 18:00 Yeni Konut Satışları(Aylık) Eki -0,007 -0,007 

ABD 18:00 Yeni Konut Satışları Eki 707K 701K 
 
 

 
27 Kasım Çarşamba 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 16:30 Çekirdek Dayanklı Mal Siparişleri(Aylık) Eki 0,20% -0,40% 

ABD 16:30 Dayanıklı Mal Siparişleri(Aylık) Eki -0,80% -1,2% 

ABD 16:30 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla(Çeyreklik) 3.Çeyreklik 1,90% 1,90% 

ABD 18:00 Askıdaki Konut Satışları Endeksi(Aylık) Eki 0,90% 1,50% 

ABD 18:00 Kişisel Gider(Aylık) Eki 0,30% 0,30% 

28 Kasım Perşembe 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Ekonomik Güven Endeksi Kas   89,80 

Almanya 16:00 Tüketici Fiyat Endeksi(Yıllık) Kas   0,10% 

29 Kasım Cuma 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 Tokyo Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi(Yıllık) Kas   0,50% 

Türkiye 10:00 TCMB Finansal Kararlılık Raporu       

Almanya 11:55 İşsizlik Oranı Değişimi Kas 2K 6K 

Almanya 11:55 Almanya İşsizlik Oranı Kas 5,00% 5,00% 

Euro Bölgesi 13:00 Tüfe(Yıllık) Kas 0,70% 0,70% 

Euro Bölgesi 13:00 İşsizlik Oranı Eki   7,50% 

ABD 17:45 Chicago Satın Alma Müdürleri Endeksi Kas 47,10 43,20 

 

 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

  
PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

 
Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN 

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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