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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi gind %0,69 oraninda kayip ile 106.785

HEEIEIESEERRRRRRRRRRRRRRR AR puandan  tamamladi.  Endeksin  glunlik  hareket bandi
BIST-100 106.785 -0,69 106.653-108.142 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi

%0,73, Sinai endeksi %0,56 oranlarinda kayiplar ile gini
BIST-30 131.752 -0,75 kapatti. Kiresel piyasalarda din ABD senatosundan Hong

Kong protestolarini destekleyen yasa tasarisinin gegmesi ve
BIST-BANKA 150.470 0,73 ABD-Cin ticaret anlasmasina iliskin olumsuz agiklamalarin
BIST-SINAI 124736 -0,56 gelmesi nedeniyle risk istahi zayifladi. Japonya'nin ihracat

verilerinin beklentilerin altinda kalmasi Asya borsalarinda
BIST-TUM -0,62 saticili seyre neden oldu. Yurtiginde ise 2018 yili nisan

109.798 ayindan buyana en yliksek seviyeye ulasan BIST100
BIST Hacim-TUM(mn TL) 12.866 290 endeksine, dolar/TL'deki geri cekilme de destek vermektedir.
Dolar/TL'de bir énceki giin 5,73’Gn kiriimasi ile artan saticili

VviOP30 Yakin Vade 133.475 - 0,71 gorintld dian 5,6860'a kadar sirdd.

. » Kiiresel borsalar saticih seyrediyor. ABD Baskani
Par'te Kapanis _ Deg% Trump'in  Cin'e ydnelik gUmer tgriflerini dahas da
'USDTRY 5,6967 | 00| artirabilecedini agiklamasi ile kiresel risk istahi bu sabah
EURTRY 63102 20,04 zayllfkseyreddiy{or. AI‘BD ile Ctink?rats_llnd_a t_il_caret 'anla}%njasg!n

aralik ayinda imzalanmasi beklentileri , Trump'in, er Cin
EURUSD 1,1074 -0,03 ile anlagyma yapmazsak, tarifeleri daha da fazlg yiJkse?tirim."

: » aciklamasiyla zayifladi. Din aksam agiklanan FOMC Toplanti
L A S Tutanaklarinda, cogu iUyeye gére disiik enflasyonun faiz
XAUUSD 1472,97 0,03 indirim kararini dogruladigi ve 6nemli degisiklik olmadigi
BRENT 62 44 5 38 sirece indirim sonrasi fa.izin uygun seviyede oldugu

! ! aciklandi. BIST100 endeksinde bugliin 106.000-107.000

bandi disindaki hareketlerin teknik yénde belirleyici olmasini

En Cok Dego EN Cok f— beklemekteyiz.
Artanlar _Diisenler _

'HURGZ 19,69 | KLNMA -11,29 Veri giindemi: Bugln Tirkiye Tuketici Glveni, Avrupa
AKFGY 19,77 PINSU -19,71 M'grkgz.Bapkas! Para PO|IFIkaSI Tgtanakla_rl ve Euro bolge5|
TlUketici Glaveni, ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi ve
QNBFL 14,97 | HURGZ -14,47 Mevcut Ev Satis verileri yakindan takip edilecek.
QNBFB 14,96 | ISKUR -11,11
MTRYO 14,92 || METRO -10,96 i Dénem Beklenti
_ . - - -——————— Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Kas 57
Islem Hacmi TL .
| Yilksekler ~|‘apams | mnTL | Philadelphia Fed imalat
THYAO 13,95 1.867 ABD 16:30 Endeksi Kas 7,3 5,6
Mevcut Konut Satislari
PETKM 3,76 723 ABD  18:00  (Aylik) Eki -0,70% -2,20%
ASELS 19,40 529
GARAN 10,17 421 ABD 18:00  Mevcut Ev Satislari Eki 543M  5,38M
KRDMD 2,36 348 Euro o
boélgesi  18:00 Tiketici Glveni Kas -6,7 -7,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberlerleri

> Koza Altin (KOZAL): Sirket tarafindan 21.05.2019 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda,
Sirketimiz Himmetdede Altin Madeni isletmesi projesiyle ilgili olarak Cevre ve Sehircilik
Bakanhdi tarafindan verilen 14.07.2016 tarihli CED olumlu kararinin iptali ve
yuritilmesinin durdurulmasi istemiyle acilan davanin, Kayseri 2. Idare Mahkemesi
tarafindan reddedildigi bildiriimis idi. Gelinen asamada davaci yanca yapilan temyiz
basvurusu Uzerine Danistay 6. Dairesinin 2019/15818 E., K. 9919 sayili karariyla temyiz
isteminin reddi ile anilan ret kararinin kesin olarak Onanmasina karar verilmistir.

> Desa Deri (DESA): Verimlilik odakli calisma prensipleri dogrultusunda, Bayrakli/izmir
adresinde Desa Deri Izmir Westpark Samsonite subesi (invanli magazanin 18.11.2019 tarihi
itibari ile kapatilmasina karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Bankacilik disi1 finans sektoriinden 2,5 milyar liralik net kar. FKB tarafindan
faktoring, finansal kiralama ve finansman sirketlerinin 9 aylik konsolide verileri agiklandi.
Buna gore, ocak-eyllil doneminde birligin temsil ettigi (g sektorin aktif toplami 121 milyar
lira, 6z kaynak buyUkltgu 23 milyar lira, net kari 2,5 milyar lira dlizeyinde gergeklesirken,
misteri sayisi 3,7 milyon oldu. Agiklamada goéruslerine yer verilen FKB Baskani Aynur
Eke, finansal kiralama, faktoring ve finansman sektorlerini daha verimli hale getirmek ve
ekonomiye verdikleri katkiyr artirmak Uzere calismalarini sirdirdiklerini belirtti. Reel
sektoriin gelisimi agisindan birlige dlisen gérevin bilinciyle hareket ettiklerini aktaran Eke,
"Son bir yildir ekonomik daralmanin etkisiyle disus yasayan sektérlerimiz iginde ortalama
vadesi daha kisa olan faktoringde, bilanco rakamlar ilk kez bir onceki ceyrede gore
blyime edilimine girdi. Bu durumun tiim ekonomide olumlu bir 6nci gésterge oldugunu
ve daralmadan c¢ikis slirecine dogru ivme kazandigimizi s6ylemek isteriz."
dederlendirmelerini yapti. (Bloomberg)

> AMB Basekonomisti Lane: Euro Bolgesi‘'nde resesyon beklemiyorum. italyan
gazetesi La Repubblica’ya aciklamalarda bulunan Lane, AMB’de eylil ayinda yeniden tahvil
alimlari konusunda goris ayriliklarinin gérilmesinin normal oldugunu belirtti. Euro
Bolgesi'nde imalatin toplam GSYH'nin ylizde 17’sine denk geldigini hatirlatan Lane,
“Imalat konusunda bircok kétii haber alabiliriz. Fakat hizmet ve tiiketimden halen giizel
haberler gelmeye devam ediyor.” diye konustu. Brexit'in bir anlasma ile gergceklesmesi
durumunda bile ingiltere ile AB'nin 27 Uyesi arasinda ekonomik iliskilerin zor olacagina
isaret eden Lane, Ingiltere’nin orta-6lgekli bir ekonomiye sahip oldugu igin AB’den daha
fazla zarar gorecegini vurguladi. AMB Bas Ekonomisti Lane, zayif ekonomik goériinimiine
ragmen Euro Bodlgesi'nde resesyon beklemedigini belirterek, “Euro bélgesi ekonomisi
beklenenden daha az bilylyor fakat kigltlmuyor. Gelecek yil bir iyilesme bekliyoruz.”
dederlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> Piyasalar Fed’in toplanti tutanaklarini bekliyor. Fed Ekim ay! toplantisinda faizi bu
sene 3. kez indirmis, Fed Baskani Jerome Powell gevseme politikasinda duraklamaya
yakin olduklari sinyali vermisti. Ekim toplantisina ait tutanaklar bu aksam agiklanacak,

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




tutanaklarda faiz indirimlerinin sonuna gelinip gelinmedigine dair ipuglari aranacak. Powell
Kongre'de gecen hafta yaptigi konusmada da faizlerin iyi yerde oldudunu belirtmisti.
(Bloomberg)

> Morgan Stanley:Ticaret anlasmasi olmadan biiyiime politikalarinin etkisi sinirh
olur. Morgan Stanley ydneticisi Gokul Laroia, “Artan sayida merkez bankalari ve
hikimetler baylimeyi desteklemeye ydnelik politikalar gelistiriyor fakat ABD-Cin ticaret
anlasmasi imzalanmadidi slirece bu politikalar az etkili olacaktir” dedi. Morgan Stanley’nin
Asya Pasifik Es CEQ’su, ticaret anlasmasinin yokulugunun ekonomik belirsizligi kliresel
anlamda siurdirecegini belirterek, bir cok Ulkenin yavaslamasinin da ardindsa yatan bu
belirsizligin is dinyasinin yatirim planlarini geri ¢cekmesine neden oldugunu belirtti.
(Bloomberg)

> Erdogan: 2020 faizlerin diistiigii bir yil olacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdodan, partisinin Genigletiimis Il Baskanlari Toplantisinda konustu. Erdogan'in
aciklamalarinin satirbaglari séyle: "AK Parti 7'nci olagan kongre siirecini takvime uygun
sekilde ylritliyoruz. AK Parti dinamik bir yapidir. Yeni gérev alan, gorev dedisikligi yapan
kardeslerimiz bu dinamizmin bir pargasidir. Bu cati altinda vazife lstlenen kardeglerime
sikranlarimi sunuyorum. AK Parti'de eski diye bir kavram yoktur. Her AK Partili bu
kurumun mensubudur. Ancak gérev degisikligi olur. Bu slireci tam bir dayanisma icinde
basariyla yurltecegiz. AK Parti'nin sahibi millettir. Millete hizmet etmek ylk dedil,
sereflerin en buyagudir. Bizim milletimiz yapilan hizmetleri unutmaz. Hem goénliinde
yasatir, hem de sandikta iradesiyle ortaya koyar. 2018 ve 2019 segimlerinin sonuglarini
adeta sandik sandik tetkik ederek gereken dersleri gikarmamiz sarttir. Bir yerde oyumuz
diismiisse hicbir sey yok gibi hareket edemeyiz. Once teshisi dogru koyacagiz, sonra da
ideal ¢ozimU hayata gecirecediz. Genel Merkezimizdeki tiim birimlerimizin calismalarini
titizlikle yaruttiklerine inanilyorum. (Bloomberg)

» Cin kurumsal borglanma faizini Kasim’da diisiirdii. Cin'de likidite endiselerini
azaltmayi hedefleyen merkez bankasinin faiz indirimlerini takip eden yeni kurumsal
krediler igin baz faiz orani Kasim'da geriledi. Cin Merkez Bankasi (PBOC) tarafindan
Carsamba gliinu yapilan agiklamaya gore bir yil vadeli ana faiz orani (LPR) Kasim ayinda
ylzde 4.15 olarak belirlendi. Ekim'de ylzde 4.20 idi. Bankanin bu ay iki piyasa faizini
didsurmesi ve finansal sisteme likidite enjekte etmesinin ardindan bazi analistler LPR'de
en az 5 baz puan indirim bekliyordu. Bes yil vadeli faiz orani ylzde 4.85'ten ylzde 4.80'e
dusirilda. (Bloomberg)

> 1Ingiltere basininda Johnson-Corbyn diiellosu. ITV televizyonunda vyayinlanan
tartismada Brexit, Ingiltere Ulusal Saglik Sistemi, Iskogya ve ekonomi bagsliklarinin yani
sira, liderlerin 'gliven verip vermedigi' de konusuldu. Basbakan Johnson, her soruyu
Ozellikle Brexit politikasina getirmesiyle dikkat cekti. Corbyn ise Johnson'un israrli
sorularina ragmen Brexit konusundaki tutumunun 'kalmaktan mi ayrilmaktan mi yana'
oldugunu soylemek yerine, karari halka birakacaklarinda israr etti. (Bloomberg)

> YD-UFE Ekim’de aylik bazda artti,yillik bazda geriledi. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi
(YD-UFE), Ekim'de bir &nceki aya kiyasla yiizde 1,17 artis gdsterirken, yillik bazda yilizde
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2,88 geriledi. Turkiye Istatistik Kurumu, Ekim ayina iliskin YD-UFE verilerini acikladi. Buna
gére, YD-UFE Ekim'de bir &nceki aya gore ylizde 1,17, gegen yilin Aralik ayina gore yiizde
7,49, 12 ayhk ortalamalara goére yuzde 18,32 artarken, gegen yilin ayni ayina gére ylzde
2,88 geriledi. Sanayinin iki sektorinin bir 6nceki aya gore dedisimlerine bakildiginda,
madencilik ve tas ocakgihdl sektoriinde ylzde 0,81, imalat sanayi sektériinde ylizde 1,18
artis goruldi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

21 Kasim Persembe

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Tlketici Glveni Kas 57
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Kas 7,3 5,6
ABD 18:00 Mevcut Konut Satiglari (Ayhk) Eki -0,70% -2,20%
ABD 18:00 Mevcut Ev Satislan Eki 5,43M 5,38M
Euro bdlgesi 18:00 Tlketici Glveni Kas -6,7 -7,6

22 Kasim Cuma

Beklenti
Almanya 10:00 Almanya Gayri Safi Yurtici Haslila (GSYiH) (Yillik) 3. Ceyrek
Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)
Almanya 10:00 (ceyreklik) 3.Ceyrek
Almanya Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi
Almanya 11:30 (PMI) ) Kas 48,8 48,9
Almanya Imalat Satin Alma Midurleri Endeksi
Almanya 11:30 (PMI) Kas 42 42,1
Almanya Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi
Almanya 11:30 (PMI) Kas 52 51,6
Euro Bélgesi 12:00 Imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kas 46 45,9
Markit Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi
Euro Bélgesi 12:00 (PMI) Kas 50,3 50,6
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kas 51,9 52
ABD 17:45 Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) Kas 50,7 51,3
ABD 17:45 Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi Kas 50,9
ABD 17:45 Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) Kas 50,6
ABD 18:00 Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi Kas 2,40%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Kas 85,9
ABD 18:00 Michigan Tuketici Hissiyati Kas 95,7 95,7

25 Kasim Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani
Turkiye 10:00 Imalat Giveni
Almanya 12:00 isletme Beklentileri
Almanya 12:00 Mevcut Dederlendirme
Almanya 12:00 Ifo Is Iklimi Endeksi

26 Kasim Sali

Beklenti
Kas
Kas
Kas 91
Kas
Kas

Onceki
76,40%
100,9
91,5
97,80
94,60

Onceki

Almanya 10:00 GFK Tiuketici Gliven Endeksi

ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi

ABD 16:30 Otomotiv Harig Perakende Stoklari
ABD 18:00 Conference Board Tiketici Glveni
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari(Aylk)

ABD 18:00 Yeni Konut Satislari

27 Kasim Carsamba

9,6
-70,55B
0,20%
125,9
-0,007
701K

ABD 16:30 Cekirdek Dayankli Mal Siparigleri(Aylik)
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Ayhk)

ABD 16:30 Gayri Safi Yurtici Hasila(Ceyreklik)
ABD 18:00 Askidaki Konut Satiglari Endeksi(Aylik)
ABD 18:00 Kisisel Gider(Aylhk)

28 Kasim Persembe

Onceki
-0,40%
-1,2%
1,90%
1,50%
0,30%

Tlrkiye 10:00
Almanya 16:00
29 Kasim Cuma

Ekonomik Gliven Endeksi
Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik)

Beklenti
Ara 9,8
Eki
Eki
Kas 126
Eki -0,007
Eki 707K
Beklenti
Eki 0,20%
Eki -0,80%
3.Ceyreklik 1,90%
Eki 0,90%
Eki 0,30%
Beklenti
Kas
Kas

Onceki
89,80
0,10%

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas 0,50%
Tlrkiye 10:00 TCMB Finansal Kararlilik Raporu
Almanya 11:55 Issizlik Orani Degisimi Kas 2K 6K
Almanya 11:55 Almanya Issizlik Orani Kas 5,00% 5,00%
Euro Bdlgesi 13:00 Tufe(Yillik) Kas 0,70% 0,70%
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Eki 7,50%
ABD 17:45 Chicago Satin Alma Muddurleri Endeksi Kas 47,10 43,20

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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