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EGE PROFIL

3G19 FINANSAL SONUGLARI

Fiyat 9,96
Son 1 Yil En Yiksek 13,73
Son 1 Yil En Disguk 7,67
Hisse Adedi mn TL 81
Piyasa Dederi mn TL 730,45
Halka Agiklk % 4,00
Halka Agik Kismin Piy. Deg mn TL 32

Yilbasina Son
Performans % 3 Ayhk Gore 1vil
TL 16,8 18,6 18,3
usbD 11,0 26,3 12,6
Hisse Perf (XU100'e goére) 11,3 3,8 5,8

Oranlar

Brit Kar Marji (%) 29,40 32,50
Esas Faa.Kar Marji (%) 13,05 20,21
FAVOK Mariji (%) 16,38 21,38
Net Kar Mariji (%) 6,69 11,05
Ozet Gelir Tablosu

(Mn TL) 3G¢19 3C18 %De§ 3C19 2C19 %Deg§
Net Satiglar 262 301 -13,2 262 259 1,0
SMM 185 203 -9,2 185 183 0,1
Brut satis kari 77 98 -21,5 77 76 0,9
Faaliyet Giderleri 45 42 7,7 45 46 -2,9
Finansal

Gelir/Gider -22 -28 a.d. -22 -24 a.d.
Esas Faaliyet Kari 34 61 -43,9 34 28 23,0
FAVOK 43 64 -33,5 43 46 -6,9
Ana Ortaklik Net

Kar 18 33 -47,4 18 6 211,0

2019 yil Gguncu geyrek doneminde sirketin net kari bir 6nceki
yilin ayni dénemine gére %47,4 oraninda azalarak 18mn TL
olarak gergeklesmistir. Net kar 2C19 dénemine gore ise %211
oraninda artis géstermistir.

Satislari yilhik bazda %13 oraninda azaldi...

Sirketin 3C19'da satis gelirleri yillik bazda %13,2 oraninda
azalis gostererek 262mn TL olarak gergeklesmistir. Sirketin
maliyetlerinin yillik bazda %9,2 ylkselmesi sonucunda, brit
satis kari bir 6nceki yila gbére %21,5 azalis kaydetmistir.
Sirketin 3C18 dénemine gdre esas faaliyet kar %44, FAVOK
arl %34 oraninda dusus gostermistir. Sirketin 3C2019'da net
finansman giderleri 6mn TL azalis gostermistir. Sirket agirlikh
olarak insaat firmalarina ve vyap! sanayisine Urin satisi
yapmaktadir. 2019 yilinda insaat sektérinilin ve yapi sanayinin
daralmasi firmanin satislarini dogrudan etkilemistir. Sirketin
onemli ihracat yaptidi tlkelerin de yasadidi siyasi ve ekonomik
sorunlar sebebiyle ihracat rakamlari azalmistir. Plastik sektori
ic pazar tiketimi bir 6nceki yil ayni dénemine gbére miktar
bazinda %15 deder bazinda ise %20 deder kaybetmistir.
Avrupa otomobil sektériiniin de bu sene daralmasi sonucu
firmanin satislar oldukga dlismdustir.

Yillik bazda gerileyen kar marjlarinda, ceyreksel bazda
toparlanma goriilmektedir: Sirketin 3C19 esas faaliyet kar
(EFK) marji 7,2 baz puan koétilesme ile %13,05 olarak
gerceklesmistir. EFK marjinda bir dnceki dénem olan 2C19'a
gore 2,3 baz puan iyilesme olmasini olumlu dederlendiriyoruz.
FAVOK marjinda yillik bazda 5 puanlik, ceyreksel bazda ise 1,4
baz puanlik kétlilesme gorilmektedir. 3C18'de %11,05 olan
sirketin Net Kar marji ise yillik bazda 4,4 baz puan kotlilesme
ile 3C19 ddéneminde %6,69 seviyelerine gerilemistir. Net kar
marji ceyreksel bazda ise 4,5 baz puan vylkselerek
toparlanmaya isaret etmektedir.

Sirketin net karinin azalmasinda; satislardaki %13,2'lik
kiiclilme temel etken olmustur. Ote yandan SMM/ciro oraninda
yillk bazda 3,11 baz puanlik artista net kar olumsuz
etkilemistir. Sirketin yurtici piyasalardaki daralmadan dolayi
2019/09 doneminde zayif bir performans gosterdigini
soyleyebiliriz. Ancak 3. ceyrekteki finansal rakamlarin, bir
onceki donem olan 2C19 ile karsilastirildiinda toparlanma
oldugunu gérialmektedir. Son doénemlerde Tiirkiye
ekonomisinde toparlanma emarelerinin gériilmesi ve
2019 yili biiyiime tahminlerinin iyilestirildigi géz éniine
alindiginda, 4C19 doéneminde finansal tablolarinda

[

toparlanmanin artabilecegini diisiinmekteniz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNiIK ANALiz

Son iki haftalik islemlerde 200 gtnlik AO’sinin (9,20) kinlmasi yikselen trendin etkisine
girdi. Ote yandan Mayis 2019’dan gelen trend direncinin (9,85) de kirilmis olmasi orta
vadeli teknik gorintl agisindan olumlu. Hissede 9,85 stop-loss seviyesi korundugu sirece
ylkselis trendinin etkisinin devam edebilecedini ve kanal st bandi 10,70'in hedeflenecegi
disinmekteyiz. Bu seviye lzerine yerlesme olmasi halinde ise orta vadede 11,50 ve 12,30
seviyeleri glindeme gelebilir.

Orta vadeli alim bolgesi: 9,00-10,30
Orta vadeli satim bolgesi:12,00-13,00
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araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Miidiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

