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GUNLUK BULTEN

25.10.2019 Cuma

GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi dinkl islem gininde %0,56 oraninda

-1 kazang ile 100.346 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi
BIST-100 100.346 +0,56 %0,32, Sinai endeksi %0,48 oranlarinda ytukselislerle gini
BIST-30 124,190 +0,53| kapatti. Yurtigi piyasalarda din ABD Baskani Trump’in,
: Turkiye'nin operasyonu nedeniyle getirilen yaptirnmlarin
BIST-BANKA 142.034 +0,32 kaldirilmasi talimati vermesi ile olumlu hava artti. Dolar/TL
BIST-SINAI L15.810 +0,48 kuru din 5,73'e kada"r ge.ri gekilirkerj, BISTl.OO er_\.de_ksi
: 101.238 puana kadar yukselis yasadi. Din yurticinde Tirkiye
BIST-TUM 102.600 +0,59]  Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplantisi izlendi. TCMB
_ Ekim ayi toplantisinda politika faizi olan haftalik repo faizini
BIST Hacim-TUM(mn TL

aam (mn TH 10.175 7,63] 250 baz puan disirerek % 14'e cekti. TCMB yilsonu itibariyla
VIOP30 Yakin Vade 124.025 0,18 enflasyonun Temmuz Enflasyonv Raporu’ndakvi ongorilerin
'belirgin' olarak altinda kalabilecegine isaret ettigi, bu nedenle
Parite TR De§% politika faizinin 250 baz puan indirilmesine karar verildigini
S —— . acikladi. Yurtdisi piyasalarda dun ABD tarafindan gelen
USDTRY 5,7652 0,53 ekonomik verileri ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi
EURTRY 6,4076 0,34 ve Baskan Draghi'nin konusmalari izlendi. ECB faizlerde
EURUSD 1,1104 -0,24 degisiklige gitmedi. Draghi yaptigi konusmada asagi yonla
risklerin belirgin ve enflasyonun cansiz oldugunu agiklayarak,
NIt SELEET e uzun bir stire 6nemli dlciide genislemeci politika gerekecegini

XAUUSD 1503,5 0,78 soyledi.
BRENT 61,61 0,98 Endeks dolar bazinda 200 ginlik AO’si 1,71 cent Uzerinde

ikinci islem glninde de kapatti. Orta vadeli yénde bu seviye

E K E m Gzerinde kapaniglarin 6nemli oldugunu distinmekteyiz.
n Co Deg% E7 SO De§% R . . .
Artanlar Diisenler BIST100 endeksinin giine 100.000 iizerinde hafif eksi

BOYP 20,00 | IHLGM -12,50 yonde baslamasini beklemekteyiz
GYHOL 19,96 || EGCYH -9,09
GEDIK 19,91 | EGCYO -7,14 Veri giindemi: Bugln Almanya GFK Tlketici Glven
Endeksi, Tirkiye Kapasite Kullanim Orani, Almanya Ifo Ig
THEVA 19,88 | FRIGO 6,00 Iklimi Endeksi ve ABD Michigan Tiketici Hissiyati verileri
QNBFL 15,05 | TUKAS -5,13| Yakindan takip edilecek
islem Hacmi mn TL ' Beklenti Onceki
| Yiiksekler |
THYAO 11,81 1.381 o _
Almanya 09:00 GFK Tiketici Given Endeksi Kas 9,80% 9,90%
GARAN 9,70 689
AKBNK 7,20 669 Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eki 76,30%
ASELS 18,17 387
Almanya 11:00 Ifo is iklimi Endeksi Eki 94,50%  94,60%
IHLGM 0,77 317
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eki 96,00% 96,00%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberlerleri

> Anadolu Cam (ANACM, Poazitif): Sirket 3C19'da 171,3 milyon TL net kar acikladi. Net
karda piyasa beklentisi 137 milyon TL olan seklindeydi.

> Eregli Demir Celik (EREGL, Sinirh Pozitif ): Sirketin 3C19'da 784 milyon TL net kar
acikladi. Net karda piyasa beklentisi 738 milyon TL'de bulunuyordu.

» Soda Sanayii (SODA, No6tr): Sirket'in 3C2019'daki net dénem kar1 151,3mn TL ile piyasa
beklentisi olan 147mn TL'ye paralel olmustur.

» Tekfen Holding (TKFEN, Notr): 3C19'da ana ortaklik net dénem kari 258,4mn TL ile piyasa
beklenti olan 266mn TL'ye yakin aciklanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Merkez Bankasi, faizi 250 baz puan diisiirdii. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), politika faizini 250 baz puan indirerek ylizde 14
seviyesine gekti. Piyasada faiz indirim beklentisi 100 ile 200 baz puan bandinda yer aliyordu.
Temmuz ve eylil aylarinda toplam 750 baz puan faiz indirimine gidilmis, énden ylklemeli
olarak nitelendirilen bu hamleler sonucunda politika faizi yiizde 16,50'ye cekilmisti. TCMB art
arda Gglncu toplantisinda da faiz indirimine giderek faizleri bdylece toplamda 10 puan
indirmis oldu. Merkez Bankasi 12 Aralik'ta yilin son toplantisini dizenleyecek.(Dilinya
Gazetesi)

» Euro’yu kurtaran Draghi AMB'yi de ikiye béldii. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani
Mario Draghi gorevini birakmaya hazirlanirken devreye aldidi politika araglarinin basarisi
konusunda soru isaretleri artiyor. 8 yillik gérev sliresi bu ay sonunda sona eren Draghi'nin
kararlari Merkez Bankasi yetkilileri arasinda béliinmeye neden oldu. AMB 2011'deki krizden
bu yana temel gérevi olan enflasyonu % 2'ye yakin tutma hedefini gergeklestirmekte
zorlanirken ticaret savaslari, Brexit, zayif imalat verileri gibi artan ekonomik zorluklar Merkez
Bankasi'nin harekete gegmesi konusunda baski yapti. Banka son olarak Eylil ayinda yeni bir
tur varlik alim programini da igeren bazi dnlemler agikladi. Berenberg Euro Bdlgesi Ekonomisti
Florian Hense son 6nlemler konusunda AMB icinde ciddi gérus ayriliklari oldugunu belirtti.
Hense "AMB politikasinin efektif olmasi icin Christine Lagarde'in Kasim'da géreve geldiginde
tartismay! bitirmesi ve iki taraf arasinda uzlasi saglamasi gerekecek" diye
konustu.(Bloomberg)

» Yiksek gelirli daha fazla vergi 6deyecek. Yiksek gelir gruplarindan daha fazla vergi
alimasinin amaglandidi yeni vergi taslagina goére gelir vergisi dilimleri dortten yediye
cikarilacak. Ilk dért dilim korunurken 500 bin TL'ye kadar gelir elde eden gruplarin vergi
yUkamliliginde degdisiklik olmayacak. TBMM 'ye sunulacak "Yeni Vergi Yikimltlikleri
Taslagi"na gore sirketlerin halk arzini tesvik etmek igin belirli sartlar altinda Borsada islem
gbren kurumlarin 6demesi gereken verginin oranini indirmek tGzere Cumhurbaskani'na yetki
veriliyor. Yeni vergi taslaginda kambiyo satislari (zerinden alinan Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi'nin (BSMV) orani da artinhiyor ve bu oranin artirlmasi konusunda
Cumhurbaskani'na yetki verilmesi éngdéruliyor.(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/borsa

> Albayrak:Spekiilatif ataklarin oldugu donemde bor¢ yonetimi odiiliinii almamiz
onemli. Uluslararasi sermaye piyasalarina iliskin dederlendirmeleriyle alaninda yayimci
kuruluslardan biri GlobalCapital, Hazine ve Maliye Bakanhginin, yasanan zorlu slireglere
ragmen gerceklestirdigi bor¢ yonetimi basarisini édillendirdi. Odiile iliskin, Hazine ve Maliye
Bakani Albayrak "Ulkemizle ilgili spekiilatif ataklarin ve algi calismalarinin oldugu dénemde
borg ydnetimi édulini almamiz énemli." agiklamasinda bulundu. (Bloomberg)

> Almanya’da imalat PMI Ekim’de beklentiyi karsilayamadi. Almanya'da goértiinim Ekim
ayinda da olumsuz seyrini sdrdlrirken istihdam 2013'ten beri ilk kez dliserek hikiimetin
Uzerindeki mali tesvik baskisini artirdi. IHS Markit tarafindan Persembe glni agiklanan
verilere gére Almanya'da bilesik satin alma ydéneticileri endeksi (PMI) Ekim ayinda 48.5'ten
48.6'ya ylikselerek 48.8'lik beklentinin altinda ve Eyliil'de gorilen yedi yilin distgline yakin
seviyede kaldi. 50 seviyesinin alti daralmay! isaret eden veri, Euro Bdlgesi'nin en blylk
ekonomisinde 6zel sektérin doérdinct ceyrekte de dasusund  surdirdigini
gosteriyor.(Bloomberg)

> Avrupa Merkez Bankasi faizlerde degisiklige gitmedi. Avrupa Merkez Bankasi, Mario
Draghi Baskanligi'ndaki son toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarinda dedisiklige gitmedi.
Mevduat faizi eksi % 0.5, politika faizi % 0, marjinal fonlama faizi % 0.25'te birakildi. Merkez
Bankasi s6zli yonlendirmesini de degistirmeyerek fiyatlarda toparlanma olduguna dair gigli
kanitlar goérene dek faiz oranlarinin bu seviyelerde veya daha dlslik seviyelerde kalacagini
bildirdi. Banka eylll ayinda mevduat faizini eksi % 0.4'ten eksi % 0.5'e cekmis, parasal
genislemeye tekrar baslayacadini agiklamisti. Gecen aya iliskin toplanti tutanaklari,
Draghi'nin bu kararini bazi politika yapicilarin desteklemedigini géstermisti. Onceki Merkez
Bankasi Baskanlarinin aksine Draghi 8 yilik Baskanlik doneminde faizleri higbir zaman
arttiramadi, krizlerle micadele ederek finansal sisteme daha fazla likidite sagladi. Draghi'nin
2012'dek, Euro Bolgesi krizinde kullandigi 'ne gerekiyorsa yapacadiz" ifadesi ise en
unutulmaz sdylemlerinden biri oldu.(Bloomberg)

> Trump icin gergek tehlike azil degil resesyon riski. ABD Baskani Donald Trump’un
baskanlik koltugunda karsisina cikacak asil tehlikenin ne Joe Biden ve Elizabeth Warren ne
de azledilmesi olacadi distnultyor. Trump icin gercek tehlikenin mevcut ekonomideki
karamsarlik havasindan dolayi ulkeyi yogun bir resesyona sokmasindan kaynaklanacadi
tahmin ediliyor. ABD tarihinde kigllen ekonomi, Beyaz Saray’'da baskanlik koltugunda
yasanacak degisimin garantisi olarak gériliyor. Onceki ABD Baskanlarina bakildi§i zaman
yenilenen secimleri kaybedenlerin gogunun resesyon ddneminde baskanlik edenlerden
oldugu dikkat cekiyor. Ornedin; 1992 yilinda George H.W. Bush, 1980 yilinda Jimmy Carter
ve 1932 yilinda Herbert Hoover resesyon doneminde baskanlik etmislerdi. Trump‘un daha bu
durumun ciddiyetinin farkinda olmadigini belirtilirken, Bloomberg ekonomistleri ABD
ekonomisinin gelecek yil yluzde 2 blylyecedini tahmin ediyor. Fakat tahminler yanls yonde
seyrediyor. Fed'in 6nimuzdeki yil icin durgunluk olasiligi modeli, finansal krizden bu yana en
ylksek degeri olan ylizde 35’e ylikseldi.(Bloomberg)

> Radobank: Lira’daki toparlanma faiz indirimi ihtimalini arttirdi. Rabobank Gelisen
Piyasalar Kur Stratejisti Piotr Matys Turk Lirasi'nda yasanan toparlanmanin Merkez
Bankasi'nin faiz indirme ihtimalini artirdigini sdyledi. Matys, Baskan Uysal'in goéreve geldigi
kisa silirede faizleri mimkin oldugunca distrdigind, piyasalar gok ileri gittigi mesaji verene

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




kadar da faizleri indirmeye devam edecegini séyledi. Matys "Bizim go6rlisiimize gére Suriye
konusu tamamen kapanana kadar gevseme donglisiinde duraklamak ihtiyath bir tutum
olurdu. Gegen aylarda Merkez Bankasi toplam 750 baz puanlik indirimle politika faizini %
16.50'ye cekti ve ekonominin Uzerindeki yuki hafifletti." ifadesini kullandi.(Bloomberg)

> Bankacilik sektoriiniin mevduati artti. Bankacilik sektériiniin toplam mevduati, gecen
hafta 14 milyar 314 milyon 29 bin lira artarak 2 trilyon 519 milyar 609 milyon 781 bin liraya
yukseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Haftalik Para ve Banka
Istatistikleri yayimlandi. Buna gore, bankacilik sektériindeki toplam mevduat (bankalararasi
dahil) 18 Ekim ile biten haftada 14 milyar 314 milyon 29 bin lira artarak 2 trilyon 505 milyar
295 milyon 752 bin liradan, 2 trilyon 519 milyar 609 milyon 781 bin liraya cikti.(Bloomberg)

> ABD’de igssizlik maasi bagvurulari geriledi. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular 19
Ekim'de sona eren haftada 6 bin dliserek 212 bin oldu. Basvurular béylece 50 yilin en disik
seviyelerine yakin kalmaya devam etti. Beklenti 215 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular
750 duserek 215 bin olurken devam eden basvurular da bin kisi azalarak 1.68 milyona
geriledi.(Bloomberg)

> ABD’de dayanikhh mal siparisleri %1.1 diistii. ABD Ticaret Bakanhgi verilerine gére
dayanikh mal siparigleri Eylul'de % 1.1 dustl. Beklenti % 0.7 disulstu. Bu, Mayis'taki % 2.3
0k disis sonrasi en blylk disls olarak kayda gecti. Ulasim harig dayanikli mal siparisleri
ise % 0.2 duslts beklentisine karsilik % 0.3 distli. Savunma disi havacilik harig sermaye
mallari siparisleri % 0.5 dlstl, 6nceki ayin verisi de % 0.4'ten % 0.6 dislse revize
edildi. Siparislerdeki zayiflama sirketlerin kiiresel ekonomideki yavaslama ve ticaret
politikalarindaki belirsizlikten olumsuz etkilendigine isiaret ediyor. (Bloomberg)

» Finansal Hizmetler Giiven endeksi Ekim’de artti. Finansal Hizmetler Given Endeksi
(FHGE), Ekim'de bir dnceki aya gore 3,1 puan artarak 142,5 seviyesine ylkseldi. EKim ayina
iliskin Finansal Hizmetler Anketi sonuglari, finansal sektérde faaliyet gdsteren 157 kurulusun
yanitlarinin agirliklandirilip toplulastiriimasiyla elde edilerek degerlendirildi. Buna gore, FHGE,
Ekim'de bir 6nceki aya gore 3,1 puan artarak 142,5 seviyesine gikti.(BloombergBloomberg)

Ekonomik Takvim

25 Ekim Cuma

Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 GFK Tlketici Gliven Endeksi Kas 9,80% 9,90%

Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eki 76,30%
Almanya 11:00 Ifo Is iklimi Endeksi Eki 94,50%  94,60%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati Eki 96,00% 96,00%

28 Ekim Pazartesi

Beklenti  Onceki
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Eyl -73,06 B
ABD 15:30 Otomotiv Harig Perakende Stoklari Eyl -0,20%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

29 Ekim Sali

Beklenti  Onceki
ABD 17:00 Conference Board Tlketici Gliveni Eki 127,00% 125,10%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari(Aylik) Eyl 1,70% 1,60%
30 Ekim Carsamba

Beklenti

Turkiye 10:00 Tulketici Ekonomik Glven Endeksi Eki 86,00
Almanya 11:55 Almanya issizlik Orani Degisimi Eki 5K -10K
Almanya 14:00 Almanya Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki 0,0%
ABD 15:15 ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi Eki 132K 135K
ABD 15:30 Gayri Safi Yurtici Hasila(Ceyreklik) 3.Ceyrek 1,60% 2,0%
ABD 17:00 Ham Petrol Stoklari -1,699M
ABD 21:00 Federal Agik Piyasa Komitesi Agiklamasi

ABD 21:00 Federal Fon Hedef Orani 2,00% 2,00%

31 Ekim Persembe

Beklenti Onceki

Cin 04:00 Imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi(PMI) Eki 49,5 49,8
Japonya Belirsiz BoJ Para Politikasi Duyurusu(Yillik)

Almanya 10:00 Perakende Satiglari (Aylk) 0,50% 0,50%
Tlrkiye Belirsiz TCMB Enflasyon Raporu

Euro Bolgesi  13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Eki 1,00% 0,80%
Euro Boélgesi 13:00 Gayri Safi Yurtici Hasila(Ceyreklik) 0,20%
ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

ABD 15:30 Kisisel Tuketim Harcamalar Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl 0,20%

1 Kasim Cuma

Beklenti Onceki

Cin 04:45  Caixin Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi Eki 50,2 51,4
Ingiltere 11:30 Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi(PMI) Eki 48,3
ABD 15:30 Tarim Disi Istihdam Eki 105K 136K
ABD 15:30  issizlik Orani Eki 3,60% 3,50%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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