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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Cuma gunki igslemleri %3,71 oraninda
yukselis ile 98.415 puandan tamamladi. Endeksin ginlik
hareket bandi 98.002-98.730 aralidinda gergeklesti.
Bankacilik endeksi %5,72, Sinai endeksi %2,76 oranlarinda
arti ile giina kapatti. Haftaya Tarkiye’nin Suriye’ye dizenledigi
Baris Pinari Harekati nedeniyle ABD'nin Tirkiye'ye yaptirm
getirmesi nedeniyle hafta icinde endeks 93.000’e kadar geri
cekildi. Cuma glinu ise Suriye’deki harekat ile ilgili ateskes
yapilmasi ile sert ylkselis yasandi. Klresel borsalarda ise
Brexit ile ilgili gelismeler, ABD Sirketlerinin karlan ile
ekonomik veriler ve ticaret mizakereleri izlendi. ABD’de son
aciklanan ekonomik veriler ardindan ay sonunda yapilacak
olan Fed toplantisinda faiz indirim ihtimali yUkseldi.

Yeni haftada yurtiginde Suriye ile ilgili gelismeler ve 24
Ekim’de yapilacak olan Merkez Bankasi (TCMB) PPK Faiz Karari
Toplantisi takip edilecek. Son glinlerde yasanan jeopolitik
riskler nedeniyle TCMB’den daha temkinli bir faiz indirimi
gelebilir. Piyasada 100 baz puan indirim beklenmektedir.
Kiresel borsalarin cogunlukla alicili seyrettigi glinde BIST100
endeksinin glne pozitif bir goérintd ile baslamasini
beklemekteyiz.

Veri giindemi: Kiresel piyasalarda veri giindemi bugiin sakin.
Japonya’da Dis Ticaret Dengesi ile Almanya UFE verisi
izlenecek.

Ulke TSi Veri D6nem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Disg Ticaret Dengesi Eyl -136,3 mir ¥
Almanya  09:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl -0,20% -0,50%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberlerleri

> Alarko (ALGYO, Pozitif): Sermaye Piyasasi Kurulu' nun Seri III, No : 48.1 sayil
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca, Sirket portfdyiinde yer
alan Fethiye Hillside Beach Club Tatil K&yl tasinmazinin tst hakki (kesin izin) stire uzatiminin
tapuya tescili nedeniyle hazirlatilan Ekspertiz Dederleme Raporuna gore tasinmaisn piyasa
dederi KDV Hari¢ 578.000.000 TL olarak agiklanmistir. Bu tasinmazsin daha 6nce yapilan
dederleme raporunda piyasa dederi 361.000.000 TL olarak agiklanmisti.

» Trakya Cam (TRKCM): Grubun yatirrm harcamalarinin finansmani ve isletme sermayesi
gereksinimlerini karsilamak amaciyla, sirket Trakya Cam Sanayii A.S. garantorligliinde ve
Bank of America onderliginde toplam 200 milyon Euro tutarinda sendikasyon kredisi
imzalamistir. Kredinin 175 milyon Euro'luk 3 yil vadeli kisminin maliyeti Euribor+%2,65
olurken, 25 Milyon Euro tutarindaki diliminin maliyeti Euribor+%2,95 seviyesinde
gerceklestirmistir.

» Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB): Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Kurumsal
Yoénetim Ilkelerine uygun olarak derecelendirme yapmak lizere faaliyet izni bulunan SAHA
Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (SAHA) tarafindan yapilan
inceleme sonucunda, 18.10.2019 tarihi itibariyle Bankamizin Kurumsal Y&dnetim
Derecelendirme Notu %95,42'den (10 Uzerinden 9,54) %895,58'e (10 Uzerinden 9,56)
yUkseltilmistir.

Ekonomi Haberleri

> AB'den ABD'ye misilleme tehdidi. Avrupa Birligi (AB), ABD'nin Airbus'a saglanan yasa disi
desteklemelerden dolayi buglin uygulamaya basladidi ilave glimriik vergileri kararina karsi
misilleme yapilacagini bildirdi. AB Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi Cecilia Malmstrém,
ABD'nin Airbus'a sadlanan yasa disi desteklemelerden o6tird AB Urlinlerine 7,5 milyar dolar
ilave gumrik vergileri uygulamaya baslamasinin ardindan agiklamada bulundu. ABD'nin AB
drtnlerine ilave glimrik vergileri uygulamayi tercih etmesini tzintiyle karsiladiklarini ifade
eden Malmstrém, "ABD'nin adimi bize Boeing davasinda zamani gelince kendi gumrik
vergilerimizi uygulamak disinda bir alternatif birakmiyor." dederlendirmesini yapti.
Malmstrom, s6z konusu ticari misillemelerin entegre arz zincirine sahip olan havacilik sektori
ile birlikte gesitli alanlari zarara ugratacagina dikkati gekerek,"Uzun vadede karsilikh bicimde
gumruk vergileri koymak higbirimizin gikarina olmaz." diye konustu.(Bloomberg)

> Erdogan: Bize verilen s6z yerine getirilmezse Baris Pinari Harekati kaldigi yerden
siirecek. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, "Amerika 120 saatilik siirenin sona erdigi
sali aksamina kadar bize verdigi s6zleri tutabilirse glivenli bolge konusu ¢6zlilmUs olacaktir
ama bu so6z bilaistisna yerine getirilmemis olursa 120'nci saatin sona erdigi dakika, Baris
Pinari Harekatimiz kaldigi yerden ¢ok daha kararli bir sekilde devam edecektir."
dedi.(Bloomberg

> Eyliil'de kurulan ve kapanan sirket sayisi artti. Tlrkiye'de eylilde 7 bin 805 sirket ve
kooperatif kurulusu gergeklestirildi. Buna gore, eylilde bir dnceki aya gore kurulan sirket
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sayisi ylzde 45,18, gercek kisi ticari isletme sayisi ylzde 43,72, kooperatif sayisi ylizde 22,47
artti. Ayni donemde kapanan sirket sayisi ylizde 20,73, kooperatif sayisi yluzde 47,83, gergek
kisi ticari isletme sayisi ylizde 28,98 artis gésterdi. Eyllilde gecen yilin ayni ayina gére kurulan
sirket sayisi ylzde 21,62, kooperatif sayisi 65,15 artarken, gergek kisi ticari isletme sayisi
yuzde 7,51 azaldi. Bu donemde kapanan sirket sayisi ylzde 4,95, gercek kisi ticari isletme
sayisl ylzde 17,33 artarken, kooperatif sayisinda ylizde 6,85 dlsls gbzlendi (Bloomberg)

> Bazi dokuma iiriinlerinin ithalatina ilave giimriik vergisi. ithalat Rejimi Kararina Ek
Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de yayimlanarak yururltige girdi. Buna gore, aralarinda
gaz mensucat, tlller ve diger mensucat, dokunmus kurdeleler, etiketler, markalar, parca
halinde kordon, sacak, ponpon, metal veya metalize ipliklerden mensucat, islemeler ve
kapitoneli mensucatin da oldugu Urlnlerin ithalatinda uygulanacak ilave glimrik vergisi
oranlar belirlendi.

» Cin ekonomisi yavaslamasini siirdiirdii. Cin‘in ekonomik biyimesi tGglncl geyrekte yurt
icinde zayif talep ve ticaret savasinin ihracati zayiflatmasiyla yavasladi. Boyelikle Cin
ekonomisi 2009'dan bu yana ilk kez resesyona girme esiginde olan kliresel ekonomiye fazla
bir destek saglayamadi. Gayrisafi yurtici hasila yillik bazda Haziran-Eylul déneminde ylzde
6.1'lik beklentinin hafif altinda kalarak ylzde 6 artis gésterdi. Bu 1990'lardan bu yana en
disuk bliydme hizini isaret ediyor. Yukari yonde ise, sanayi Uretimi 6nceye goére iyilesirken,
perakende satiglar gliclinii korudu. Ancak yatinm biylmesi endise kaynadi olarak kalmaya
devam etti. Sanayi Uretimi Eylil’'de ylzde 5.8, perakende satislar ise, ylzde 7.8 artarken,
sabit sermaye yatirimlari yilin ilk dokuz ayinda ylzde 5.4 ylkseldi. Beklenti ylizde 5.5 artmasi
ybénindeydi.(Bloomberg

> Ingiliz parlamentosu "Brexit" oylamasini erteledi. ingiltere Basbakan Boris Johnson'in,
Avrupa Birligi (AB) ile vardigi yeni Brexit anlasmasinin oylamasi ertelendi. Ingiltere
Parlamentosu, 37 yil sonra ilk kez bir cumartesi ginl toplanarak yeni Brexit anlasmasini
goristl. Gorismelerin ardindan Avam Kamarasi Baskani John Bercow'in karariyla énce bir
dedisiklik 6nergesi oylandi.

> Yolcularin yiizde 22'si istanbul Havalimani'ndan tasindi. Bu yilin ocak-eyliil ddneminde
Tirkiye merkezli icra edilen gelis-gidis seferleriyle tasinan yolcularin yiizde 22'si istanbul
Havalimani'ni kullandi. AA muhabirinin Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI) Genel
Midirliga verilerinden derledigi bilgiye gére, istanbul Havalimani'nda 9 aylik dénemde, ig
hatta 8 milyon 716 bin 822, dis hatta ise 26 milyon 858 bin 68 yolcu seyahat etti. Bu dénemde
35 milyon 574 bin 890 yolcunun adirlandigi havalimanindan toplam 222 bin 435 i¢ ve dis
ugusu icra edildi. Uguslarin 56 bin 324'i i¢ hatta, 166 bin 111'i dis hatta yapildi. Dokuz ayda,
161 milyon 259 bin 453 kisinin seyahat ettigi Turkiye'deki tim havalimanlarinda agirlanan
yolcularin  yiizde 22'sinin istanbul Havalimani'mi kullandigi belirlendi. Tirkiye'deki
havalimanlarindan bu donemde 1 milyon 191 bin 417 ig ve dis hat seferi yapildi. Bu seferlerin
yizde 18'i istanbul Havalimani merkezli olarak icra edildi. Bu yilin ocak-eyliil déneminde,
Istanbul Havalimani merkezli gidis-gelis seferleriyle toplam 405 bin 321 ton bagaj, karga ve
posta yuUkd tasindi. YUkidn 64 bin 358'G ic hat, 340 bin 963'G ise dis hattaki seferlerle
nakledildi.

> Enflasyon beklentisi yilizde 12,69'a indi. Merkez Bankasi Ekim ayina iliskin 'Beklenti
Anketi' sonuglarini acikladi. Cari yil sonu TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde
13,96 iken, bu anket déneminde yiizde 12,69'a geriledi.12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir
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onceki anket déneminde ylizde 12,21 iken, bu anket déneminde ylzde 11,18 oldu. 24 ay
sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla yiizde 10,17 ve yiizde 9,76
olarak gergeklesti. 2019 yil sonu doéviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir énceki anket
déneminde 6,00 TL iken, bu anket déneminde 6,05 TL'ye ylUkseldi. 12 ay sonrasi déviz kuru
beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla 6,35 TL ve 6,41 TL olarak gercgeklesti. Cari
islemler acidi beklentisi, bir 6nceki anket doneminde 5,9 milyar ABD Dolari iken, bu anket
déneminde 0,9 milyar ABD Dolari oldu. 2020 yili cari islemler acigi beklentisi ise ayni anket
dénemlerinde sirasiyla 16,3 milyar ABD Dolari ve 12,8 milyar ABD Dolari olarak
gerceklesti.(Dlinya Gazetesi)

> Otomobil ve hafif ticaride %100 artis beklentisi. Otomobil ve hafif ticari arag satiglan
hizlandi. Kamu bankalarinin vyerli Uretim olan araglara yonelik distk faizli kredi
kampanyasinin 1 Ekim’de devreye girmesi ve ardindan diger bazi bankalar ile markalarin da
kampanyalarini artirmasi etkili oldu, showroom trafigi ekimde hizlandi. Sektér temsilcileri, bu
ay satislarda gegen yilin ayni dénemine goére ylizde 100 artis 6ngo6riyor. Kur krizinin
yasandigi 2018 yili AJustos ayindan bu yana kesintisiz daralan otomotiv pazari yeniden
hareketlenmis, kamu bankalarinin distk faizli kredi kararinin tetikledigi talep artisinin, filo
yenileme ve mevsimsel etkenlerle desteklenmesi showroom'lara ciddi hareketlilik getirmisti.
Tasit kredilerinde kampanya heniliz baslamadan satislara pozitif yansidi, eylll ayinda
otomobil ve hafif ticari arag satislari 41 bin 992 adetle, 2018’in ayni dénemine gore ylzde 82
artti. Bu artis ekim ayinda da devam etti. Her ne kadar Suriye'ye yodnelik Baris Pinari
Harekati'nin satiglar birkag gin sireyle yavaslasa da sektér temsilcileri, bu etkinin sinirh
kaldigini ve satislarin ay sonunda 40 bin adedi asacagini 6ngoriyor. Bu rakam Ekim 2018’deki
21 bin adet olan otomobil ve hafif ticari pazar ile karsilastinldiginda satislarda ytizde 100
artis anlamina geliyor. Yil sonunda ise pazarin 450 bini agsmasi bekleniyor.(Dinya Gazetes
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EKONOMIK TAKViIM

Beklenti

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi -136,3 mir ¥

Alm 09:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl -0,20% -0,50%

22 Ekim Sali

Beklenti Onceki
ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari(Ayhk) Eyl -0,40% 1,30%
ABD 17:00 Mevcut Ev Satislan Eyl 5,45M 5,49M

23 Ekim Carsamba

Beklenti Onceki
ABD 10:00 Tuketici Glveni Eki 55,80
Euro Boélgesi 17:00 Tuiketici Glveni EKi -7,00 -6,50
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