GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 99.028 +0,25
BIST-30 122.925 +0,24
BIST-BANKA 138.900 -0,49
BIST-SINAI 114.170 +0,32
BIST-TUM 100.917 +0,29
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.204 15’3;
Parite LEELTH Deg%
:USDTRY 5,8842 0,82
EURTRY 6,497 1,00
EURUSD 1,1037 0,29
Emtia LEELTH Deg%
:XAUUSD 1488,9 -0,31
BRENT 60,9 1,76

_GLBMD 19,54 “SANEL [ -19,94
DAGHL 16,55 || TUKAS -11,34
KLNMA 12,97 || ADNAC -9,52
BOYP 12,88 | MRDIN -5,98
METRO 12,63 || ADANA -5,50
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi glini %0,25 oraninda arti ile 99.028 puandan
tamamladi. Endeksin gunliik hareket bandi 98.775-99.385 araliginda
gerceklesti. Bankacilik endeksi %0,49 oraninda kayip ile glni
kapatirken, Sinai endeksi %0,32 oraninda arti ile giini tamamladi.
Gectigimiz hafta artan jeopolitik riskler nedeniyle BIST -100
endeksinde yodun satis baskisi, dolar/TL'de ise yukari yonde
hareketlilik artti. Hafta ortasinda Turkiye'nin Suriye’ye Baris Pinari
Harekati baslatmasi TL varliklarda kayiplarin arttiini izledik. Ote
yandan ABD Baskani Trump gectigimiz hafta Turkiye ekonomisine
yaptirimlar getirebilecedini aciklamasi, Avrupa tarafinda ise Fransa ve
Ingiltere’nin oncllagiande NATO’dan operasyonun hemen
sonlandiriimasi uyarisi gelmesi ile tansiyon artti. Yeni haftada harekat
ile ilgili gelismeler kurun yonunde etkili olmaya devam edebilir. Cuma
glnt aciklamalar yapan Moody’s; Mali tesviklerin de destegiyle
ekonominin bu sene kendi beklentileri ve piyasa beklentisinden daha
glcli bayudugunud, ilk yarida ekonomideki gugli performans
nedeniyle 2019 blylmesinin %0,25 olacadini 6ngérdi. Kdiresel
piyasalarda ise gectigimiz hafta aciklanan ABD UFE- TUFE verilerinin
ardindan Fed’in 30 Ekim toplantisinda 3. kez faiz indirimi beklentisinin
arttigini izledik.

Asya borsalar pozitif yonde hareket ediyor. ABD Baskani Donald
Trump’in iki tarafin gelecek ay imzalanabilecek bir anlasmanin ana
hatlarinda uzlastiklarini agiklamasi ile kiiresel risk istahi yiikseldi. Ote
yandan ABD, Cin'den ithal teknoloji Urlinlerine getirmeyi planladigi
tarife artisini erteledi. Taraflar arasinda yapilan anlasmaya gore Cin
ABD'den 40-50 milyar dolarhk tarim Grind ithal edecek. ABD vadeli
borsalari ve Asya borsalari bu sabah alicili seyrediyor. Yurtiginde ise
Suriye ile ilgili gelismeler nedeniyle dolar/TL 5,90 lzerinde bulunuyor.
BIST100 endeksinin gline zayif baslangic yapmasini 98.000 (200
ginlik AO) trend yoninde 6nemli olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugiin Euro Bélgesi Eylil ayr Sanayi Uretimi
izlenecek. Yurtiginde ise blylmenin 6nclu gdstergesi olan sanayi
Gretimi Agustos ay! verileri takip edilecek.

THYAO 11,62 1654 Ulke TSI Veri Donem Beklenti Onceki
GARAN 9,28 1213 . -
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Adu 1,2%
AKBNK 7,19 563
HALKB 5,67 3g3| Eur° - ; ;
! Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Ayhk) Eyl 0,1% 0,4%
VAKBN 4,49 286

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN): Sirket hissedari Aksa Makine Sanayi A.S., her biri 1,00-TL
itibari degere sahip 15.125 adet A Grubu pay karsihdi 15.125,00-TL nominal degerli
hissesini Kazanci Holding A.S.'ye devretmistir. Devir islemini takiben Aksa Makine
Sanayi A.S.'nin Aksa Enerji Uretim A.S.'de ortakli§i kalmamistir. Kazanci Holding
A.S.'nin halka acik paylar disinda sahip oldugu hisse adedi 293.876.970 adet A
Grubu ve 188.114.898 adet B Grubu olmak (zere toplam 481.991.868 adede
ulasmis olup ayrica Borsa Istanbul'da islem goéren halka acgik 4.958.962 adet B
grubu hissesi bulunmaktadir.

Ekonomi Haberleri

> ABD Cin uriinlerine uygulayacag: ek vergiyi erteledi. ABD, Cin'den ithal teknoloji
Urtnlerine getirmeyi planladigi tarife artisini erteleme karar aldi. Taraflar arasinda
yapilan anlasmaya goére Cin ABD'den 40-50 milyar dolarlik tarim Grtnu ithal edecek.
ABD Baskani Donald Trump bunun 'blylk vatansever ciftgiler' igcin yapilan ABD
tarihinin en blyldk anlasmasi oldugunu belirtti. ABD Baskani Donald Trump, 15
Ekim'de yurirlidge girmesi planlanan, Cin'den ithal edilen toplam 250 milyar dolarlik
aran kalemine getirilecek gimrik vergisi artisinin askiya aldigini duyurdu. Trump
Cin'in Devlet Basbakan Yardimcisi Lu Hi onculigindeki heyetle vyiritilen
muzakerelerin ardindan Beyaz Saray'da yaptigi aciklamada, iki UGlkenin vardigi
anlasma kapsaminda vyillk 250 milyar dolarlik ihracat kalemindeki gumrik
vergilerini ylzde 25'ten ylzde 30 cikarmayi 6ngoren tarife artisinin ertelenmesine
karar verildigini belirtti. (Bloomberg)

> ABD ve Cin ticaret miizakerelerinde kismi anlasmaya vardi. ABD ve Cin 18 aydir
slren ticaret mizakerelerinde daha genis bir anlasmaya zemin hazirlayacak kismi
bir anlasmaya vardilar. Bloomberg News'in konuya yakin kaynaklardan edindigi
bilgiye gbére bu anlasma ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi
Jinping'in daha sonra imzalayacaklari bir ateskes anlasmasina zemin hazirlayacak
bir anlasma olarak adlandiriliyor. Anlasmanin bir parcasi olarak Cin'in bazi tarimsal
imtiyazlarn kabul edecedi, bunun yaninda ABD'nin de baz tarifelerde kolaylk
saglayacad: belirtiliyor. (Bloomberg

> Moody's: Tiirkiye'nin yeni biiyiime hedefleri makro dengesizlikleri
artirabilir. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye'nin Yeni Ekonomik
Programi'ndaki bliyiime hedeflerinin makro dengesizlikleri artirabilecedi uyarisi
yapti. YEP'te 2020 icin % 5'lik blylime hedefi oldugunu hatirlatan Moody's bu
hedefin kendi beklentilerinin tizerinde oldugunu belirterek "yetkililerin % 5 biyime
icin ekonomiyi tesvik etmeleri, daha fazla cari acik ve enflasyonda daha fazla yukari
yonll baski anlamina gelir." dederlendirmesini yapti. Gegen seneki programla bu

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




programi karsilastiran Moody's "Gegen sene Tlrk hikimeti daha disik ancak
surdurilebilir bllyimeyi tolere etmeye hazir gériiniyordu, yeni programda ise 2020
ile 2022 arasinda % 5'lik daha iddiali bliyime hedefleri var. Bu hedefin ancak Turk
ekonomisinde 'yapisal dengesizliklerin daha da kétlilesmesiyle' gergeklesebilecedini
disuntyoruz" ifadelerini kulland.

> Enerji sektoriinde 7,5 milyarlik dolar kredi yapilandirildi. Elektrik Gretim ve
dagitim sirketlerinin yaklasik 13 milyar dolarlik sorunlu kredi bakiyesinin 7,5 milyar
dolari vyapilandinldi.  YiIl sonuna kadar 2,5 milyar dolarhik kredinin daha
yapilandiriimasi igin bankalar ve sirketler arasinda 6n mutabakatlar saglandi.
Boylece, enerji sektértiinde 10 milyar dolarlik sorunlu kredi yapilandirilmis olacak.
Son dénemde dolar kurundaki artisla ytkselen elektrik tretim maliyetleri ve elektrik
talebindeki yavaslamayla olusan arz fazlasi, enerji yatinmcilarinin bankalara olan
borcunu 6demesini zorlastirdi. Turkiye Bankalar Birligi verilerine gore, sektoérde
yapilandirma ihtiyaci bulunan kredi portféyld 12-13 milyar dolar dizeyinde. Bu
borcun 6denmesi icin bankalar ve sirketlerin yaptigi goérismeler sonrasinda 7,5
milyar dolarlik kredinin yapilandirildigi 6grenildi. 2,5 milyar dolarlik kredinin de yil
sonuna kadar vyapilandiriimasi igin bankalar ve firmalar arasinda gerekli 6n
mutabakatlar saglandi.

> Cin finans sirketleri lizerindeki yabanci payi sinirini kaldiracak. Cin Menkul
Kiymetler Dizenleme Komisyonu (CSRC) tarafindan gerceklestirilen basin
toplantisinda vadeli islem yapan Cin sirketleri Gzerindeki yabanci pay! sinirinin 1
Ocak 2020'den itibaren kaldiracagi belirtildi. Alinan karara gore fon yonetimi
sirketleri Gzerindeki yabanci payi siniri 1 Nisan 2020'den itibaren kalkarken, menkul
kiymet sirketleri (zerindeki yabanci sinirlamasi 1 Arallk 2020'den itibaren
kaldirllacak. (Bloomberg)

> ABD-Cin ticaret savasi 18'inci ayinda. Dinyanin en buUyuk iki ekonomisi
arasindaki ticaret savasl tarim, ham madde, teknoloji, fikri mulkiyet haklari, enerji
ve otomotiv gibi bircok sektdére yayildi, Borsalarda kayiplara, celik, aliminyum,
petrol gibi emtia fiyatlarinda da sert dalgalanmalara yol acti. Gelismekte olan
Ulkelerin ekonomilerinde olumsuz etkilere neden olan ticaret savasli nedeniyle,
Uluslararasi Para Fonu 2019 ve 2020 igin klUresel biytime tahminlerini ylzde 0,1
asadi cekti. Diinya Ticaret Orgiitii ise bu yil icin kiiresel ticaret biilylime beklentisini
ylzde 2,6'dan yilzde 1,2'ye, gelecek yil icin de ylizde 3'ten ylizde 2,7'ye dislrdi.
(Bloomberg)

> Fed biiyilik bankalar igin kriz sonrasi kurallarini gevsetti . Fed, ABD Baskani
Donald Trump'in géreve baslamasindan bu yana bankacilik kurallarinda gérilen en
belirgin dedisikliklerden birine gitti. ABD'li dlizenleyici sert regilasyonlardan hangi
blyuk bankalarin etkilenecedine karar vermek igin yeni bir yontem belirlemis oldu.
Fed blylk ABD bankalan icin likiditeyi sermaye kurallarini gevsetmeye ydnelik

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
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kurallari tamamlayarak, varliklart 700 milyar dolarin altindaki bdlgesel ABD
bankalarn icin mevzuata iliskin maliyetleri diisltirecek bir plani onayladi. Bu grubun
icerisinde U.S. Bancorp, Capital One Financial Corp. ve birgok banka mevcut.
Buyuklukleri ve diger risk unsurlarina bagli olarak bliylik bankalari dort kategoriye
ayiracak olan yeni kurallara gore boélgesel bankalar bazi sermaye ve likidite
gerekliliklerinden ya tamamen muaf olacak ya da daha dislk bir seviyede sorumiu
olacak.(Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

14 Ekim Pazartesi

Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Adu -1,2%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eyl -0,1% -0,4%
15 Ekim Sal

Beklenti Onceki

Tlrkiye 11:00 Blitge Dengesi Eyl 0,58B
Ingiltere 09:00 Ortalama Gelir Endeksi+Ikramiye Adu 3,70%  4,00%
Ingiltere 11:30 Issizlik Hak Bagvurusu Sayisindaki Degdisim Eyl 30,0K 28,2K

16 Ekim Carsamba

Beklenti Onceki

Ingiltere 11:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl 1,90% 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eyl 0,90% 0,90%
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satiglar(Aylik) Eyl 0,30% 1,00%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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