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GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dinku islemleri %0,35 oraninda disus ile
103.509 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
103.184-104.446 araliginda gerceklesti. Bankacilik endeksi
%0,98 oraninda, Sinai endeksi %0,51 oraninda kayiplar ile
glnli tamamladi. Kiresel piyasalarda bir giin dnce acgiklanan
ABD ISM imalat verisinin son 10 yilin en disik seviyeye
gerilemesi ile azalan risk istahi diin de etkisini strdirdi. DUn
ABD ADP 6zel sektdr istihdam Raporu takip edildi. ABD'de 6zel
sektor istihdami Eylil'de 135 bin artarak, 140 bin beklentisinin
altinda kald.

Kiiresel borsalar saticih seyrediyor. Son aciklanan
ekonomik verilerin kiiresel yavaslama endiselerini artirmasi ile
risk istahi distd. Su siralarda ABD vadeli endeksleri hafif
artida, Asya borsalan saticili seyrediyor. Yurtiginde bugtlin saat
10:00'da Eylul ayi enflasyon verileri izlenecek. Foreks anketine
gére TUFE'de Eylil ayl ortalama tahmin %1,33 artis olurken,
yillik veride ise medyan tahmin %9,60, ortalama ise %9,63
olarak aciklandi. Enflasyon verisi 6ncesinde bu sabah dolar/TL
kuru 5,68’e dogru geriledi. Veri sonrasinda kurda dalgalanma
gorebilir.

Endeks dolar bazinda 1,81 cente gerileyerek gini kapatti.
Trend destek bdlgesi 1,80-1,78 bandinda bulunmaktadir. Olasi
satislarin devaminda bu bdlgenin korunmasi orta vadeli
goérintl acgisindan 6énemli. BIST100 endeksinin gline yatay
yonde baslamasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Klresel piyasalarda Cuma gind agiklanacak
olan Eylll ay1 ABD tarim disi istihdam verisi bekleniyor. ABD'de
TDi'nin 147 bin artmasi, issizlik oraninin % 3,7'de kalmasi
bekleniyor. Fed Baskani Jerome Powell Cuma gunki
konusmasi Fed’in faiz konusundaki politikalarina iliskin sinyal
verebilir. Bugiin Almanya, Euro Bélgesi ve Ingiltere Satin Alma
endeksleri yakindan takip edilecek

Ulke TSi V4

Tarkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl 1,30% 0,86%
Almanya 10:55 Hizmet (PMI) Eyl 52,5
Euro bdlgesi 11:00 Hizmet (PMI) Eyl 53,4 52,0
Euro bdlgesi 11:00 Markit (PMI) Eyl 50,4
ingiltere 11:30 Bilegik PMI Eyl 50,2
ingiltere 11:30 Hizmet (PMI) Eyl 51,0 50,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Hektas (HEKTS, Notr): Sirket, 75.857.033,38 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin
tamami nakden olmak Uzere 151.714.066,76 TL artisla 227.571.100,14 TL'ye cikarilmasi
nedeniyle ihrag edilecek 151.714.066,76 TL nominal dederli paylarin halka arzina iliskin
hazirlanan izahname buglin (02.10.2019 tarihinde) Sermaye Piyasasi Kurulu onayina
sunulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca henliz onaylanmamistir.

» Tat Gida (TATGD, NoOtr): Pastavilla, Kartal, Lunch & Dinner markalarinin Durum Gida
Sanayi ve Ticaret A.S.'ye devrine Rekabet Kurumu tarafindan izin verilmesini takiben devir
islemleri tamamlanarak makarna ve unlu mamuller is kolundaki faaliyetleri sonlandiriimistir.

Ekonomi Haberleri

> Imalat krizi gelisen iilke varliklarini vurdu. Gelisen piyasa hisseleri ve para birimleri Sali
glini ABD’nin imalat verisinin son 10 yilin en distgine gerilemesiyle deder kaybetti ve
kiresel blylmenin baskilandigina dair endiseleri artirdi. Gelismekte olan Ulkeler MSCI
endeksi UGglncl glnldnde de geriledi. Para birimleri arasindaki disuse Turk Lirasi ve Gliney
Afrika Randi 6ncullik ederken, Peru Solu, Peru Devlet Baskani Martin Vizcarra’nin Kongreyi
feshetmesinin ardindan zayifladi. Eylll ayinda Euro Bélgesi‘nde imalat verisinin yedi yilin en
diusiik seviyesine gerilemesinin ardindan, ABD ISM imalat Endeksi de 10 yilin en diisigiinde
geldi. Bu durum uzun zamandir devam eden ABD-Cin ticaret savasindan, Trump’in azline,
Hong Kong protestolarindan, Brexit slrecine kadar bir ¢ok tehditle yuz ylze kalan gelisen
Ulke yatirimcilarinin endiselerini derinlestirdi. (Bloomberg)

> Trump: Fed dolari gii¢glendirdi, imalat sektoriinii zayiflatti. ABD Baskani Donald Trump,
merkez bankasi Fed ve Baskan Jerome Powell'i ekonomideki kot gidisat konusunda bir kez
daha sugladi. Trump, imalat sektorinin saghdini gosteren kilit géstergelerden birinin son
resesyondan bu yana en zayif seviyesine inmesinin ardindan yaptigi aciklamada, Fed Baskani
Jerome Powell ve galisma arkadaslarini imalat sektéra firmalarina zarar vermekle itham etti.
ABD'de imalat sektoru, yavasglayan kiresel buyime, ABD ve dnemli ticaret ortaklar arasinda
artan anlasmazliklar ve ihracati daha pahali hale getiren dolardaki glglenmeden dolayi
sikintilh bir dénem gegiriyor. Ekonomistler ticaret savasinin en biyutk faktér oldugunu dile
getiriyor. (Bloomberg)

> Petrol azalan arz ile alt1 giinliik diisiisiinii durdurdu. Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol
stoklarindaki slrpriz disis ve OPEC'in dretimindeki gerilemenin klresel ekonominin
zayiflamakta olduguna iliskin isaretlere agir basmasinin ardindan alti glnlik dasusini
durdurdu. Vadeli petrol kontratlari, 23 Eylil'den sonra ylizde 8.6 distlikten sonra yizde 1.2
kadar yikseldi. Sektortin fonladigi Amerikan Petrol Enstitisi'nin (API) verilerine gore,
ABD'de ham petrol stoklari gegcen hafta 5.9 milyon varil distli. GCarsamba gini Enerji
Enformasyon Idaresi'nin (EIA) aciklayacagi resmi rakamlarin, Bloomberg'in anketine katilan
analistlerin tahminlerine gore, artis gostermesi bekleniyor. Ham petrol fiyatlari simdi, Suudi
Arabistan'a dizenlenen ve llke Uretiminin gecici olarak ytzde 50 azalmasina yol agan 14
Eylil'deki saldinlar &ncesindeki seviyelerinin altinda. Saldinlar Petrol ihra¢ Eden Ulkeler
Toplulugu'nun (OPEC) glnlik Gretimini gecen ay 28.3 milyon varile disirdi. Ote yandan
ABD'de imalat sektorli gostergesinin 10 yilin en disilk seviyesine inmesi, talep géranimine
iliskin kétumserligin artmasina yol agti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Almanya Maliye Bakani: Olusabilecek ekonomik krizlere karsi koyabilecek
durumdayiz. Scholz, 2008-2009'da yasanan kadar kotl bir ekonomik kriz yasanmasini
beklemedigini de vurguladi. ARD televizyonuna konusan Scholz, "Bir kriz olasiliyina karsi iyi
hazirlanmis durumdayiz, cunku yeterli finansal kaynaklara sahibiz. Eger bir ekonomik kriz
ortaya cikar ise, karsi tedbirler alabiliriz" dedi. Scholz, 2008-2009 dénemindeki kadar ciddi
bir krizin ufukta gorinmedigini belirtirken, ekonominin 6nceden beklenene gére daha yavas
sekilde de olsa bliylimeye devam edecedini tahmin ettiklerini vurguladi.(Dinya Gazetesi)

> Borsa Istanbul pay piyasasindaki Pazar yapisinda degisiklik yapti. Borsa Istanbul,
yatirrmci sayisini ve gesitliligini artirmak igin pay piyasasinda islem go6ren hisseleri
siniflandirdigi pazar yapisinda dedisiklige gitti. Borsa Istanbul'daki su anda Yildiz Pazar ve
Ana Pazar olarak sinfilandirilan yapi, 4 Kasim itibariyla Yildiz 1 ve Yildiz 2, Ana 1 ve Ana 2
seklinde ikiye ayrilacak. Bu pazarlardaki hisselere uygulanan islem esaslarinda da degisiklik
yapilacak. Borsa Istanbul Genel Midir Vekili Mehmet Génen'in "Yeni pazar diizenlemesinin
sirketleri kendilerini yatirnmcilara daha iyi anlatmaya tesvik etmesini bekliyoruz... Daha fazla
yatinmcinin glvenini kazanmak hedefiyle calismalarimiz devam edecek" dedi. Yapilan
degisikliklere gore Yildiz 1 pazarinda yer alan hisse senetlerinin aciga satisinda yukari adim
(uptick) kurali kaldirilacak. Yeni uygulamada hangi hissenin hangi pazara girdigini belirlemek
icin yedi kritere bakilacak. Bunlar toplam piyasa dederi, halka acgiklik orani, bireysel yatirimci
sayisl, kurumsal fon yatirim tutari ve gtinliik oynakligin hacime oranini gésteren likidite kriteri
olacak. (Investing)

> ABD’de 6zel sektor istihdami Eyliil’de 135 bin artti. ADP ve Moody’s Analytics verilerine
gbre Ozel sektor istihdami Eylil'de 135 bin artti. Boylece istihdamda Haziran'dan beri en
yavas artis kaydedildi. Beklenti 140 bindi. Bu arada Agustos ay! verisi 195 binden 157 bine
asadl yonde revize edildi. (Bloomberg)

> Eyliil'de en fazla ihracati otomotiv yapti. Otomotiv endistrisi, gecen ay 2 milyar 594
milyon 651 bin dolarla en fazla ihracat gerceklestirilen sektér oldu. Tirkiye Ihracatcilar
Meclisi (TIM) verilerine gbre, otomotiv endustrisi, 2 milyar 594 milyon 651 bin
dolarlik ihracata imza atti. Otomotiv endistrisini 1 milyar 653 milyon 717 bin dolarla kimyevi
maddeler ve mamulleri, 1 milyar 505 milyon 402 bin dolarla hazir giyim ve konfeksiyon takip
etti. Ulke verilerine bakildiginda En gok ihracat gerceklestirilen ilk 3 Ulke ise 1,4 milyar dolar
ile Almanya, 1,1 milyar dolar ile Birlesik Krallik ve 882 milyon dolar ile italya oldu. ilk 10
Ulkenin ihracattaki payr ylzde 49,4 olurken, ilk 20 ilkede bu pay ylzde 66,3 olarak
gergeklesti. En bliylk pazarimiz olan Avrupa Birligi'nin ihracatimizdaki payi eylllde yizde
49,4 oldu. (Bloomberg)

> Boris Johnson: ingiltere anlasmasiz Brexit'e hazir. ingiltere Basbakani Boris Johnson,
anlasmasiz Brexit'e hazir olduklarini séyledi. Johnson, Avrupa Birligi'ne (AB) Carsamba glnu
Brexit gorismelerinde bir "uzlasma" sunacagini soyledi ve AB'nin bunu geri cevirmesi
durumunda gorismelerden cekilecegi tehdidinde bulundu. Johnson Manchester'da
Muhafazakar parti Uyelerine yaptigi konusmada, Brexit'i anlasmali ya da anlasmasiz
gerceklestirecedine iliskin taahhldi coskuyla karsilandi. AB Johnson'in teklifi konusunda
daha az hevesli goérunityor, ancak Johnson bu konuda henlz detaylari aciklamadi.
Onumiizdeki birkag giin oldukca kritik gérinlyor. Eger Johnson bir anlagsmaya varamazsa,
Parlamento'da ciddi bir hesaplasma ve micadele ile karsi karsiya kalacak. Johnson'in tlkeyi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




anlasmasiz olarak AB'den ayirma tehdidi konusundaki son s6zlU ise vyargiglar
sdyleyecek.(Bloomberg)

» Almanya’nin bilyiime tahmininde ‘diisiik revizyon’. Almanya'nin 6nde gelen bes
ekonomik disilince kurulusu, llkede bu yila iliskin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) biylime
tahminini, kiresel sermaye mallarina talebin dismesi, politik belirsizlikler, otomobil
sektoriinde yasanan yapisal dedisikliklerden dolay! dustrerek yluzde 0,8'den ylizde 0,5'e
revize etti. Ekonomi Arastirma Enstitisi'nin (Ifo) de icinde yer aldigi bes ekonomik dlslince
kurulusu Ulke ekonomisine iliskin sonbaharda paylastigi 2019-2020'"yi kapsayan blylime
tahminlerini asagi yonla glincelledi. Kuruluslardan yapilan ortak agiklamaya gore, bu yil igin
Gayri Safi Yurtici Hasila bliyime tahmini ylzde 0,8'den 0,5'ye distrildd, 2020 baylime
beklentisi ise ylizdel,8'den yizde 1,1’e revize edildi. Asadi yonll revizeye gerekge olarak,
klresel sermaye mallarina talebin diismesi, siyasi belirsizlikler, otomobil sektériinde yasanan
yapisal dedisiklikler gosterildi.( Bloomberg)

> VW Tiirkiye'de sirketi kurdu,fabrika yolda. Alman otomotiv devi Volkswagen’in (VW)
uzun zamandir gindemde olan yeni fabrika yatirimi ile ilgili cok énemli bir gelisme yasandi.
Turkiye'ye yapilmasi planlanan yatirim igin VW’nin 6nimuizdeki hafta resmi agiklama yapmasi
beklenirken, Alman markanin Manisa’da sirket kurdugu ortaya ciktl. Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde yer alan bilgiye gbére, 943 milyon 500 bin TUlrk Lirasi sermaye ile ‘Volkswagen
Turkey Otomotiv Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvanh sirketin starti verildi. Alman
otomotiv devi, Tlrkiye'de yeni bir tesis kurmak icin gectigimiz aylarda Hiklmet yetkilileriyle
bir araya gelmis, ardindan Volkswagen'in Gretimden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Andreas
Tostmann Alman basinina aciklama yaparak 2 hafta iginde Turkiye ile imzalarin atilabilecegini
sOylemisti. Din Manisa Ticaret Sicili Mudurlagu'nin 2447 sayili ilani, Tlrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yer aldi. Buna gore, Volkswagen Aktiengesellschaft, 943 milyon 500 bin Tirk
Lirasi sermaye ile ‘Volkswagen Turkey Otomotiv Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ unvanh
sirketi Manisa'da kurdu. Sirketin merkezi “Kecilikdy OSB Mahallesi Cumhuriyet Bulvari No:
14/118 Yunusemre/Manisa” oldu. Sirket; otomobil, kamyon ve her nevi motorlu arag ve nakil
vasitalarinin tasarimi, imalati ve montaji, bunlarin pargalarinin ve komponentlerinin tasarimi,
Uretimi ve montaji ile tim bu Grunlerin satisi, ithalati ve ihraci basta olmak Uzere bu konularla
ilgili tim diger faaliyetleri yaritmek amaciyla kuruldu. (Dinya Gazetesi))

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

3 Ekim Persembe

Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Eyl 1,30% 0,86%
Almanya 10:55 Hizmet Satin Alma Mdudirleri Endeksi(PMI) Eyl 52,5
Euro bolgesi 11:00 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi(PMI) Eyl 53,4 52,0
Euro bolgesi 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi(PMI) Eyl 50,4
ingiltere 11:30 Bilesik PMI Eyl 50,2
Ingiltere 11:30 Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi(PMI) Eyl 51,0 50,6

4 Ekim Cuma

Dénem Beklenti Onceki

ABD 15:30 Tarim Disi Istihdam Eyl 145K 130K
ABD 15:30 Issizlik Orani Eyl 3,7% 3,7%
ABD 21:00 Fed Baskani Powell’in Konusmasi

7 Ekim Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Adu -1,5% -2,7%
Ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl 0,3%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Eyl 5,690B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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