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02.10.2019 Carsamba

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dinku islemleri %1,10 oraninda disus ile
103.877 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
103.189-105.297 araliginda gerceklesti. Bankacilik endeksi
%1,99 oraninda, Sinai endeksi %0,45 oraninda kayiplar ile
gini tamamladi.

Asya borsalari saticili seyrediyor. Din ABD ISM imalat
verisinin Haziran 2009'dan bu yana en disik seviyeye
gerilemesi, kiresel ekonomiye yonelik endiseleri artirdi. ABD
Baskani Trump, Fed'i faizleri ylksek tutma gerekgesiyle
elestirmeye devam etti. Bu sabah ABD vadeli endeksleri hafif
artida, Asya borsalari ise ekside seyrediyor. Bugiin TSI ile
15:30'da aciklanacak olan ADP ézel sektér Istihdam Raporu
izlenecek.

Endeks dolar bazinda 1,82 centten gini kapatti. Dolar bazinda
1,80 cent 6nemli destegdi Uzerinde kalinmasi orta vadeli
yukselen trendin devam etmesi icin 6nemli. Bu seviye lizerinde
1,85 ve 1,90 cent seviyeleri yeniden hedefte olabilir. Klresel
borsalardaki zayif gérinti ve vyurtiginde jeopolitik riskler
nedeniyle, BIST100 endeksinin giine eksi yénde baslamasini
beklemekteyiz.

Veri gilindemi: Kliresel piyasalarda Cuma gini agiklanacak
olan Eylul ayr ABD tarim disi istihdam verisi bekleniyor. ABD
istihdaminda beklenti 140 bin artis seklindedir. Fed Baskani
Jerome Powell Cuma glinki konusmasi Fed'in faiz konusundaki
politikalarina iliskin sinyal verebilir. Bugiin ingiltere’de insaat
Satin Alma Mudurleri Endeksi(PMI), ABD tarafinda ise Eylil ayi
ADP istihdam Raporu izlenecek. Yurticinde yarin saat 10:00'da
Eyllil ayr enflasyon verileri izlenecek. Foreks anketine goére
TUFE'de Eylul ayi ortalama tahmin %1,33 artis olurken, yillik
veride ise medyan tahmin %?9,60, ortalama ise %9,63 olarak
aciklandi.

Beklenti

Donem

insaat Satin Alma Muddrleri

ingiltere 11:30 Endeksi(PMI) Eyl 45,9 45,0
ABD 15:15 ADP istihdam Raporu Eyl 153K 195K
ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari Eyl 2,412M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Migros (MGROS): Sirketin, 4 adet Migros, 1 adet Migros Jet ve 2 adet Macrocenter
formatinda toplam 7 satis madazasi Eylul ayi icerisinde hizmete acilmistir. 30 Eyltl 2019
itibariyle Sirketin magaza sayisi, yurtiginde 2.121 ve yurtdisinda ise istirakleri vasitasiyla 44
olmak Uzere toplam 2.165'tir. Sirketin toplam net satis alani 1 milyon 517 bin metrekareye
ulagmistir.

» Tat Gida (TATGD): 02.08.2019 tarihli 6zel durum aciklamsinda belirtilen Pastavilla, Kartal
ve Lunch & Dinner markalarinin Durum Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'ne satilmasina Rekabet
Kurumu tarafindan onay verildigini agiklamistir.

Ekonomi Haberleri

> Erdogan: Faizlerin kademeli diisiisii icin ihtiyac duyulan adimlar atildi. Turkiye
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, yeni yasama vyili acilisi dolayisiyla Meclis'te konustu.
aizlerin kademeli dusulsu igin ihtiyag duyulan adimlar atildi, Enflasyonun tek haneli rakama
inecedine inaniyorum ve Muhtemelen bu yil tim zamanlarin turist rekorunu kiracagiz dedi.

> Fed/Evans: Giiclii dolar enflasyon iizerinde asagi baski olusturur. Chicago Fed
Baskani Charles Evans, Sali giinl Frankfur'ta basin mensuplarina yaptidi agiklamada, "Guclu
dolar, diger her sey esit oldugunda, genellikle enflasyon orani Gzerinde asagi yonltu baski
olusturur ve bu dikkate alinmasi gereken bir sey" dedi. Evans, euronun dolar karsisinda
Pazartesi glinii Mayis 2017'den bu yana en disik seviyesini gérmesinin ardindan yaptigi
dederlendirmede, "Bunun ithalat fiyatlarini nasil etkiledigine ve enflasyon 6lciimlerini nasil
dedistirdigine bakiyoruz" dedi.

> 1ITO: istanbul'da perakende fiyatlar Eyliil'de yilhik yiizde 13.1 artti. istanbul'da,
eylitlde bir 6nceki aya kiyasla perakende fiyatlar ylizde 1,11 artarken, toptan fiyatlar ylzde
0,14 geriledi. istanbul Ticaret Odasi'nin (ITO) 1995 bazli verilerine gére, Eyliil 2019 itibariyla
Ucretliler Geginme indeksi yillik ortalama yilizde 17,54 ve Toptan Esya Fiyatlar indeksi yillik
ortalama ylizde 20,29 yikseldi. istanbul'da, eyliilde bir énceki aya gére perakende fiyatlarda
yluzde 1,11'lik artis, toptan fiyatlarda ise ylzde 0,14'lik azalis kaydedildi. S6z konusu verilere
yillik bazda bakildiginda ise perakende fiyatlarda ylizde 13,13, toptan fiyatlarda ylizde 5,58
artis yasandi. (Bloomberg)

> Goldman Sachs: Enflasyon tek haneye inse de kalici olmayacak. Tirkiye'de Eylil ayi
enflasyon verisi Persembe ginid aciklanacak. Bloomberg'in anketine gére enflasyon % 10
seviyesinin de altina inecek. Yillik enflasyon gegen sene Eyllil ayinda % 24.5 olmus, yine
gecgen yil Ekim ayinda da % 25'i asarak 15 yilin zirvesine gikmisti. Gegen yil Turk Lirasi da
dolar karsisinda %30'a yakin deder kaybetmisti. Enflasyon Adustos'ta yillik % 16.65'ten %
15.01'e gerileyerek 15 ayin en dlslk seviyesine inmisti.

> Tirkiye 45 milyon turist seviyesine ulasacak. Tilrkiye Seyahat Acentalari Birligi
(TURSAB) Baskani Firuz Baglikaya, "Tirkiye'ye gelen turist sayisi olarak 8 aylk verilere
baktigimizda ylzde 14, adustosta ise ylizde 17 artis var. 45 milyon turist seviyesine

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ulasilacak gibi goziklyor. Turkiye yeni bir rekor kirmis olacak bu rakam yakalandig
takdirde." dedi. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi’'nde yillik enflasyon Eyliil’de yiizde 1’in altina geriledi. Euro Bolgesi'nde
enflasyon gegen ay beklenmedik bir sekilde yavaslayarak Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB)
en son parasal tesvik paketini destekleyenlerin tezini destekledi. Euro Bélgesi'nde tiketici
fiyatlar Eylil'de yilhik ylzde 0.9 artarak AMB'nin ylzde 2'nin hemen altindaki hedefinin
yarisindan da duslk geldi. Politika yapicilarin sifirin altina dogru faiz indirimi karari ve parasal
genislemeye vyeniden baslamasinda (Kurum tarihindeki en tartismal kararlardan idi)
enflasyonun AMB'nin hedefine gelmeyecedi endiseleri basrol oynamisti. (Bloomberg)

> Ingiltere’de imalat PMI Eyliil'de 48.3’e yiikseldi. CIPS ve Markit Economics tarafindan
Sali giini agiklanan verilere gére Ingitere'de satin alma ydneticileri bilesik endeksi (PMI)
Eylil'de 47.4'den 48.3'e ylUkselerek 47 seviyesindeki beklentilerin tUzerine gikti ve bliyume
sinyali verdi. Bloomberg anketine katilan 36 ekonomistin beklenti araliyi 45 ve 49.2
araligindaydi. Endeks, 5. Ayda da Ust Uste esik 50 seviyesinin altinda kalarak daralmayi
strdirdl. Adustos ayinda 47.4 olarak gerceklesen PMI bir 6nceki yilin Eylal ayinda 53.7
olmustu. (Bloomberg)

> Fitch, Tirkiye icin 2019 biiyiime tahminini yukari yonlii revize etti. Tirk ekonomisinin
2019 2'nci geyrekte beklentilerden daha gigll bir bliylime gosterdigine isaret eden Fitch,
2019 yilinin tamami igin GSYH blylme beklentisini Haziran ayinda duyurdugu -%1,1'den -
%0,3'e ylkseltti. Fitch, Dolar/TL kurunun 2019 sonunda 6,00 TL, 2020 yilinda ise 6,60 TL
olacaginin 6ngoriyor. Uluslararasi kurulusa goére, Dolar/TL 2021 yili sonunda ise 7,20 TL
olacak. Aciklanan PMI ve tiketici glven verilerinin ekonominin daralmakta oldugu ile tutarl
olduklarini belirten Fitch, ancak 2020 vyilinda genis capli bir toparlanma beklediklerini
vurguladi. Tuark ekonomisinin 2020 ve 2021'de ylzde 4,3 olarak dngdrdukleri potansiyelin
altinda blytyecedini éngérmeye devam ettiklerini belirten Fitch, 2020'de yilizde 3,1 ve
2021'de yizde 3,6 blylyecedini tahmin etti. (Dinya Gazetesi)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKViIM

2 Ekim Carsamba

Donem Beklenti

Ingiltere 11:30 Insaat Satin Alma Middirleri Endeksi(PMI) Eyl 45,9 45,0
ABD 15:15 ADP Istihdam Raporu Eyl 153K 195K
ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari Eyl 2,412M

3 Ekim Persembe

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl 1,30% 0,86%
Almanya 10:55 Hizmet Satin Alma Mdiddrleri Endeksi(PMI) Eyl 52,5
Euro bolgesi 11:00 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi(PMI) Eyl 53,4 52,0
Euro bolgesi 11:00 Markit Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi(PMI) Eyl 50,4
ingiltere 11:30 Bilesik PMI Eyl 50,2
Ingiltere 11:30 Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi(PMI) Eyl 51,0 50,6

4 Ekim Cuma

Donem Beklenti Onceki

ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Eyl 145K 130K
ABD 15:30 igsizlik Orani Eyl 3,7% 3,7%
ABD 21:00 Fed Baskani Powell’in Konusmasi

7 Ekim Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Adu -1,5% -2,7%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi(Aylik) Eyl 0,3%
Tirkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Eyl 5,690B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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