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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinki islemleri %0,22 oraninda hafif kayip
ile 100.021 puandan tamamladi. Endeksin glinlik hareket
bandi 99.714-100.716 aralidinda gergeklesti. Bankacilik
endeksi %0,08 oraninda, Sinai endeksi gini %0,62 oraninda
dists ile tamamladi. Kilresel borsalar ABD-Cin ticaret
gorismelerine iliskin tedirginligin artmasiyla haftaya karisik
yonde hareket etti. Din Almanya agiklanan bilesik PMI verisi
son yedi yihin en dislik seviyesine gerileyerek beklentilerin
altinda kaldi. Euro Bélgesi'nde satin alma yoéneticileri bilesik
endeksi (PMI) Eyllil'de 50.4'e gerileyerek 52.0 seviyesindeki
beklentinin altinda kaldi. Almanya ve Euro bélgesinden gelen
zayif verilerin ardindan ekonomik blytme kaygilarinin artmasi
ile Avrupa borsalari saticili seyretti.

Kiiresel borsalar alicili seyrediyor. Asya borsalari ABD-Cin
ticaret gérismelerin iliskin beklentiler ile bu sabah arti yénde
hareket ediyor. ABD Turkiye Buylkelgisi David Satterfield’in
Tarkiye ile ticaret hacmini 100 milyar dolara gikaracaklarini
aciklamasi ile bu sabah TL varliklarin deder kazandigini
izlemekteyiz. Su siralarda dolar/TL kuru 5,70 altinda hareket
etmektedir. Kurda ve BIST100 endeksinde Tilrkiye -ABD
iliskilerindeki pozitif gelismelerin etkisi gin icinde devam
edebilir. BIST100 endeksinin gune ahlcli bir gorinti ile
baslamasini glin iginde 101.000-101.500 bélgesinin ilk hedef
olmasini beklemekteyiz. Bu bdlge lizerinde ise 102.000 direnci
gundeme gelebilir.

Veri giindemi: Yurtiginde bugtn Eylldl aylr Kapasite Kullanim
Orani ve Imalat Giiveni verileri izlenecek. ABD tarafinda ise
TSI ile 16:00'da Konut Fiyat Endeksi ve Tiketici Giiveni takip
edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Tirkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,6%
Tlrkiye 10:00 Imalat Giiveni Eyl 102,5
Almanya 11:00 ifo is iklimi Endeksi Eyl 95,1 94,3
ABD 16:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 2,4% 2,1%
ABD 17:00 Tuketici Glveni Eyl 133,0 135,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

>

>

Eregli (EREGL, Notr): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors
Service, Sirketin "B1" olan kredi notunu ve "Negatif" olan gérinimind teyit etmistir.

SiseCam (SISE): Uluslararasi kredi derecelendirme sirketi Moody's, 14 Haziran 2019'da
Turkiye Cumhuriyeti'nin kredimderece notunu Ba3'den Bl'e distrmesinin ardindan, diger
bazi Turk sirketleriyle beraber 19 Haziran 2019 tarihinde "g6zden gecgirmeye" aldidi Sirketin
uzun vadeli yabanci para birimi cinsinden kredi derece notunu 20 Eylldl 2019 tarihinde B1
olarak teyit ederken, gériinimu gozden gecirmeden olumsuza dedistirdigini acikladi.

Kustur Turizm (KSTUR): Firma uzun yillardir galistigi Thomas Cook ag firmasinin bu sabah
iflas ettigini 6grenmis bulunmaktadir.

Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD, Notr): Katma dederli Urlinlerde pazar payini
artirmayi hedefleyen Kardemir, agirlikli olarak otomotiv ve savunma sanayilerinde kullanilan
4140 (42CrMo4) kalite celik kangal Gretimini de basari ile gergeklestirdi. Sirket biinyesinde
otomotiv ve savunma sanayiine yonelik gelik kaliteleri gelistirmek Uzere ayri ayr calisma
gruplarn olusturan ve AR-GE Mudurliglu ile arastirma gelistirme faaliyetlerine hiz veren
Kardemir, yapilan calismalar sonucunda yeni bir celik kalitesini daha lriin portféyilne ekledi.
Otomotiv ve savunma sanayi sektorleri ile makine imalat sektérinun asinmaya dayanikl
mubhtelif parca imalatlarinda kullandigi 4140 (42CrMo4) kalite celikleri kangal formunda
Ureten Kardemir, bu yeni Grinin ilk ticari satisini da gergeklestirdi.(Matriks)

Ekonomi Haberleri

>

insaat maliyetleri endeksi Temmuz'’da azaldi. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK),
temmuz ayina iliskin insaat maliyet endeksini acikladi. Buna goére, ingsaat maliyet endeksi
temmuzda haziran ayina goére ylizde 0,62 diserken, gegen yilin ayni ddnemine goére ylzde
18,42 yukseldi. Aylik bazda malzeme endeksi ytzde 0,99 distd, iscilik endeksi ise ylizde 0,18
artti. Gegen yilin temmuz ayina gére malzeme endeksi ylzde 15,33, iscilik endeksi ylzde
25,75 artti. Bina insaati maliyet endeksi temmuzda bir 6énceki aya gére ylizde 0,67 distd,
gecen yilin ayni ayina goére de ylizde 19,44 artis gosterdi.(Bloomberg)

Almanya’da bilesik PMI 7 senenin en diisiigiine geriledi. IHS Markit tarafindan
Pazartesi giini agiklanan verilere gore Almanya'da bilesik PMI Eylil"de 49.1 oldu. Endeks,
Adustos ayinda 51.7 seviyesinde gergeklesmis bir énceki yilin ayni ayinda ise 55 olmustu.
Yeni siparisler Uglincl ayda da art arda daralmasini sirdirerek Adustos’taki 47.9'luk
seviyeden 45’e indi ve Eyllil 2012'den bu yana en dlisik seviyesine geriledi.(Bloomberg)

Beyaz esya satislari Agustos’ta yillik yiizde 8 azaldi. Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri
Dernegi (TURKBESD) verilerine gére beyaz esya ig satisi Ajustos ayinda bir éncek yilin ayni
dénemine gore ylzde 8 azalarak 616 bin 594 oldu. Beyz esya uretimi ayni ddnemde yuzde
3 azalarak 2.24 milyona indi ve ihracat ylzde 3 artisla 1.85 milyona yikseldi. Agiklanan
verilere gére Ocak - AJustos dénemi beyaz esya satislari ylizde 12 azalirken ihracat ylzde 2
artis kaydetti. (Bloomberg)

Almanya’da bilesik PMI 6,5 yildir ilk kez 50 puanin altina indi. Markit'in hazirladigi ve
imalat ile hizmet sektérlerini bir arada dederlendiren flash Bilesik PMI, Eylil ayinda Nisan

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2013'ten bu yana ilk kez 50 puan seviyesinin altina inerek 51,7 puandan 49,1 puana distu.
Analistler ise bilesik PMI'nin Eylil'de 51,5 puan olmasini bekliyorlardi. IHS Markit ekonomisti
Phil Smith yaptigi dederlendirmede, "Alman ekonomisi yilin son geyredine dogru giderken
topalliyor ve bu rotada ilerlendigi takdirde 2019 sonundan 6nce herhangi bir blyume
gorilemeyebilir" diye konustu. Eylil ayinda imalat PMI, son 10 yilin en disik seviyesi olan
41,4 puana gerilerken, hizmet PMI da 54,8 puandan 52,5 puana geriledi. (Dinya Gazetesi)

> JP Morgan ve Moody'sten sorunlu kredi degerlendirmesi. Moody's, BDDK'nin
bankalarin takip hesabina aktarmasi gereken kredilerle ilgili agiklamasinin Tlrk bankalari
Uzerindeki baskiyi artiracagini 6ne surdi. Kredi derecelendirme kurulusu, sorunlu kredilerin
yeniden siniflandiriimasinin Tirk bankalari icin karhilidi azaltacak varlik riskinin arttigini ortaya
koydugundan negatif oldugunu belirtti. Degerlendirmede “Ekonominin 2019'da hala
klgllmesini ve enflasyonun MB hedefinin oldukca lizerinde kalmasini bekliyoruz.” ifadesi yer
aldi. JP Morgan, BDDK'nin 46 milyar TL tutarinda kredinin yeniden siniflandirilarak sorunlu
kredi olarak tanimlanmasi ve yil sonuna kadar karsilik ayrilmasi talebinin bankacilik sektéri
icin oldukca yo6netilebilir bir etkisinin olmasinin beklendigini bildirdi. (Dinya Gazetesi)

> Euro Bolgesi‘'nde ekonomik biiyiime Eyliil'de durma noktasina yaklasti. Euro
Bolgesi'nde ekonomik bliyime, imalat sektériindeki dlslisiin hizmet sektoriine yayildigina
iliskin sinyaller ile birlikte Gglncl ceyredin sonunda neredeyse durma noktasina geldi. IHS
Markit verilerine gore Euro Bdlgesi'nde satin alma yo6neticileri bilesik endeksi (PMI) Eylil'de
50.4'e gerileyerek 52.0 seviyesindeki beklentinin altinda kaldi. Veri bir énceki ay 51.9 idi.
Uclincli ceyrekte sadece yizde 0.1'lik bilyiimeyi isaret eden PMI verisi, IHS Markit'e gére
gelecek aylara iliskin daha fazla dislsun sinyalini veriyor. (Bloomberg)

> Boris Johnson Aramco saldinisi igin Irani’I sugladi. ingiltere Basbakani Boris Johnson,
BM Genel Kurulu'na katilmak igin bulundugu New York'ta yaptigi agiklamada, Iran'in Saudi
Aramco tesislerine yapilan saldirndan sorumlu oldugunu ve Ingiltere'nin ABD 6nciiliigiindek
bir askeri girisime katilabilecegini sdyledi. Johnson ayrica ingiltere'nin Orta Dogu'da
tansiyonun dismesi icin muttefikleriyle calismaya devam edecedini belirtti. (Bloomberg)

» TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oranini 4 Ekim'den gegerli olmak lizere
%13'ten %8'e diislirdii. TCMB'nin internet sitesinde yer alan bilgiye gére s6z konusu
dedisiklik ile TL kredilerinin yillik biytumesi referans dederler olan %10 ile %20 aralidi icinde
olan bankalara %10, disinda olan bankalara ise %0 faiz/nema uygulanacak. TCMB 19
Adustos'ta yaptigi aciklamada zorunlu karsilik (ZK) oranlarint ve ZK'lara 06denen
faizleri/nemalar TL kredilerin yillik bliylime orani ile iliskilendirdirmisti. Son durumda TL cinsi
tesis edilen ZK'lara uygulanan %13 faiz/nema orani, kredi bliyimesi referans degerler
arasinda gergeklesen bankalar igin %15, diger bankalar icin %5 olarak uygulaniyordu. yakin
bir bankacilik kaynadi, son dénemde TCMB'nin politika faiz oranini 750 baz puan indirdigini
hatirlatarak, "TL zorunlu karsiliklara 6denen faiz orani Eylil 2018'den beri %13
seviyesindeydi. Bu indirim TCMB'nin politika faiz oraninin 5 puanlik kisminin zorunlu karsilik
faiz oranlarina yansitilmasi anlamina geliyor" dedi.(Investing)

> Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Eyliil’de artti. Finansal Hizmetler Given Endeksi
(FHGE), eylllde bir énceki aya gore 9,6 puan artarak 139,4 seviyesine ylkseldi. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan eylil ayina iliskin Finansal Hizmetler Anketi
ve Finansal Hizmetler Glven Endeksi acgiklandi. istihdama iliskin dederlendirmelere gére, son

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

3 aydaki istihdamda azalis oldugunu bildirenler lehine olan seyir gliglenirken, gelecek 3
aydaki istihdamda artis olacadini bekleyenler lehine olan seyir ise zayiflayarak slrdu.
(Bloomberg)

> ABD’De imalat PMI Eyliil’de 5 ayin zirvesine cikti. IHS Markit verilerine gére ABD'de
imalat PMI endeksi Eyllil'de 51 dederini aldi. Bu, Nisan'dan beri en yliksek seviye olarka

kayda gecti. Endeks AJustos ayinda 50.3 dederini almisti. Beklenti 50.4'tl. Hizmet PMI
51.4 beklentisine karsilik 50.9 dederini aldi.(Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

24 Eyliil Sah

Donem Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,6%
Tlrkiye 10:00 Iimalat Giiveni Eyl 102,5
Almanya 11:00 ifo Is iklimi Endeksi Eyl 95,1 94,3
ABD 16:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 2,4% 2,1%
ABD 17:00 Tuketici Glveni Eyl 133,0 135,1

Donem Beklenti Onceki

ABD 17:00 Yeni Konut Satislari(Ayhk) Agu -0,2% -12,8%
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari(Yilllik) Adu 645K 635K
26 Eyliil Persembe

Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 GFK Tuketici Glven Endeksi Eki 9,7%
Euro Blg 11:00 ECB Aylik Rapor

Euro Blg 12:00 Sanayi Uretimi-Aylik Tem -1,6%
ABD 15:30  GSYIH-Ceyreklik 2,0% 2,0%
ABD 15:30 GSYiH Fiyat Endeksi-Ceyreklik 0,8% 2,5%
ABD 17:00 Askida Konut Satislari-Aylik Adu 0,3% -2,5%

27 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

Tlrkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Eyl 87,1
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri-Aylk Agu 0,1% -0,4%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Eyl 82,4

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

