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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Cuma glnkl islemleri %0,10 oraninda hafif
kayip ile 100.237 puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket
bandi 100.030-102.142 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi
%0,4 oraninda, Sinai endeksi ginid %0,38 oraninda disus ile
tamamladi. Kiresel borsalar haftaya Suudi Arabistan'da petrol
sahasina dlizenlenen saldirllar ve vylkselen petrol fiyatlan
nedeniyle saticili bagladi. Haftanin geri kalaninda ise kiresel
Merkez Bankalari toplantilari takip edildi. Fed toplantisindan
beklentiler dogrultusunda 25 bp faiz indirimine gidilmesine karsin
toplanti sonuglarinin yeterince givercin bulunmamasi kiresel risk
istahini baski altina aldi.

TCMB'den cuma aksami, finansal istikrari desteklenmek amaciyla
yabanci para mevduat/katihm fonlarina uygulanan zorunlu
karsihk oranlarinin tim vade dilimlerinde 100 baz puan
artirlmasina karar verildigini ve s6z konusu dedisiklikler ile
piyasadan yaklasik 2,1 milyar dolar tutarinda likidite gekilmesinin
beklendigini agikladi.

Kiiresel borsalar karisik yonde hareket ediyor. Bu sabah
Asya borsalari ABD-Cin ticaret goriismelerine iliskin tedirginligin
artmasiyla karisik yonde hareket ediyor. Bugiin Almanya, Euro
Bolgesi ve ABD’de imalat PMI verisini takip edecegiz. Bu veriler
kiresel ekonominin gidisati hakkinda gdsterge olmasi nedeniyle
Onemle izlenecek. Endeks dolar bazinda Cuma gund 1,74 cente
gerileyerek kapatti. Yeni haftada 200 haftalik AO’s1 1,71 ve 1,66
(trend destedi) cent seviyeleri 6nemli destekler olarak izlenebilir.
Onemli direncg ise 1,80 centte bulunmaktadir BIST100 endeksi
gune alicili bir gérintl ile baslayabilir. Gin iginde ise 100.000-
100.500 bandi disindaki hareketler kisa vadeli teknik ydnde
belirleyici olabilir

Veri giindemi: Bugln Almanya, Euro Bolgesi ve ABD
taraflarinin Imalat Satin Alma ve Hizmet Satin Alma Endeksleri
takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 10:30 Imalat Endeksi(PMI) Eyl 43,0 43,5
Almanya 10:30 Hizmet Endeksi(PMI) Eyl 54,0 54,8
Euro Blg 11:00 imalat Endeksi(PMI) Eyl 46,2 47,0
Euro Blg 11:00 Hizmet Endeksi(PMI) Eyl 53,0 53,5
ingiltere 13:00 Ingiliz Sanayi Birligi Siparis Trendi Eyl -23 -13
ABD 16:45 Uretim Endeksi(PMI) Eyl 50,1 50,3
ABD 16:45 Hizmet Endeksi(PMI) Eyl 51,2 50,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Akdeniz Giivenlik (AKGUV, Sinirh Negatif): Sirket, 6zkaynak yapaisinin glglendirilmesi
ve savunma sanayi alanindaki projelerin finansmani amaciyla, 41.365.000 TL olan cikariimis
sermayenin tamami nakden karsilanmak suretiyle 41.365.000 TL nakit (bedelli) olarak %100
oraninda artirilarak 82.730.000 TL ye cikariimasina karar verildigini agiklamistir.

» Dogan Holding (DOHOL): Sirket "D Yatinnm Bankasli Anonim Sirketi"nin kurulusuna izin
almak Uzere bugilin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na basvurdu. Yatinm
bankaciligi alaninda faaliyet gosterecek ve 150.000.000 Tirk Lirasi baslangig sermayesi
ile kurulmasi planlanan D Yatinm Bankasi A.S.'de, Sirketimiz kurucu ortak sifatiile
149.998.636 Turk Lirasi tutarinda sermaye payina sahip olacak.

> Sasa Polyester (SASA): Sirket Yatirnmlara Proje Bazli Devlet Yardimi verilmesi kapsaminda
Adana ili Yumurtalik ilcesinde CED slirecini baslattigimiz 6.800 donum alan Uzerinde,
sirketimizin ana hammaddeleri olan PTA, MEG ve Polimer uretim tesisi kurulmasi ile
Polipropilen (PP), Polietilen (PE), Polivinil Klorid (PVC), Stper Emici Polimer (SAP), Polyester
Cips ve Liman yapimini iceren 11,8 milyar dolarlhik yatinmlarimiz kapsaminda PTA ve
MEG yatirimlar ile ilgili olarak sirketimiz ile global bir stratejik danismanlik sirketi arasinda
finansal fizibilite calismasi yapilmasi amaciyla sézlesme imzalanmistir.

> Vestel Elektronik (VESTL, Sinirli Negatif): Kurul kaydinda olan ancak Borsada islem
gbrmeyen statlide 6,2mn TL nominal tutarh Vestel Elektronik pay senetlerinin Borsada satisa
konu edilebilmesi amaciyla Zorlu Holding tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu'na basvuruldu.

Ekonomi Haberleri

> FED/Bullard: FOMC'nin 50 baz puanlik faiz indirimi daha dogru bir adim olacakti.
Aciklamada ABD Ekonomisinde yakin vadede daralma, Imalat sektériinde resesyon
beklentisinde artis ve enflasyon riskinde disus beklentileri 6n plana cikti. Ayrica Bullard
‘Komite ile goris ayrligim olsa da FED'in verileri izleyerek yonetim anlayisi dogrultusunda
gereken adimlari atacagina glivenim tam’ agiklamasinda bulundu. (Investing)

> Juncker'in Brexit'te anlasma olabilir aciklamasi. AB Komisyonu Baskani Jean Claude
Junker, Sky News'te diin gece yer alan agiklamasinda "Anlagsmasiz bir Brexit'in etkileri felaket
olur, bir anlasma igin her seyi yapiyoruz" ifadelerini kullandi. (Investing)

> Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi, Ajustos'ta aylik %1,41 azaldi. Ulke sinirlari iginde
Uretimi yapilarak yurt disina ihrag edilen mallarin Uretici fiyatlarindaki degisimi 6lgen yurt disi
Uretici fiyat endeksi (YD-UFE), 2019 yili A§ustos ayinda bir 6nceki aya gére %1,41 disis, bir
onceki yilin Aralik ayina gore %5,38 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %?2,94 disls ve on
iki aylik ortalamalara gére %31,00 artis gosterdi. (Investing)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Tiiketici Giiven Endeksi Eyliil'de %4,3 azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yuratlilen tuketici edilim anketi sonuglarindan
hesaplanan mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici given endeksi, Eylul ayinda bir énceki
aya goére %4,3 oraninda azaldi; Adustos ayinda 58,3 olan endeks, Eylil ayinda 55,8 oldu.
(Investing)

» Turkiye'nin yurtdisi varliklari 2018 yilsonuna gore %86,8 artti, 244,6 milyar$ oldu.
2019 Temmuz sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu (UYP) verilerine gore,
Tarkiye’'nin yurtdigi varliklari, 2018 yil sonuna gére % 6,8 oraninda artisla 244,6 milyar dolar,
yukumlulikleri ise % 1,1 oraninda azalisla 596,2 milyar dolar oldu. Tlrkiye'nin yurtdisi
varliklarn ile yurtdisina olan ylUkumllliklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2018 yil
sonunda -373,6 milyar dolar iken 2019 Temmuz sonunda -351,5 milyar dolar seviyesinde
gergeklesti. (Investing)

> Cin Merkez Bankasi yeni 1 yillik temel kredi faizini %4.20'ye diisiirdii. Cin Merkez
Bankasi (PBOC) sirketlerin borglanma maliyetini disirmek ve ABD ile ticaret savasindan
zarar gorerek yavaslayan ekonomiye destek olmak icin yeni 1 yillik temel kredi faizini (LPR)
art arda ikinci ayda indirerek %4.20'ye disurdi. (Investing)

> TCMB repo ihalesiyle piyasaya yaklasik 11 milyar lira verdi. Ihalede en disik,
ortalama ve en ylksek basit faiz ylizde 16,50 olurken, en disuk, ortalama ve en ylksek
bilesik faiz ise ylizde 17,91 seviyesinde gergeklesti. (Bloomberg)

> 1Istanbul Kiiresel Finans Merkezleri Endeksi'nde 6 sira vyiikseldi.
Cumbhurbaskanligi Finans Ofisi'nden yapilan aciklamada, Londra merkezli Z/Yen Sirketler
Grubu tarafindan yilda 2 kez yayinlanan ve kiiresel finans merkezleri siralamasinda temel
olarak kabul edilen Kiiresel Finans Merkezleri Endeksi (GFCI) Eylul 2019 siralamasinda
Istanbul'un 6 sira birden yiikselerek 53’tinci siraya ¢iktigi belirtildi. Agiklamada, diinya
genelinde dikkate alinan endekse gére Istanbul'un, Mart 2019'da 59'uncu, Eyliil 2018'de
ise 68'inci sirada oldugu animsatildi. (Bloomberg)

> Fitch/Parker: Ekonomideki pozitif ilerleme devam ederse not goriiniimii degisir.
Fitch Ratings’in Avrupa, Orta Dodu ve Afrika (EMEA) Ulke Notlari Grubu Direktérii Ed
Parker, Turkiye'nin kredi notu agisindan guglu ydnlerinin farkinda olduklarini belirterek,
"Eger ekonomi uzun slire bu sekilde pozitif yonde ilerlemeye devam ederse, o zaman ilk
yapilacak sey not gorinimunun duragana déndurialmesi olacaktir." dedi. (Bloomberg)

> Tiirk-ingiliz Ticaret ve Sanayi Odasi TUGIAD ile isbirligi anlasmasi imzaladi.
Tirk-ingiliz Ticaret ve Sanayi Odasi (TBCCI) ve Tirkiye Geng Isadamlari Dernegi
(TUGIAD) arasinda, 19 Eyliil 2019 Persembe giinii Londra'da yapilan bir térenle is birligi
anlasmasi imzalandi. Bu anlasmanin igerigi, birlikte organizasyonlar gergeklestirmek,
TUGIAD ve TBCCI Uyelerinin birbirlerinin etkinliklerinde konusmaci olarak yer almalari,
B2B organizasyonlarinin ayarlanmasi ve birbirlerini farkli seminer ve atélye galismalarinda
ziyaret etmeleridir. (Investing)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Fed piyasalarn sakinlestirmek igin bugiin de likidite enjekte etti. New York Fed
gecelik repo islemleri yoluyla piyasaya 75 milyar dolar likidite sadladi. Fed bu yolla
piyasaya Sali gind 53.2 milyar dolar, Carsamba ve Persembe glnleri ise 75'er milyar
dolar enjekte etmisti. Finansal kriz zamanlari 6ncesi siklikla uygulanan bu islemlerde Fed,
teminat olarak devlet tahvilleri alarak piyasaya kisa vadeli nakit veriyor. Wall Street tahvil
traderlar Cuma gunki repo ihaleside nakit almak igin yaklasik 75.6 milyar dolarlik tahvil
teklifi verdiler ve bu miktar dinkil seviyenin daha altinda. New York'ta TD Securities
kiresel faiz strateji midurd Priya Misra, "Satis miktarinin hafif (zerindeki teklif ve ylizde
1.8 seviyesindeki faiz ile birlikte, Fed piyasay! sakinlestirmede énemli bir rol oynuyor ve
bu operasyonlari stirdirmek ihtiyacinda," dedi ve "Ancak genel olarak, bu islemler sadece
gecici bir care. Gegici bir gozlim. BluyUk korku, dealerlarin bilangolarinin daha kisith oldugu
ceyrek dénem sonlarinda, bu Fed islemleri islemeyecektir" dederlendirmesinde bulundu.
(Bloomberg

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

23 Eyliil Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki

Almanya 10:30 imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi(PMI) Eyl 43,0 43,5
Almanya 10:30 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi(PMI) Eyl 54,0 54,8
Euro Blg 11:00 Imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi(PMI) Eyl 46,2 47,0
Euro Blg 11:00 Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi(PMI) Eyl 53,0 53,5
ingiltere 13:00 ingiliz Sanayi Birligi Siparis Trendi Eyl -23 -13
ABD 16:45 Uretim Satin Alma Mudirleri Endeksi(PMI) Eyl 50,1 50,3
ABD 16:45 Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi(PMI) Eyl 51,2 50,7
24 Eylil Sah

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,6%
Tlrkiye 10:00 Iimalat Giiveni Eyl 102,5
Almanya 11:00 ifo Is iklimi Endeksi Eyl 95,1 94,3
ABD 16:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 2,4% 2,1%
ABD 17:00 Tuketici Glveni Eyl 133,0 135,1

Donem Beklenti Onceki
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari(Ayhk) Agu -0,2% -12,8%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari(Yilllk) Adu 645K 635K
26 Eyliil Persembe

Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Eki 9,7%
Euro Blg 11:00 ECB Aylik Rapor

Euro Blg 12:00 Sanayi Uretimi-Aylik Tem -1,6%
ABD 15:30 GSYiH-Ceyreklik 2,0% 2,0%
ABD 15:30 GSYiH Fiyat Endeksi-Geyreklik 0,8% 2,5%
ABD 17:00 Askida Konut Satislari-Aylik Agu 0,3% -2,5%

27 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Eyl 87,1
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri-Ayhk Adu 0,1% -0,4%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Eyl 82,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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