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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinkl islemleri %0,48 oraninda arti ile 101.930
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 100.600-
102.094 aralidinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,20 oraninda
arti ile 145.299 seviyesinden kapatti. Sinai endeksi guni %0,80
oraninda ytlkselis ile 117.766 seviyesinden tamamladi. Kiresel
borsalar Fed faiz karari 6ncesinde diin karisik bir gorinti sergiledi.
Suudi Arabistan'in petrol Uretiminin 2-3 hafta iginde normal
seviyelere donecedine agiklamasi ile petrol fiyatlarindaki yukari
dalgalanma sona erdi. Yurticinde BDDK’nin bankacilik sektériine
iliskin agiklamalar takip edildi. BDDK'nin Bankacilik sektdriinde takip
hesaplarina aktarilmasi gereken toplam 46 milyar liralik kredi tespit
edildigini aciklamasi ile bankacilik hisseleri gtinin ilk yarisina saticili
seyretti.

Kiiresel borsalar diin aksam acgiklanan Fed faiz karari ardindan
karisik seyrediyor. Fed toplantisinda beklentilere paralel olarak 25
bp faiz indirimi yapildi. Boylelikle Fed fonlama faizi %1.75 - 2.00
aralidina indi. Fed, Gyelerinin gogunlugu 2019'da baska faiz indirimi
olmamasi goérisinde olmasi ve toplanti sonuglarinin yeterince
givercin bulunmamasi nedeniyle, Fed karari ardindan dolar endeksi
(DXY) yukar yénde hareket etti. Bu sabah ise DXY %0,16 ekside
bulunuyor. ABD Merkez Bankasi Baskani Powel, ABD ekonomisini
zayiflamasi durumunda daha fazla faiz indiriminin yapilabilecegini,
bankanin faizleri gelecek ekonomik verilere bagli olacagini séyledi.
Dolar /TL bu sabah %0,17 yukarida bulunuyor. BIST100 endeksinde
acllisin yatay yonde olmasini beklemekteyiz

Veri glindemi: Bugin TCMB Para Politikasi Toplantisi 6zeti ve
ingiltere Merkez bankasi Faiz kararlari yakindan takip edilecek. Ek
olarak ABD Cari hesap, Philadelphia Fed imalat endeksi, Fed istihdam
ve ABD Ev Satis verileri takip edilecek.

Beklenti

Donem

Tirkiye Belirsiz Para Politikasi Toplanti Ozeti

ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Yilhk Agu 3,3%
ingiltere 11:30 Perakende Satiglar-Ayhk Agu -0,2% 0,2%
ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eyl 0,75% 0,75%
ABD 15:30 Cari Hesap 2C -125,0B 130,45:
ABD 15:30 Philadelphia Fed Iimalat Endeksi Eyl 10,0 16,8
ABD 15:30  Philadelphia Fed istihdam Eyl 3,6
ABD 17:00  Mevcut Ev Satiglari Agu 5,39M 5,42M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://twitter.com/hashtag/Fed?src=hashtag_click

Sirket Haberleri

» Tiirk Hava Yollann (THYAO): Pazar kosullarina bagl olarak, Cin'in Xian kentine tarifeli
seferler baslatiimasina karar verilmistir.

> Dogus Otomotiv (DOAS): Basinda cikan Volkswagen'in Sirketle distribGtorlik iliskisini
sonlandiracadina iliskin haberler asilsizdir. Henliz bir agiklama yapiimamistir.

» Tiirk Hava Yollar (THYAO): Kiresel e-ticaret pazarina odaklanarak, kapidan kapiya lojistik
hizmeti veren global bir kargo/kurye sirketi olmak amaciyla firmamizin %100 istiraki olarak
kurulan THY Uluslararasi Yatinm ve Tasimacilik A.S.'nin %45, Hong Kong merkezli ZTO
Express (Hong Kong) Limited'in %45 ve Hong Kong merkezli PAL Air Limited'in
%10 oraninda hisseye sahip oldugu Hong Kong merkezli We World Express Limited adli Ortak
Girisim Sirketi kurulmustur.

Ekonomi Haberleri

> AB’de otomobil satislari Agustos'ta diistii. Avrupa Birligi (AB) otomobil toplam
pazari, ajustosta gecen yilin ayni donemine gore ylzde 8,4 daralarak 1 milyon 41 bin
856 adet seviyesine geriledi. AB'de yeni otomobil tescilleri, Ocak-Adustos 2019'da gegen
yilin ayni dénemine goére ylzde 3,2 azalarak 10 milyon 520 bin 238 seviyesinde
gergeklesti.( Bloomberg )

> Ozel Sektor yurtdisi uzun vadeli kredi borcu 198.5 milyar dolara geriledi. Ozel
sektoriin temmuz sonu itibariyla yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi borcu 12,9 milyar
dolar, uzun vadeli kredi borcu 198,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Tlrkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi tarafindan temmuz dénemine ait 6zel sektdriin yurt disindan
sadladigi kredi borcu gelismeleri yayimlandi. Buna gore, temmuzda 2018 sonuna kiyasla
Ozel sektorin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 11,2 milyar dolar azalarak
198,5 milyar dolara, kisa vadeli kredi borcu ise (ticari krediler harig) 2,5 milyar dolar
gerileyerek 12,9 milyar dolara disti. Bankalarin temmuzda 2018 sonuna gore kisa vadeli
kredi bigimindeki borglanmalar 1,1 milyar dolar azalisla 8,3 milyar dolar oldu. Bu rakam
finansal olmayan kuruluslarda ise 567 milyon dolar distsle 2,7 milyar dolar diizeyinde
kaydedildi. Ozel sektdérin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, temmuz sonu
itibariyla kalan vadeye gore incelendiginde, bir yil icinde gergeklestirilecek anapara geri
6demelerinin toplami 57,1 milyar dolar oldu.( Bloomberg )

> Adustos ayinda konut satislarn yiizde 5,1 artti. Tirkiye genelinde konut satislari 2019
Adustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore yltizde 5,1 oraninda artarak 110 bin 538
oldu. Turkiye genelinde ipotekli konut satislari bir énceki yilin ayni ayina gére ylizde 168
oraninda artis gdstererek 34 bin 148 oldu.( Dinya Gazetesi )

> Petrol S.Arabistan’in liretimi diizeltme isaretleri ile istikrar kazandi. Brent petroli
Sali glinu sert dustlikten sonra, Saudi Aramco'nun haftasonu hayati éneme sahip petrol
isleme tesisinde hasara yol agan ve kilresel enerji piyasalarini derinden sarsan drone
saldirilari sonrasi kapasitesinin ylzde 41'ine yeniden kavustugunu acikladi. Kiiresel ham
petrol gostergesi Brent, saldirilar sonrasi 72 dolara yaklastiktan sonra tekrar 65 dolar

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




civarina geri dondu. Piyasada asadl yonli havaya ek olarak, Amerikan Petrol Enstitus(
(API) verilerine gore, ABD'de ham petrol stoklari 13 Eylil haftasinda 592,000 varil artti.
Analistlerin beklentisi stoklarin sz konusu dbénemde 2.25 milyon varil dismesi
ybnindeydi. ( Bloomberg )

> Fed para piyasalarini sakinlestirmek igin 10 yildan uzun siiredir yapmadigi bir
uygulamayla piyasaya milyarlarca dolar likidite sagladi. Fed gecelik repo ihalesi
dizenledigini acikladi ve bu ihale sonucunda bankacilik sistemine 53.15 milyar dolarhk
nakit sadladi. Analistler, ABD'de gecici fonlama sikisikliginin ¢ aylik sirket vergisi
O0demeleri ve gegen hafta satilan Hazine tahvillerinden 78 milyar dolar 6demeden
kaynaklandigini belirttiler. Pazartesi glinlinden bu yana para piyasalarindaki karmasa, Fed
politika yapicilarinin ABD-Cin ticaret gerilimi riskleri, zayiflayan klresel ekonomi ve zayif
enflasyon gibi risklerden kaynaklanan endiselerini artirdi. Din baslayan ve bugiin aksam
sona erecek iki glinlik toplanti sonucunda Fed'in politika faizini 25 baz puan dislirmesi
bekleniyor. ( Investing )

> ABD’de konut baslangiglari 2007'den beri en yiiksek seviyeye cikti. ABD Ticaret
Bakanhdi verilerine gore konut baslangiglari Ajustos'ta % 12.3 artarak 1.36 milyona
ylkseldi. Bu Haziran 2007'den beri gorlilen en buyilk artis olarak kayda gecti. Beklenti %
5 artisti. insaat izinleri de % 7.7 artigla 1.41 milyona cikti. Bu da Mayis 2007'den beri en
yliksek seviye oldu. AJustos'ta 4 bolgeden 3'lUinde konut baslangiglari artti. (
Bloomberg )

> Trump’'tan Iran’a yaptirnm talimati. ABD Baskani Donald Trump, Suudi Arabistan'in
milli petrol sirketi Saudi Aramco'ya ait tesislere diizenlenen saldirinin arkasinda iran'in
olduguna inandigini ancak kesin sonuca varmak igin arastirmalarin strdlGginU
aciklamisti. Trump bu agiklamasinin ardindan da bugiin Twitter'dan, iran'a yaptirimlarin
artirilmasi talimati verdigini duyurdu. ( Dinya Gazetesi )

> Fed piyasalan yatistirmak icin bugiin de likitide enjekte etti. ABD para piyasalari,
Fed'in bugin de repo piyasasina 75 milyar dolar enjekte etmesinin ardindan sakinlesme
isaretleri gosterdi ve temel faizler sorunlu seviyelerinden geri ¢ekildi. ABD para piyasasi faiz
oraninin Sali gind ylizde 10 ile rekor seviyeye gikmasinin ardindan Ust Uste lglincl glnde
de ylksek seviyelerde kalmasina karsin, Carsamba glini erken saatlerde, Fed'in milyarlarca
dolar dederinde Hazine tahvili ve diger menkul kiymetleri satin alarak piyasaya para
vermesinden bile 6nce ylizde 2.8 seviyesine indi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

19 Eyliil Persembe

Beklenti

Turkiye Belirsiz Para Politikas! Toplanti Ozeti

ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Yillik Adu 3,3%
Ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Aylik Adu -0,2% 0,2%
Ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eyl 0,75% 0,75%
ABD 15:30 Cari Hesap 2C -125,0B -130,4B
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Eyl 10,0 16,8
ABD 15:30 Philadelphia Fed Istihdam Eyl 3,6
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Agu 5,39M 5,42M

20 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 UFE-Ayhk Agu 0,1%
Turkiye 10:00 Tlketici Guveni Eyl 53,8
Turkiye 17:30 Merkezi Hiklimet Borg Stoku Adu 1.215,8B

23 Eyliil Pazartesi

Beklenti

Almanya 10:30 Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi(PMI) Eyl 43,0 43,5
Almanya 10:30 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi(PMI) Eyl 54,0 54,8
Euro Bolgesi 11:00 Imalat Satin Alma Midurleri Endeksi(PMI) Eyl 46,2 47,0
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi(PMI) Eyl 53,0 53,5
Ingiltere 13:00 Ingiliz Sanayi Birligi Sanayi Siparis Trendi Eyl -23 -13

ABD 16:45 Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi(PMI) Eyl 50,1 50,3
ABD 16:45 Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi(PMI) Eyl 51,2 50,7

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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