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GUNLUK BULTEN

16.09.2019 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi Cuma glnku islemleri %0,61 oraninda ylkselis

=== ile 103.072 puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi

BIST-100 103.072 +0,61 102.309-103.258 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi

%0,42, Sinai endeksi %0,39 oranlarinda kazancglarla ile gini

BIST-30 128.323 +0,47| kapattilar. ABD ve Gin arasindaki ticaret goriismelerinde, ABD'nin

Cin'e gecici bir ticaret anlasmasi 6nermeyi dederlendirildigi

BIST-BANKA 148.126 +0,42| aclklamasi ile kiresel borsalar Cuma gund alicili seyretti.

BIST-SINAI Gectigimiz hafta yurticinde Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari

117.675 +0,39 izlendi. TCMB Eyliil ayi toplantisinda politika faizini (1 hafta vadeli

BIST-TUM repo faizi) 325 baz puan indirerek %19,75'ten %16,50'ye gekti.

104.600 +0,59]  TCMB karar ardindan BIST100 endeksinde pozitif fiyatlanirken,

BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.670 -20,13 dolar/TL'de saticlli seyir gérildi. TCMB’nin faiz indiriminin

: BIST100 endeksi Uzerinde olumlu etkisi kar satiglari gelse de
VIOP30 Yakin Vade 130.750 0,91 devam edebilir.

. . Cuma gini aciklanan cari islemler hesabi, Temmuz ayinda 1.16
Par'te Kapanis _ Deg% milyar dolar fazla verdi. Beklenti cari dengenin 1.30 milyar dolar
'USDTRY 5,6861 | 0,48| fazla vermesiydi. Odemeler dengesi tablosundaki dis ticaret
EURTRY 6.3005 0.53 agnjlndaki . geri.leme ve _hizm(_etler dengesi Ifayng_k!! giri§ler.in
EURUSD 1 1074 0.0 yukseln'_l_eS| cari fazla verlln'_lesmd_e etkili oIdugu_ gorulnjek_tedlr.

! ! Ayni gln aciklanan mevsimsellikten ve takvim etkilerinden
arindirlmis sanayi dretimi Temmuz ayinda aylik bazda %4,3
Emtia Kapanis  Deg% artarken, yillik bazda %1,2 geriledi. Beklenti aylikta %1,4 artmasi
'XAUUSD 1488,6 [ 0,70 Ve yillikta ise %206 gerilemesi seklindeydi. Sanayi tretimi Tlrkiye
ekonomisinde daralmanin devam ettigini géstermektedir.
BRENT 60,3 -0,47
Kiiresel borsalar saticili seyrediyor. Suudi Arabistan'da petrol
En Cok Degoo EM SOk De§% sahasina dizenlenen saldiri sonrasi petrolde tarihin en biyuk arz
L] S T SRS | osintisinin olmasi ile bu sabah kiiresel borsalar saticil
METRO 19,74 | TRCAS -8,22

seyrediyor. Yeni haftada piyasalarin odak noktasinda garsamba
SNKRN 11,74 | VKFYO -6,83| gunld yapilacak olan Fed faiz toplantisi bulunuyor. Toplanti
ardindan Fed Baskani Powellin agiklamalari izlenecek. Yurtigi

MEPET 8,21 DOKTA 90| tarafta ise persembe ginu gergeklesecek olan Merkez Bankasi
TLMAN 6,97 | IDGYO 5,33 PPK toplantisi takip edilecek. Ote yandan Suriye tarafindaki

jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarindaki hareketlilik kur
DESA 6,41 | OYAYO -4,22|  fiyatlamalarinda etkili olabilir. Kiresel borsalardaki saticili seyrin

etkisi ile BIST100 endeksinin gline saticlli baslamasini
beklemekteyiz.

T
ALLECNE S i I veri giindemii: Bugiin Yurtii piyasalarda Issizlik verileri ile Biitge

THYAO 12,34 1492 Dengesi takip edilecek. ABD tarafinda ise New York Empire State

GARAN 9,64 1030/ Imalat verileri izlenecek.

HALKB 6,58 349

ASELS 19,98 335 i Dénem Beklenti Onceki

PETKM 3,66 320 Japonya 1(;?1?11 Tatil
Gin 05:00 Sanayi Uretimi-Yillik Adu 5,8% 4,8%
Tarkiye 10:00 Geyreklik Issizlik Ortalamasi Haz 12,8%
Turkiye 11:00 Bitce Dengesi Agu 9,90B
ABD 15:30 New York Empire State imalat Eyl 3,0 4,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket 01.01.2019-31.08.2019 dénemine ait brit prim
Uretimi, hayat dali 536.612.195,29.-TL, hayat disi 686.379,00.-TL olmak Uzere toplam
537.298.574,29.-TL olarak gerceklesmistir

> Akfen Holding (AKFEN): Sirketin istiraklerinden Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.'nin bagh
ortakhgi olan; Korda Enerji Uretim Paz. ith. ve Ihr. A.S.'nin, Denizli ilinde bulunan, EPDK
tarafindan verilen EU/3382-10/2050 lisans numarali, Denizli RES Projesi'nin 47,6 MW kurulu
glic kapasitesine sahip ilk 14 tlrbininin T.C. Enerji Bakanhdi tarafindan 13.09.2019 tarihinde
mevzuata uygun olarak gegici kabull yapilmis ve 14.09.2019 tarihinden itibaren ticari enerji
Uretimine baslanacaktir. Santralin gegici kabulG yapilan kisminin yilhik 117,4 GWs elektrik
Uretmesi beklenmektedir.

» Emlak Konut (EKGYO): Sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitim, kultar,
sanat faaliyetlerine destek vermek amaciyla, Zonguldak Merkez Cami ve Egitim Kultir
Hizmet Birimleri Yaptirma ve Yasatma Dernedi'ne Sirketimiz tarafindan 5.000.000 TL badis
yapildigini aciklamistir

» Tofas (TOASO): Sirket basin-yayin organlarinda gikan Uretimin ve calisma surelerinin
azalacadina dair haberler ile ilgili agiklama yapti. Planlanan mevcut Uretim takvimimize gore
yilsonu Uretim beklentimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-15.1 Ozel
Durumlar Tebligi hikimleri cercevesinde 31 Temmuz 2019'da faaliyet raporumuzda
paylasilan 2019 yilina iliskin beklentilere paralel olup, Teblig kapsaminda kamuya
aciklama yapilmasini gerektirecek nitelikte herhangi bir gelisme bulunmamaktadir.

Ekonomi Haberleri

> Suudi Arabistan'a yapilan saldirinin ardindan Trump ABD'nin karsilik vermeye hazir
oldugunu soyledi. ABD Baskani Donald Trump, Suudi Arabistan'in petrol tesislerine yapilan
ve dlinya petrol tretiminin %5'inin durmasina yol agan saldirinin ardindan ABD'nin karsilik
vermeye hazir oldugunu soylerken, Trump yonetiminden Ust dizey bir yetkili saldiridan
fran'in sorumlu olduguna isaret etti. Trump petrol piyasasinda arz istikrarinin saglanmasi igin
ABD'nin acil durum rezervlerinin kullanilmasina da izin verdi. Trump Twitter'da din,
"Sorumluyu bildigimizi distndiren sebepler var, teyit olursa atese haziriz ancak saldiridan
kimin sorumlu oldugunu dustndlklerini gormek ve ne sartlar altinda harekete gececegimizi
gormek igin Kralligi bekliyoruz" dedi. (Investing)

» Cin'de perakende satislar ve sanayi iiretimi beklentilerin altinda. Cin'de sanayi
Uretim ve perakende satislar beklentilerin altinda kaldi. Cin’de Adustos ayinda sanayi
Uretimi ylzde 4.4 artti, perakende satislar ylzde 7.5 ylkseldi. Veriler beklentileri
karsilamadi. Cin'de Ulusal istatistik Biirosu tarafindan Pazartesi giinii aciklanan verilere
gore, Adustos ayinda sanayi Uretimi yillik bazda ylizde 4.4 seviyesinde gergeklesti
beklentiler ylizde 5.2 olarak gerceklesmesi yoniindeydi. Perakende satislar ylizde 7.9 ‘luk
beklentilere karsin ylizde 7.5 artis g6sterdi. Sabit varlik yatirnmlarina yénelik beklentiler
ise ylzde 5.7 ike, ylizde 5.5 yikseldi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Tirk Eximbank TL kredi faiz oranlarinda indirime gitti. Merkez Bankasi'nin diin politika
faizinde 325 baz puan indirime gitmesinin ardindan Tirk Eximbank bugin TL kredi faiz
oranlarinda 2 puana ulasan indirime gittigini agikladi. Eximbank'tan yapilan yazili agiklamada,
ihracatci KOBI'lere verilen kredilerin faizinin yaklasik 1 puan, ekonomi deder kredisi
faizlerinin 2 puan disurildigi belirtildi. Banka acgiklamasina gore ihracatgl KOBI'lere ve
ylksek teknolojili Grin ihracati yapan firmalara yonelik olarak kullandirilan 1 yil vadeli TL
kredilerin faizi yaklasik 1 puan indirimle %10.65'e distrildd. (Investing)

» AMB/Holzmann: AMB'nin tesvik paketi bir hata olabilir. Cuma gunu Helsinki'de
Bloomberg TV'de gergeklesen réportajinda, S6zld yénlendirme ve politika da dahil olmak
lizere bazi seyler dedisir. Belki yarin ya da yarindan sonra dedil ama ben bu politikanin
onumizdeki 10 yil iginde varolacagini disinmlyorum. Lagarde zayif bir insan dedil ve
kendini bu politikaya sikismis hissetmeyecektir” dedi. (Bloomberg)

> Cin ABD iiriinlerine tarife muafiyet listesini genisletti. Xinhua Haber Ajansi'na gore
Cin, soya fasulyesi ve domuz eti dahil bazi ABD Urinlerini ek vergiden muaf tutacak. S6z
konusu agiklama, bir yildan fazla devam eden ticaret gerilimini azaltmak igin ABD ve Cinli
temsilcilerin gelecek haftalarda yapacagl gériismeden once geldi. 1iki (lkenin
Washington'da ylz ylize mizakerelerde bulunmasi bekleniyor. (Bloomberg)

> Hazine haftaya 4 ihale diizenleyecek. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan gelecek
hafta 4 tahvil ihalesi yapilacak. Bakanlidin internet sitesinde yer alan duyuruya gére, 16
Eylul Pazartesi ve 17 Eylul Sali gind 4 tahvil ihalesi dizenlenecek. Pazartesi ilk ihalede,
2 yil (581 glin) vadeli 6 ayda bir kupon 6édemeli sabit kuponlu devlet tahvili yeniden ihrag
edilecek. Ayni giin diizenlenecek ikinci ihalede de, 5 yil (1722 giin) vadeli TUFE'ye
endeksli, 6 ayda bir kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihraci gergeklestirilecek. Sali
glna ilk ihalede 13 ay (385 gtlin) kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihraci yapilacak. Diger
ihalede de 6 yil (2149 glin) vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli devlet tahvili
yeniden ihrag edilecek. (Bloomberg)

> Goldman: Dolari yonlendiren Fed degil ticaret savasi. Goldman'in kiiresel Doviz ve
gelisen piyasa strateji es baskani Pandl|, "Fed simdilerde dolar lGizerinde yegane en bluyuk
faktor degil," dedi ve "Veriler ABD haric neredeyse her Ullkeden portféy cikislarinin
Adustos ayinda klasik kaliteye kacis hareketi ile birlikte tahvillere yoneldigini gosteriyor
ve bu da dolar destekliyor" degerlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> ABD'de perakende satislar Agustos'ta tahminleri asti. ABD'de perakende satiglar
otomobil satiglarinin destediyle beklentileri asti. Bugin ABD Ticaret Bakanlidi'nin
acikladigi verilere gére perakende satislar Adustos'ta % 0.4 artti. Beklenti % 0.2 artisti.
Otomobil harig satislar ise % 0.1 artis beklenirken dedgismedi. Temmuz ayi verisi %
0.7'den % 0.8'e revize edildi. (Bloomberg)

» Credit Agricole dolar/TL'de 5.90 hedefiyle "uzun" pozisyon tavsiye etti. Credit
Agricole stratejisti Guillaume Tresca, kaleme aldigi raporda, "Tiurk Lirasi igin olumlu
haberlerin buyldk kismi fiyatlandi ve ekonomik toparlanmaya iliskin isaretler lirayi
desteklemeye yeterli gériinmiiyor" dedi. Cari islemler dengesindeki iyilesmenin yavasladigini
ve hikimetin kredi desteginin acigi artirabilecedini kaydeden Tresca, "ABD yaptirimlari halen
beklemede ve risk istahini etkileyebilir" dedi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

EKONOMIK TAKVIM

16 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki

Tam

Japonya Gln Tatil
Cin 05:00 Sanayi Uretimi-Yillik Agu 5,8% 4,8%
Turkiye 10:00 Ceyreklik Issizlik Ortalamasi Haz 12,8%
Tarkiye 11:00 Bltce Dengesi Adu 9,90B
ABD 15:30 New York Empire State Imalat Endeksi Eyl 3,0 4,8
17 Eyliil Sah

Beklenti  Onceki
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Eyl -28,5 -44,1
Euro Blg 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Eyl -43,6
ABD 16:15 Sanayi Uretimi-Aylik Adu 0,1% -0,2%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi-Yillik Adu 0,48%

18 Eyliil Carsamba
Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Adu -250,7B
ingiltere 11:30 TUFE-Yillik Adu 1,9% 2,1%
ingiltere 11:30 TUFE-Ayhk Adu -0,1%

Euro Blg 12:00 TUFE-Yillik Adu 1,1% 1,0%
Euro Blg 12:00 TUFE-Ayhk Agdu -0,4% -0,5%
ABD 15:30 Insaat izinleri Adu 1,270M  1,317M
ABD 21:00 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlari

ABD 21:00 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

ABD 21:00 Federal Fon Hedef Orani 2,25%

19 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Tlrkiye Belirsiz  Para Politikasi Toplanti Ozeti

Ingiltere 11:30 Perakende Satiglar-Yillik Adu 3,3%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Aylik Adu -0,2% 0,2%
Ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eyl 0,75% 0,75%
ABD 15:30 Cari Hesap 2C -125,0B  -130,4B
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Eyl 10,0 16,8
ABD 15:30 Philadelphia Fed Istihdam Eyl 3,6
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Adu 5,39M 5,42M

20 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 UFE-Aylik Adu 0,1%
Turkiye 10:00 Tlketici Glveni Eyl 53,8
Tarkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Adu 1.215,8B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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