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13.09.2019 Cuma

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dinku islemleri %0,52 oraninda ylkselis ile
102.447 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
101.746-102.447 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi
%1,93, Sinai endeksi %0,52 oranlarinda kazanglarla ile gini
kapattilar. ABD Baskani Donald Trump Cin’e uygulanacak %5
ek glimrik tarifelerinin iki hafta ertelendigini agiklamasi ile diin
klresel risk istahi ylkseldi. Din piyasalarin takibinde olan ECB
toplantisinda 10 baz puanlk faiz indirimine gidildi. Toplanti
ardindan konusma yapan ECB Baskani Draghi, asadi yonlu
risklerin devam etmesini beklediklerini ve varlik alimlarinin
gerekli oldukca devam edecedini, bu alimlarin faizler
ylkselmeye baslamadan kisa silre 6nce bitebilecegini soyledi.

Yurticinde Merkez Bankasi (TCMB) faiz karar ardindan
dolar/TL kurunda saticilli seyir goérildi. TCMB Eylul ayi
toplantisinda politika faizini (1 hafta vadeli repo faizi) 325 baz
puan indirerek %19,75'ten %16,50'ye gekti. Piyasa beklentisi
olan 275 baz puanin lzerinde yapilan indirim sonrasinda kurda
asagl yonde 5,6580’e kadar geri cekilme yasandi. Toplanti
metninde Para Politikasindaki temkinli durusun strdirilmesi
gerektigi, parasal sikihdin dlzeyinin ana edilime dair
gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki  dislsin
strekliligini saglayacak sekilde belirlenecegi belirtildi.

Kiiresel borsalar alicili seyrediyor. ABD ve Cin arasindaki
ticaret gorismelerinde, ABD’nin Cin‘e gegcici bir ticaret
anlasmasi 6nermeyi dederlendirildiginin agiklanmasi ile
kiresel borsalar bu sabah aliclh seyrediyor. Kiresel
borsalardaki olumlu havanin etkisi ile BIST100 endeksinin
gine arti ydonde baslamasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugiin Yurtici piyasalarda Sanayi Uretimi
verilerini takip edilecek. Foreks anketine gére 2019 yil
Temmuz ay! arindirilmis sanayi Uretimi yillik medyan tahmini
%-3,05 yoninde olusurken, arindirilmamis sanayi Uretimi
medyan tahmini ise %-1,3 oldu. Haziran ayinda yilhk bazda
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi ylzde -3,9 ve
takvim etkisinden arindirilmamis sanayi Uretimi ise ylizde -9,6
seviyesinde aciklanmigsti.

Onceki

Donem Beklenti

Tam Sonbahar Ortasi Festivali-
Cin Gin Tatil
Tirkiye 03:30  Sanayi Uretimi-Yillik Tem -3,9%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Pegasus (PGSUS, No6tr): 12.09.2019 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden ayni tarih
itibariyla Sirketiin Kirgizistan'da halihazirda yalniz i¢ hat tarifeli yolcu tasimacihdi alaninda
faaliyet gosteren bagl sirketi Air Manas Air Company LLC'deki %49 istirak payinin tamaminin
Birlesik Krallik'ta faaliyet gbsteren AviaTrade Corp. LP'ye satisi igin anlasma
sadlanmistir. Air Manas Sirket tarafindan tam konsolidasyona tabidir ve islemin Sirket
faaliyetlerine ve faaliyet sonuclaria herhangi 6nemli bir etkisi bulunmasi beklenmemektedir.
Pay devri Kirgizistan'da yetkili merciler nezdinde tescil islemlerinin tamamlanmasi
ile sonuglanacak olup, tescil islemlerinin tamamlanmasi lGzerine konu hakkinda ayrica bir
duyuru yapilacaktir.

» Turcas Petrol (TRCAS, Pozitif): Sirketin %30 oraninda pay sahibi oldugumuz istirakimiz
Shell & Turcas Petrol A.S., tamami gegmis yillar karlarindan karsilanmak Gzere hissedarlarina
sirketteki paylari oraninda toplam 492 milyon TL tutarinda temettt dagitimina karar vermis
olup bu tutarin 242 milyon TL'lik kisminin temettli dagitimi akabinde her iki hissedar
tarafindan sirketteki paylari oraninda sirkete operasyonel ve ve yatirm finansmani
ihtiyaclarinin karsilanmasini  teminen ortak borcu olarak kullandirilmasina karar
verilmigtir. Temett dagitim tarihi 17 Eyltl 2019 olarak belirlenmistir.

Ekonomi Haberleri

» TSKB Cin Kalkinma Bankasi'ndan kredi aldi. TSKB ile Cin Kalkinma Bankasi (CDB)
arasinda imzalanan 200 milyon dolarhk kredi anlasmasinin uluslararasi finans
kuruluslarinin ve yatirimcilarin gl Turkiye ekonomisine glivenin devam ettiginin énemli
bir gostergesi oldugunu bildirdi. TSKB agiklamasina gére, TSKB, CDB'den 200 milyon dolar
tutarinda kredi temin etti. CDB'nin Turkiye'de verdidi ilk uzun vadeli kredi olma 6zelligini
tasiyan ve Cin Halk Cumhuriyeti tarafindan yuratulen "Bir Kusak Bir Yol Girisimi" (Belt and
Road Initiative) kapsaminda temin edilen krediyle TSKB, Turkiye'deki lretim sanayi,
KOBI, eneriji, altyapi, sagdlik ve editim projelerini destekleyecek. (Bloomberg)

> Ifo Almanya'nin 2019-2020 biiyiime tahminlerini diisiirdii. Alimanya'nin énde gelen
ekonomik distince kuruluglarindan Ekonomi Arastirma Enstitlist (Ifo), Almanya‘ya iliskin
blUylme tahminini bu yil icin ylzde 0,6'dan ylzde 0,5'e gelecek yil icin ise yuzde 1,7'den
1,2'ye revize etti. (Bloomberg)

» TCMB 325 bp faiz indirdi Dolar/TL 5,67'ye geriledi. TCMB, buglin gergeklesen PPK
toplantisinda politika faizi olarak kullanilan bir hafta vadeli repo faiz oranini %19,75'ten
%16,50'ye dlslrdi. Piyasa beklentisi 250-300 bp araligindaydi ve merkez bankasi
beklentilere paralel faizi 325 pb indirdi. Kararin ardindan USD/TRY kuru 5,7550 seviyesinden
5,6750'ye gerilerken EUR/TRY kuru da 6,35'ten 6,26'ya indi. (Investing)

> Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi Temmuz'da diistii. Euro Bdlgesi'nde sanayi Gretimi
Temmuz ayinda bir énceki aya gére yiizde 0,4 azaldi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat)
verilerine gbre, 19 udyeli Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis sanayi uUretimi,
Temmuz'da haziran ayina kiyasla ylizde 0,4, 2018'in temmuz ayina gore de ylzde 2 disls

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://tr.investing.com/economic-calendar/one-week-repo-rate-409
https://tr.investing.com/currencies/usd-try
https://tr.investing.com/currencies/eur-try

gosterdi. AB'de ise sanayi Uretimi, Temmuz'da haziran ayina kiyasla ytuzde 0,1, 2018'in
ayni dénemine gore de ylzde 1,2 azaldi. (Bloomberg)

> Fed "negatif faiz" konusunda AMB'yi izlemede istekli degil. Fed Baskani Jerome
Powell ve calisma arkadaslari, ABD Baskani Donald Trump'in ne istediginden ve ABD
ekonomisinin ne kadar kétliye gidebilecedinden bagdimsiz olarak, negatif faize gegme
konusunda Avrupa Merkez Bankasl (AMB) ve Japonya'yl takip etmekte istekli dedil. Bu
hareketin sadece yasa disi olabilecedi dedil, ayni zamanda bankalara ve para piyasasi
fonlarina agabilecedi olasi zararlar dikkate alindiginda ekonomik faydasinin da ne olacagi
belirsiz. Fed Guvernéri Lael Brainard, Haziran ayinda Yahoo Finance'e yaptigi
dederlendirmede, "Negatif faiz oranlarini cephanemizin gok faydali bir kismi olarak
gérmuyorum" dedi. (Bloomberg)

> Yabancilar net 86 milyon dolarlik menkul kiymet aldi. Yurt disinda yerlesik kisiler, 6
Eylul haftasinda 111 milyon dolarlik hisse senedi aldi. Buna gore, yurt disinda yerlesik
kisiler, 6 Eylll haftasinda net 111 milyon dolarlik hisse senedi ve 24,1 milyon dolarlik
Sirket Borglanma Senetleri (SBS) alirken, 25,4 milyon dolarlik Devlet i¢ Borclanma Senedi
(DIBS) satti. S6z konusu dénemde yurt disi yerlesik kisilerin SBS stoklari ise 24,1 milyon
dolarlik ahsla 440,1 milyon dolardan 464,2 milyon dolara yukseldi. (Bloomberg)

> M3 para arzi azaldi. Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Secilmis Bilanco
Kalemleri ve Para Arzi verilerine gore, 6 Eylul'de M3 para arzi, ylzde 0,52 azaligla 2 trilyon
354 milyar 321 milyon 787 bin liraya indi. M3 para arzi, 29 AJustos'ta 2 trilyon 366 milyar
698 milyon 944 bin lira seviyesinde bulunuyordu. S6z konusu dénemde vadesiz TL
mevduati, bir 6nceki haftaya gére yizde 5,48 azalarak 196 milyar 440 milyon 300 bin lira,
vadesiz yabanci para (YP) mevduati ise ylzde 0,81 azalisla 288 milyar 669 milyon 355
bin lira dlizeyinde gercgeklesti. Vadeli TL mevduati, gegen hafta ylzde 1,40 artisla 842
milyar 159 milyon 292 bin lira, vadeli YP mevduati ise ylizde 1,65 azalarak 781 milyar
676 milyon 689 bin lira oldu. (Bloomberg)

» AMB Baskani Draghi: Asagi yonli belirgin risklerin sirmesini
bekliyoruz. Konusmasinda varlik alimlarinin gerekli oldukca devam edecedini, bu
alimlarin faizler ylikselmeye baslamadan kisa slre 6nce bitebilecegini sdyledi. Baskan
uzun slre igin tesvik edici durusa ihtiyac oldugunu ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi
mevduat faizini beklendigi gibi eksi % 0.4'ten eksi % 0.5'e dislirdli, banka parasal
genislemeye tekrar baslayacagini agikladi. (Bloomberg)

> ABD'de issizlik maasi basvurulari beklenenin altinda gergeklesti. ABD'de issizlik
maas! basvurulart 7 Eylul haftasi 15,000 diserek 204,000'e geriledi. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gbére basvurularin 215,000
seviyesinde cikmasi bekleniyordu. (Bloomberg)

> ABD'de tiiketici fiyatlari beklenene paralel artti. ABD'de tiketici fiyatlari endeksi
Adustos ayinda oOnceki aya goére ylzde 0.1 artti. Bloomberg'in anketine katilan

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, tiketici fiyatlarinin aylik bazda ytzde 0.1
artmasi bekleniyordu. (Bloomberg)

> ABD'de yillik gekirdek tiiketici enflasyonu 1 yilin zirvesine cikti. Cekirdek tiketici
fiyatlari endeksi (TUFE) Adustos ayinda énceki aya gore yiizde 0.3 ve gegen yilin ayni
dénemine gére ylizde 2.4 artti. Bloomberg'in anketine gére, ¢cekirdek TUFE'nin aylik ylizde
0.2 ve yillik ylizde 2.3 artis géstermesi bekleniyordu. Daha geniskapsamli manset tiketici
fiyatlari endeksi ise s6z konusu donemde aylik ylzde 0.1 ile beklenene paralel artti ve
yillik bazda yizde 1.8 artmasi beklenirken ylizde 1.7 yukseldi. (Bloomberg)

» Trump: Avrupa faiz diisiiriiyor, Fed hala oturuyor. Trump twitter hesabindan "Avrupa
Merkez Bankasi, hizli hareket ederek 10 baz puan disirdd. Onlar Euro'yu COK giigli dolar
karsisinda deder kaybettirerek ABD ihracatina zarar vermeyi deniyorlar ve basariyorlar.
Ancak Fed hala oturuyor ve oturuyor ve oturuyor. Onlara borg aldiklari igin para 6édenirken
biz hala faiz 6diyoruz!" dedi. (Bloomberg)

> EBRD/Chakrabarti: 2019 sonunda Tiirkiye'de 1 milyar euro yatirrm amacgliyoruz.
(Bloomberg)

> Bankacilik sektoriiniin kredi ve mevduat hacmi azaldi. Bankacilik Dlizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biltene gore, sektorin kredi
hacmi 6 Eylil ile biten haftada 17 milyar 865 milyon lira azalis gosterirken, toplam mevduat
ise gegen hafta 18 milyar 100 milyon 353 bin lira azalarak 2 trilyon 399 milyar 754 milyon
342 bin liraya disti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

13 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki
Tam
Cin Gln Sonbahar Ortasi Festivali-Tatil
Tirkiye 03:30 Sanayi Uretimi-Yillik Tem -3,9%

16 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Tam
Japonya Gln Yaslilara Saygi GinU-Tatil
Gin 05:00 Sanayi Uretimi-Yillik Agu 5,8% 4,8%
Tuarkiye 10:00 Ceyreklik Issizlik Ortalamasi Haz 12,8%
Tlrkiye 11:00 Blitce Dengesi Agu 9,90B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 New York Empire State imalat Endeksi Eyl 3,0 4,8
17 Eyliil Sah

Beklenti Onceki

Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Eyl -28,5 -44,1
Euro Blg 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Eyl -43,6
ABD 16:15 Sanayi Uretimi-Aylik Adu 0,1% -0,2%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi-Yillik Adu 0,48%

18 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Agu -250,7B
Ingiltere 11:30 TUFE-Yilhk Adu 1,9% 2,1%
ingiltere 11:30 TUFE-Ayhk Adu -0,1%

Euro Blg 12:00 TUFE-Yilhk Adu 1,1% 1,0%
Euro Blg 12:00 TUFE-Ayhk Adu -0,4% -0,5%
ABD 15:30 Insaat izinleri Adu 1,270M  1,317M
ABD 21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlari

ABD 21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi

ABD 21:00 Federal Fon Hedef Orani 2,25%

19 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Turkiye Belirsiz  Para Politikasi Toplanti Ozeti

Ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Yillik Agu 3,3%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Ayhk Adu -0,2% 0,2%
Ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Eyl 0,75% 0,75%
ABD 15:30 Cari Hesap 2C -125,0B -130,4B
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi Eyl 10,0 16,8
ABD 15:30 Philadelphia Fed istihdam Eyl 3,6
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Adu 5,39M 5,42M

20 Eyliil Cuma

Beklenti
Almanya 09:00 UFE-Aylk Adu 0,1%
Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Eyl 53,8
Tlrkiye 17:30 Merkezi Hikiimet Bor¢ Stoku Adu 1.215,8B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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