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BIST- Endeksler Kapanis Deg%

BIST-100 08.987 -1,29
BIST-30 122.644 -1,42
BIST-BANKA 138.764 -2,30
BIST-SINAI 113.486 -0,99
BIST-TUM 100.453 -1,21
BIST Hacim-TUM(mn 116
TL) 8.170 !
VIOP30 Yakin Vade 125.450 -1,43
Parite LETELI Deg%
USDTRY 5,7123 0,36
EURTRY 6,3012 0,27
EURUSD 1,1027 -0,08

-0,83

BRENT

0,82

En Cok ~o, EN Cok “0
Artanlar Deg% Diisenler Deg &

YUNSA 19,95 | METRO -13,25
GRNYO 17,05 | TDGYO -7,32
DENCM 10,50 | EGCYO -7,14
MZHLD 10,46 | YYAPI -6,67
VKFYO 9,83 | EKIZ -6,38

o

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi Cuma glinl %1,29 oraninda kayip ile 98.987
puandan tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 98.935-
100.402 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %?2,30,
Sinai endeksi %0,99 oranlarinda kayiplarla gind kapattilar.
Kiresel piyasalarda Cuma gind ABD tarim disi istihdam
verileri izlendi. ABD'de tarim disi istihdam Adustos’ta 160 bin
beklentisine karsin 130 bin ile beklenti altinda kalirken
ortalama saatlik kazancglar Ajustos‘ta aylik %0,4 ve yillik %3,2
ile beklenti lzerinde geldi. Issizlik orani %3,7 seviyesini
korudu.

Yurtici piyasalar bu hafta Merkez Bankasi (TCMB) faiz
kararina odaklanacak. Kiiresel merkez bankalarinin gevsek
para politikalari uygulamasi ve vyurticinde enflasyondaki
gerilemenin de etkisiyle TCMB’nin 250 baz puan faiz indirmesi
beklenmektedir. Temmuz toplantisinda politika faizi %24'ten
%19.75'e cekilerek piyasa beklentisinin Gzerinde bir indirim
gergeklestirilmisti. TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB)
12 Eyliil'’de, ABD Merkez Bankasi (Fed) 18 Eyliil'de,
Japonya ve Ingiltere Merkez Bankalari da 19 Eyliil'de
faiz kararlarini aciklayacak.

Kiiresel borsalar alicih seyrediyor. ABD-Cin ticaret
goérismelerinin Ekim ayinda yeniden baslayacak olmasi ile
kiresel borsalar gectigimiz haftayr olumlu kapatti. Cin Merkez
Bankasi (PBOC) tim bankalar igin zorunlu karsilik oranlarini
0.5 puan dlslrmesi ile Asya borsalari haftaya alicih basladi.
Dolar /TL bu sabah 5,70'de yatay ydnde hareket ediyor.
BIST100 endeksinde alicili bir gérintt ile 99.200 civarindan
gline baslangi¢ yapilmasini beklemekteyiz

Veri Buglin Japonya GSYIH ve Cari

giindemi: hesap

rakamlari, Almanya Ticaret Dengesi, Ingiltere Imalat Uretimi,
GSYIH, Ticaret Dengesi ve Sanayi Uretim verileri yakindan
takip edilecek

[ islem Hacmi Dénem Beklenti
GARAN 9,16 1065 Ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem -0,2% -0,1%
THYAO 11,65 1007 . . .
Ingiltere 11:30 Imalat Uretimi (Aylik) Tem -0,1% -0,2%
ASELS 19,20 471
HALKB 6,08 289 Ingiltere 11:30 Ticaret Dengesi Tem -11,80B -7,01B
) Avrupa Birligi Harici Ticaret
PETKM 3,52 272 Ingiltere 11:30 Dengesi Tem -0,19B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Ittifak Holding (ITTFH): Bankalar ile baslatilan yapilandirma calismalari neticesinde kisa
vadeli borglarin uzun vadeye getirilmesi amaci ile 22.05.2019 tarihli 6zel durum
aciklamasinin devami olarak 69.439.140 TL ve 3.500.313 Euro tutarh banka kredileri 12
ay 6demesiz donem toplam 60 ay vadeli olarak yapilandiriimistir.

> Dogus otomotiv (DOAS): Sirket ile Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve
Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. arasinda bir vyil slreyle gegerli olmak Uzere
06.09.2019 tarihinde yeni bir s6zlesme imzalanmis, konu ile ilgili galismalara baslanmistir.

> Ak Enerji (AKENR): Sirketin %100 istiraki konumunda bulunan Ak-El Yalova Elektrik Uretim
Anonim Sirketi'nin tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde Kolaylastirimis Usulde
Birlesme yontemi uygulanarak devir alinmasi suretiyle Sirket bliinyesinde birlesmesi islemi
kapsaminda gerekli olan basvuru yapilmistir.

> Yatas (YATAS): Sirketin Uyesi oldugu Tirkiye Tekstil Sanayii isverenleri Sendikasi ile Hak-
Is'e bagh Oz iplik-Is Sendikasi arasinda sirdirilen XXV. Dénem Grup Toplu Is Sézlesmesi
muzakereleri sonucu anlasma saglanamamistir. Mizakereler halen devam etmektedir. 10
Eylil 2019 tarihine kadar anlasma sadlanamadigi takdirde grev kararinin uygulamaya
konulacagi Oz Iplik-is Sendikasi tarafindan bildirilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Japonya ekonomisi ikinci geyrekte beklentilere paralel biiyiidii. Japonya ekonomisi
ikinci ceyrekte birinci ceyrede gore daha yavas blyudi. Kabine Ofisi tarafindan agiklanan
verilere gore, Gaynsafi Yurtici Hasila,glgli tiketici harcamalarinin  blyimeyi
desteklemesiyle bir 6nceki geyrekten Haziran’a yilliklandiriimis bazda ytzde 1.3 buyudu.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi de ikinci geyrekte ylizde
1.3 biyltme olmasi yonltindeydi. Gegen hafta agiklanan Maliye Bakanlidi verileri ticaret
savasinin derinlesmesinin kliresel gérinimudnld bozmasiyla Ureticilerin ticari yatinmlarinin
azaldigini gosterdi.

> Cin'in ihracati Agustos’ta tarife savasi ile geriledi. Cin’in ihracati ABD ve Cin arasinda
derinlesen ticaret savasi ile Ajustos ayinda beklenmedik bir sekilde geriledi. GUmrik idaresi
tarafindan Pazar glinl agiklanan verilere gére, ihracat dolar bazinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore ylzde 1 gerilerken, ithalat ylizde 5.6 dlistli ve bdylece Cin’in dis ticaret fazlasi 34.84
milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. Economistlerin beklentisi ihracatin yluzde 2.2 artmasi
ithalatin ylizde 6.4 azalmasi yénindeydi. Cin‘den ABD’ye yapilan bir édnceki yilin ayni ayina
gbren ylizde 16 azaldi. Cin'in ticaret dengesi yuan bazinda 299.3 milyar yuana karsilik 239.6
milyar yuan olarak gergeklesti. Yuan bazinda ithalatta ylzde 3.1'lik dists beklenirken
gerileme yiizde 2.6 seviyesinde gerceklesti. Ihracat ise, ylizde 6.3'liik beklentiye karsilik
yuzde 2.6 artti. ABD Baskani Donald Trump y6netimi, ay basinda acgiklanan kararla Cin
Urunlerine uygulanan gimrik vergilerini Ekim ayindan itibaren uygulanmak kaydiyla bir kez
daha yukseltmis ve mizakelerde ilerleme kaydedilememesi durumunda Aralik'ta
tekrarlanacagini sdylemisti. ABD ve Cin arasindaki Ust dlizey yiiz ylize ticaret gorlismelerinin
onumuzdeki haftalarda Washington'da gergeklesecedi bildirildi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Fitch Hong Kong’un kredi notunu indirdi. Fitch Ratings Hong Kong'un uzun vadeli yabanci
para cinsinden kredi notunu AA+ seviyesinden AA seviyesine indirdi. Gorinim{u ise "negatif"
olarak belirledi. (Bloomberg)

> Almanya’da sanayi liretimi Temmuz'da aylk yilizde 0.6 azaldi. Almanya'da sanayi
Uretimi Temmuz'da beklenmedik bir sekilde dislstni sirdlrdd. Ticaret gerginligi ve is
dunyasinda azalan givenin kiresel talep tzerindeki baskisi devam ediyor. Almanya'da sanayi
Uretimi Temmuz'da, ekonomistler hafifce artis kaydedecedi yoniindeki beklentisine karsin
ayhk yiizde 0.6 azaldi. Onceki aylik veri eksi yilizde 1.5'ten eksi yiizde 1.1'e revize edildi.
Avrupa'nin en bliyiik ekonomisinde sanayideki gériinim bozulmaya devam ediyor. Uretim
Temmuz'da yillik bazda ylzde 4.2 azalarak sektérde dénim noktasinin yakin olmadiginin
sinyalini verdi. Haziran ayindaki ylzde 5.2'lik dusus eksi ylzde 4.7'ye revize edildi. (
Bloomberg )

> Asya’da endeksler haftayi giiclii kazanimlarla kapatmaya yoneldi. Asya’da hisse
senetleri sert ylkselislerle gecen ABD seansinin ardindan ekonomiye glveni ylkselten
makroekonomik verilerle ytkseldi. ABD ve Cin‘in Eylil ayinin ortasinda hazirliklarina
basglaarak Ekim’in basind Washinton’da Ust dlizey temsilcilerle yliz ylze gerceklestirecekleri
ticaret gorismeleri piyasalar lzerinde gerilimin azalmasinda etkili oldu. Hong Kong hisse
senetleri yilikselise oncllik ederken, Tokyo ve Seul'de hafif kazanima ydneldi. (
Bloomberg )

> TCMB repo ihalesiyle piyasaya 10 milyar lira verdi. ihaleye 12 milyar 500 milyon liralik
teklif geldi. ihalede en disiik, ortalama ve en yiksek basit faiz yiizde 19,75 olurken, en
dusik, ortalama ve en ylksek bilesik faiz ise ylizde 21,79 seviyesinde gergeklesti. (
Bloomberg )

> Euro Bolgesi’'nde 2.ceyrek biiyiimesi ic talepten destek buldu. Euro Bélgesi'nde ikinci
ceyrek biiyiimesinin dinamosu tiiketim ve yatirm harcamalari oldu. Ihracatgi tarafinda ise
zayiflayan talep ile micadele sirlyor. Eurostat tarafindan Cuma giint agiklanan verilere gore
Euro Bélgesi'nde GSYIH yilin ikinci Gic aylik déneminde yillik yiizde 1.2 artarak yiizde 1.1'lik
beklentiyi karsiladi. Bir dnceki ceyrede gére yizde 0.2 artis kaydetti. Beklenti ylizde 0.2 idi.
BlyUme verisinin detayina bakildiginda tiketim ceyreklik ytizde 0.2, kamu harcamalari ytzde
0.3, sabit sermaye yatinmi yizde 0.5 artis kaydetti. Ihracat ilk geyrede gére degisiklik
gbstermezken ithalat yiizde 0.2 artti. ilk ceyrek verileri sirasiyla yiizde 0.4, ylizde 0.4, ylizde
0.4, ylzde 0.2, ylizde 0.9 ve ylizde 0.4 idi.( Bloomberg )

> Zayif Alman Verileri ABD Is Raporu Oncesi iyimserligi Azaltti. Alman endistriyel
Uretim verilerinin karamsarligi iyimserligi sinirl tuttu. Alman fabrikalarin siparislerinin de
Temmuz ayinda dismesiyle birlikte, Avrupa’nin en blyik ekonomisinin liglinci ceyredine ait
“sert” veriler, yazin art arda ikinci daralma ceyredine isaret etti. Almanya sanayi Uretimi
temmuz'da %0,6 disti, beklenti %0,4 artis.( Investing )

» Cin Merkez Bankasi biitiin bankalarin zorunlu karsilik oranlarini 50 bp diisiirdii.
Yavaslayan ekonomiyi desteklemeye calisan Cin Merkez Bankasi (PBOC) butin bankalarin
zorunlu karsilik oranlarini (ZK) 50 baz puan indirdigini agikladi. PBOC bdylece bu yil Gglincl
defa ZK'lari indirdi.( Investing )

> ABD’de tarim disi istihdam Agustos’ta 3 ayin diisiigiine geriledi. ABD Calisma
Bakanhdi'nin verilerine gore tarim disi istihdam Adustos ayinda 130 bin artti. Beklenti 160
bin idi. Haziran verisi 164 binden 159 bine revize edildi. Issizlik ylizde 3.7'de degisiklik
gostermedi. Ortalama saatlik kazanglar aylik ytzde 0.4, yillik 3.2artti. Beklenti sirasiyla ylizde
0.3, ylzde 0.4 idi.( Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

9 Eyliil Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 GSYIH-Ceyreklik 2.C 0,5% 0,4%
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Tem 18,1B
Ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem -0,2% -0,1%
ingiltere 11:30 imalat Uretimi (Aylik) Tem -0,1% -0,2%
Ingiltere 11:30 Ticaret Dengesi Tem -11,80B -7,01B
ingiltere 11:30 Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi Tem -0,19B
10 Eyliil Sah

Beklenti Onceki
Cin 04:30 TUFE-Aylik Agu 0,2% 0,4%
ingiltere 11:30 Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye Tem 3,7% 3,7%
ingiltere 11:30 Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim Agu 28,0K
ingiltere 11:30 Issizlik Orani Tem 3,8% 3,9%
ABD 17:00 Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) Tem 7,348M

11 Eyliil Carsamba

Beklenti

ABD 14:00 OPEC Aylik Rapor
ABD 15:30 UFE-Ayhk Agu 0,2% 0,2%
12 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

ingiltere 02:01 RICS Konut Fiyati Dengesi Adu -1,0% -9,0%
Almanya 09:00 TUFE-Ayhk Agu 0,5% 0,5%
Euro Blg 12:00 Sanayi Uretimi-Aylik Tem -1,6%
Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Eyl 19,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Eyl 18,25%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Eyl 21,25%
Euro Blg 14:45 Mevduat Hesap Orani Eyl -0,40% -0,40%
Euro Blg 14:45 Faiz Orani Karari Eyl

ABD 15:30 Cekirdek TUFE-Aylk Adu 0,2% 0,3%
ABD 15:30 TUFE-Aylik Agu 0,3% 0,3%
ABD 19:00 WASDE Raporu

13 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki

Cin Tam GUn Sonbahar Ortas! Festivali-Tatil
Tirkiye 03:30 Sanayi Uretimi-Yillik Tem -3,9%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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