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BIST- Endeksler Kapanış Değ% 

BIST-100 
               

100.077    
+1,27 

BIST-30 
               

124.121    
+1,17 

BIST-BANKA 
               

142.169    
+1,55 

BIST-SINAI 
               

114.506    
+0,90 

BIST-TUM 
               

101.458    
+1,26 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 
                  

8.780    
-  0,85    

VİOP30 Yakın Vade 
               

127.000    
                

0,83    

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 5,667 -1,08 

EURTRY 6,2554 -0,51 

EURUSD 1,1037 0,56 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1552 0,29 

BRENT 60,9 3,85 

 

En Çok Artanlar Değ% En Çok Düşenler Değ% 

AKENR 20,00 NUGYO -7,39 

ADESE 20,00 GLYHO -5,66 

FLAP 20,00 IEYHO -5,00 

CEMAS 19,61 OYLUM -4,50 

YYAPI 19,23 AKFGY -3,88 

 
 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO 11,49 946 

GARAN 9,44 843 

ASELS 19,20 534 

OZGYO 1,24 318 

HALKB 6,09 315 

 
 
 

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi günü %1,27 oranında yükseliş ile 100.077 

puandan tamamladı. Endeksin günlük hareket bandı 99.288-

100.240 aralığında gerçekleşti. Bankacılık endeksi %1,55, 

Sinai endeksi %0,90 oranlarında yükselerek günü kapattı. 

Haftanın ilk yarısında olumlu karşılanan büyüme ve enflasyon 

verisinin ardından değer kazanan TL varlıklar, dün de olumlu 

seyrini sürdürdü. Dolar/TL kuru dünkü işlemlerde 5,70 altında 

harekete geçerek gün içinde en düşük 5,6470’i test etti. Bir 

gün önce açıklanan Ağustos ayı enflasyon verilerinin 

beklentilerin altında kalması ile değer kazanan TL varlıklarda 

önümüzdeki hafta Merkez Bankası (TCMB) PPK toplantısı 

izlenecek. Dün Foreks tarafından açıklanan ankete göre; 

haftalık repo faizinin 250 baz puan ve 2019 yılının kalanında 

ise toplam 425 baz puan faiz indirimi beklendiği açıklandı 

 

Küresel borsalar alıcılı seyrediyor. ABD ve Çin’in ticaret 

anlaşmazlığını çözmek için Ekim ayında yeniden 

görüşeceklerini açıklamaları ile küresel risk iştahı bu sabah 

yükseldi. ABD vadelileri ve Asya borsaları şu sıralarda alıcılı 

hareket ediyor. Fed’in eylül toplantısı öncesinde bugün ve 

yarın açıklanacak olan ABD ekonomik verileri piyasaların 

yönünde etkili olabilir. ABD borsalarında bugün TSİ ile 

15:30’da açıklanacak olan 150.000 beklenen ADP raporu 

izlenecek.  Hafta başından itibaren satıcılı seyreden dolar/TL 

bu sabah 5,65 desteğinde bulunuyor. BIST100 endeksinin 

güne alıcılı bir görüntü ile 100.500 civarından başlamasını ve 

gün içinde 102.000 önemli direnç olmasını beklemekteyiz.  

Veri gündemi: Bugün Avrupa’da Almanya Fabrika Sipariş 

verileri izlenecek. ABD tarafında Tarımdışı İstihdam 

Değişikliği,  Ham Petrol Stokları, Hizmet, Bileşik ve ISM İmalat 

Dışı PMI verileri takip edilecek. 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri-Aylık Tem 0,5% 2,5% 

ABD 15:15 

ADP Tarım Dışı İstihdam 

Değişikliği Ağu 140K 156K 

ABD 15:30 Tarım Dışı Üretkenlik-Çeyreklik 3.Ç   2,3% 

ABD 15:30 Birim Emek Maliyetleri-Çeyreklik 3.Ç -0,8% 2,4% 

ABD 16:45 Markit Bileşik PMI Ağu   50,9 

ABD 16:45 Hizmet PMI Ağu   50,9 

ABD 17:00 Fabrika Siparişleri-Aylık Tem 0,3% 0,6% 

ABD 17:00 ISM İmalat Dışı İstihdam Ağu   56,2 

ABD 17:00 ISM İmalat Dışı PMI Ağu 54,1 53,7 
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kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Şirket Haberleri 

 

 Doğan Şirketler Grubu (DOHOL, Nötr ): Bazı sosyal medya sitelerinde, Doğan Grubu'nun 

yurt içinde faaliyet gösteren bazı medya varlıklarını satın almak suretiyle tekrar medya 

sektörüne döneceği yönünde söylentiler yer aldığı öğrenilmiştir. Söz konusu söylentiler asılsız 

olup, kesinlikle gerçeği yansıtmamaktadır. Doğan Grubu'nun yazılı veya görsel medyaya 

tekrar yatırım yapmak gibi bir planı kesinlikle bulunmamaktadır. 

 Türk Hava Yolları (THYAO, Nötr): 2019 yılı revize hedef ve beklentilerini açıkladı. Buna 

göre: 2019 yılında iç hatlarda 31 milyon; dış hatlarda 45 milyon olmak üzere toplam 76 
milyon yolcu taşınması hedeflenmektedir. 2019 yılında %7 civarında artış ile yaklaşık 1,5 

milyon ton kargo taşınması hedeflenmektedir. Kapasite artışının %4 civarında olması, yolcu 
doluluk oranının ise %81-%82 aralığında gerçekleşmesi beklenmektedir. 2019 yılında toplam 

akaryakıt tüketiminde %6 civarında artış öngörülmektedir. 2019 yılı hedge dahil ortalama jet 
yakıtı maliyetinin ton başına 690 USD civarında olması beklenmektedir. Yaklaşık 13,4 Milyar 
USD tutarında konsolide satış geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Yakıt hariç birim 
giderlerde  %7-%9 arasında artış beklenmektedir. Konsolide EBITDAR marjının %22-%23 
arasında olması hedeflenmektedir. 

 Ekonomi Haberleri 

 İngiltere Merkez Bankası "anlaşmasız çıkış senaryosunu" yumuşattı. İngiltere 

Merkez Bankası (BoE) Başkanı Mark Carney, İngiltere'nin Avrupa Birliği'nden (AB) anlaşmasız 
şekilde ayrılmasının, ülke ekonomisine olası olumsuz etkilerinin, tahmin edilenden daha hafif 

olabileceğini söyledi. İngiliz Parlamentosunda konuşan BoE Başkanı Carney, İngiltere'nin 
AB'den anlaşmasız ayrılmasının ekonomi üzerindeki olası olumsuz etkilerine ilişkin daha önce 
kasım ayında bankanın yaptığı tahminlerin, şu an için görece daha hafif olduğunu, bunda 
anlaşmasız çıkışa yönelik hazırlıkların etkili olduğunu belirtti. 

 ECB faiz indirimi, politika metninde değişiklik ve bankaları negatif faizden 

koruyacak mekanizmadan oluşacak paket üzerinde çalışıyor. Euro bölgesi ekonomisini 
canlandırmaya çalışan Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) kararlarında söz sahibi yöneticiler, 
faiz indirimi, faizlerin uzun süre düşük kalacağına yönelik daha kuvvetli bir taahhüt metni ve 

bankaları negatif faizlerin yan etkilerinden koruyacak bir destek paketi üzerinde çalışıyorlar. 
Ticaret savaşlarının tırmanıyor oluşu Avrupa ekonomisindeki büyümenin ivme kaybetmesine 
yol açtı. ECB, 12 Eylül'deki para politikası toplantısında ekonomiyi destekleyici bir paket 
açıklayacağına yönelik adeta taahhütte bulunurken, yatırımcılar da paketin içeriği hakkında 
spekülasyonda bulunuyorlar. Kaynaklar destek tedbirlerinin birkaç toplantıya yayılacak 
şekilde kademeli olarak devreye alınmasına gerek olmadığını, İngiltere'nin AB'den 
ayrılmasının yarattığı ek belirsizliğe rağmen tedbirlerin tek seferde devreye alınacağını 

belirttiler.( Investing ) 

 Proje finansman riskleri yüzde 13 arttı. Proje finansmanı kredileri risk bakiyesi Haziran 

2019 dönemi itibarıyla bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 13 artış gösterdi ve 444 
milyar TL’ye yükseldi. Proje finansmanı amacıyla kullandırılan kredilerin yüzde 43’ü enerji, 
yüzde 29’u altyapı, yüzde 10’u gayrimenkul sektörüne aittir. Diğer sektörlerin toplam içindeki 

payı yüzde 18’dir. Haziran 2018 itibariyle 86 milyar dolar olan proje finansmanı kredileri risk 
bakiyesi, Haziran 2019 dönemi itibariyle yüzde 10’luk düşüşle 77 milyar dolara gerilemiştir. 
Altyapı sektöründe risk bakiyesi yüzde 2 artarak 22 milyar dolardan, 23 milyar dolara 

yükselmiştir. Aynı dönem itibariyle dolar bazında risk bakiyesi, gayrimenkul sektöründe 
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yüzde 24, enerji sektöründe yüzde 10, diğer sektörlerde ise yüzde 23 gerilemiştir.( Dünya 
Gazetesi) 

 100 milyar dolarlık yol haritası hazır. Türkiye’de yatırımı bulunan ABD’li şirketlerin üst 

düzey yöneticileri ABD- Türkiye arasındaki 100 milyar dolarlık ticaret hacmi hedefine katkı 
sunmak için bir araya geldiler. Toplantının açılış konuşmalarının ardından şirket temsilcileri   
Türkiye- ABD arasındaki 100 milyar dolarlık ticaret hacmi hedefine ulaşılabilmesi için 

önerilerini paylaştılar.( Dünya Gazetesi) 

 Trump Çin’e vergileri ikiye katlamak istiyor. ABD Başkanı Donald Trump’ın 1 Eylül’de 

Çin’e uygulamaya karar verdiği ek gümrük vergilerine karşılık Çin tarafının 23 Ağustos’ta 75 
milyar dolar ABD ürününe ek gümrük vergisi uygulama kararı vermesiyle çok öfkelendiği 
belirtildi. Konuya ilişkin bilgi veren üç kaynak Trump’ın ilk reaksiyonunun yetkililerle Beyaz 
Saray’da derhal bir toplantı yaptığı ve Çin’e uygulanan ek gümrük tarifelerinin iki katına 
çıkarılmasını görüştüğünü belirtti. ABD Başkanı Trump 23 Ağustos’ta piyasalar kapalıyken 
attığı tweette 550 milyar dolar değerindeki Çin ürününe uygulanan ek gümrük vergisini yüzde 

5 oranında yükselttiğini bildirmişti.( Bloomberg) 

 Fed/Rosengren: Risklere rağmen faiz indirimine gerek yok. Boston Fed Başkanı Eric 

Rosengren, ABD ekonomisinin açık bir şekilde artan risklere rağmen "göreceli olarak güçlü 
olduğunu" ve bundan dolayı, merkez bankasının bu ay yapılacak toplantıda faiz indirimine 
gitme ihtiyacında olduğuna ikna olmadığını belirtti. Rosengren'in bu yorumları, politika 
yapıcıların faizleri çeyrek puan daha düşürmelerinin beklendiği 17-18 Eylül'deki Federal Açık 
Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısında tekrar muhalif kalabileceğini işaret ediyor. Rosengren, 
31 Temmuz'daki toplantıda, Kansas City Fed Başkanı Esther George ile birlikte 25 baz puanlık 

faiz indirimi kararına muhalefet etmişti.( Bloomberg) 

 İngiliz parlamentosunda kritik Brexit oylamasını muhalefet kazandı. Parlamentonun 

alt kanadı Avam Kamarası'nda parlamento gündemini belirleme yetkisini hükümetten alıp 
milletvekillerine veren teklif 301'e karşı 328 oyla kabul edildi. Oylama sonucu, Başbakan 
Boris Johnson'ın parlamentoda aldığı ilk kritik yenilgi oldu. Dün akşamki oylama, 
milletvekillerine parlamentoya anlaşmasız Brexit'i önlemeye dönük bir yasa tasarısı sunma 

imkanı verecek. Çıkarılacak yasanın, İngiltere ile AB arasında bir Brexit anlaşmasına 
varılamaması halinde hükümeti AB'den yeni bir erteleme istemeye mecbur bırakacak şekilde 
formüle edilmesi bekleniyor.(Dünya Gazetesi) 

 İran nükleer anlaşmaya ancak $ 15 milyar dolar alırsa dönecek. İran Dışişleri Bakanı 

Yardımcısı Abbas Araqchi, Fransa'nın nükleer anlaşmayı uzlaşma sağlamak için sunduğu 
taslakta yer alan öneriyi doğrulayarak Tahran'ın nükleer anlaşmaya ancak önümüzdeki 4 ay 
içinde petrol satışlarından 15 milyar dolar alırsa uyacağını söyledi.( Investing ) 

 Almanya’da hizmet PMI Ağustos’ta yükseldi. Almanya'da Ağustos ayına ilişkin hizmet 

sektörü PMI göstergesi 54.8 ile 54.4 seviyesindeki ilk tahminin üzerinde geldi. Temmuz verisi 
54,5, bir önceki yılın Ağustos ayında 55 idi.( Bloomberg ) 

 Euro Bölgesi ve İngiltere'de PMI göstergeleri zayıf kalmaya devam ediyor. 

Almanya’da bileşik satın alma endeksi Ağustos’ta 51,7 ve hizmet satın alma endeksi 54,8 ile 
beklentilerin üzerinde geldi, ancak PMI tarafındaki düşüş yılın 2. yarısında da devam ediyor. 

PMI göstergeleri ekonomideki üretim ve yatırımların en belirgin işareti olduğu için yakından 

izlenir ve özellikle Almanya ekonomisindeki ciddi bozulma Euro Bölgesi üzerindekiriskleri de 

artırıyor. Siyasi kanattaki gelişmelerle bölgeyi de oldukça yoran İtalya’da hizmet PMI 

Ağustos’ta 50,6 seviyesine geriledi. Fransa’da ise durum daha iyi, hizmet PMI 53,4 
seviyesinde oldu. Euro Bölgesi hizmet PMI ise 53,5 ile Ağustos’ta beklentiden iyi geldi. Brexit 

https://tr.investing.com/economic-calendar/german-composite-pmi-1469
https://tr.investing.com/economic-calendar/german-services-pmi-140
https://tr.investing.com/economic-calendar/italian-services-pmi-833
https://tr.investing.com/economic-calendar/french-services-pmi-341
https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-272
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ve siyasi zorluklarla oldukça sıkıntılı zamanlar geçiren İngiltere’de hizmet PMI Ağustos’ta 
50,6 seviyesine geriledi.( Investing ) 

 ABD’de ticaret açığı Temmuz’da daraldı. ABD'de ticaret açığı ilaç, otomobil ve petrol 

ihracatının artmasıyla düştü. Ticaret Bakanlığı'nın verilerine göre ticaret açığı Temmuz'da 
%2.7 düşüşle 54 milyar dolar oldu. Beklenti 53.4 milyar dolardı. Bu dönemde ihracat % 0.6 
artışla 207.4 milyar dolar olurken ithalat % 0.1 düşerek 261.4 milyar dolar oldu. Çin'le ticaret 

açığı 30.2 milyar dolardan 29.6 milyar dolara geriledi. Meksika, Almanya, Güney Kore ve 
Kanada ile ticaret açığı arttı. ( Bloomberg ) 

 Petrol Fiyatları Kayıp Yaşadığı 3 Günü Bitirerek Yükseliyor. Petrol fiyatları Çarşamba 

günü üç günlük kaybı bitirerek yükseldi ancak ABD-Çin arasında devam eden ticaret savaşının 
ekonomik sonuçlarına ilişkin endişelerle getirileri sınırlı kaldı. ABD ham petrolü 79 sent artışla 
54,79 dolar olurken, Brent 77 sent yükselişle 59,04 dolara ulaştı. Bir özel sektör anketinin 
yeni siparişlerin artmasıyla Çin’in hizmet sektörü aktivitesinin Ağustos ayına kadar olan üç 
ayda en hızlı tempoda geliştiğini göstermesinin ardından, piyasa hissiyatı desteklendi. Çin 

dünyanın en büyük ikinci petrol tüketicisi ve en büyük ithalatçısı.  ( Investing) 
 
 
EKONOMİK TAKVİM 

 

5 Eylül Perşembe           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri-Aylık Tem 0,5% 2,5% 

ABD 15:15 ADP Tarım Dışı İstihdam Değişikliği Ağu 140K 156K 

ABD 15:30 Tarım Dışı Üretkenlik-Çeyreklik 3.Ç   2,3% 

ABD 15:30 Birim Emek Maliyetleri-Çeyreklik 3.Ç -0,8% 2,4% 

ABD 16:45 Markit Bileşik PMI Ağu   50,9 

ABD 16:45 Hizmet PMI Ağu   50,9 

ABD 17:00 Fabrika Siparişleri-Aylık Tem 0,3% 0,6% 

ABD 17:00 ISM İmalat Dışı İstihdam Ağu   56,2 

ABD 17:00 ISM İmalat Dışı PMI Ağu 54,1 53,7 

6 Eylül Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 09:00 Sanayi Üretimi-Aylık Tem -0,4% -1,5% 

İngiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Yıllık Ağu 4,4% 4,1% 

İngiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Aylık Ağu   -0,2% 

Euro Blg 12:00 GSYİH-Çeyreklik 2.Ç 0,4% 0,2% 

Euro Blg 12:00 GSYİH-Yıllık 2.Ç 1,2% 1,1% 

Rusya 13:30 Faiz Oranı Kararı Eyl   7,25% 

ABD 15:30 Tarım Dışı İstihdam Ağu 164K 164K 

ABD 15:30 İşsizlik Oranı Ağu 3,7% 3,7% 

Türkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Ağu   4,080B 

https://tr.investing.com/economic-calendar/services-pmi-274
https://tr.investing.com/commodities/brent-oil
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9 Eylül Pazartesi 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 GSYİH-Çeyreklik 2.Ç 0,5% 0,4% 

Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Tem   18,1B 

İngiltere 11:30 Sanayi Üretimi (Aylık) Tem -0,2% -0,1% 

İngiltere 11:30 İmalat Üretimi (Aylık) Tem -0,1% -0,2% 

İngiltere 11:30 Ticaret Dengesi Tem -11,80B -7,01B 

İngiltere 11:30 Avrupa Birliği Harici Ticaret Dengesi Tem   -0,19B 

10 Eylül Salı           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 TÜFE-Aylık Ağu 0,2% 0,4% 

İngiltere 11:30 Ortalama Gelir Endeksi + İkramiye Tem 3,7% 3,7% 

İngiltere 11:30 İşsizlik Hak Başvurusu Sayısındaki Değişim Ağu   28,0K 

İngiltere 11:30 İşsizlik Oranı Tem 3,8% 3,9% 

ABD 17:00 İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) Tem   7,348M 

11 Eylül Çarşamba           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 14:00 OPEC Aylık Rapor       

ABD 15:30 ÜFE-Aylık Ağu 0,2% 0,2% 

12 Eylül Perşembe           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 02:01 RICS Konut Fiyatı Dengesi  Ağu -1,0% -9,0% 

Almanya 09:00 TÜFE-Aylık Ağu 0,5% 0,5% 

Euro Blg 12:00 Sanayi Üretimi-Aylık Tem    -1,6% 

Türkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oranı  Eyl   19,75% 

Türkiye 14:00 Gecelik Borçlanma Faizi Eyl   18,25% 

Türkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranları Eyl   21,25% 

Euro Blg 14:45 Mevduat Hesap Oranı Eyl -0,40% -0,40% 

Euro Blg 14:45 Faiz Oranı Kararı Eyl     

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE-Aylık Ağu 0,2% 0,3% 

ABD 15:30 TÜFE-Aylık Ağu 0,3% 0,3% 

ABD 19:00 WASDE Raporu       

13 Eylül Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin Tam Gün Sonbahar Ortası Festivali-Tatil       

Türkiye 03:30 Sanayi Üretimi-Yıllık Tem   -3,9% 

 

 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

  
PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

 
Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN 

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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