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GUNLUK STRATEJI

L S S T i BIST100 endeksi giinii %0,49 oraninda yiikselis ile 98.826
BIST-100 +049| Puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 97.957-

98.826 ' 99.475 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,38, Sinai
BIST-30 +0,45| endeksi %0,97 oranlarinda yukselerek ginu kapatti. ABD-Cin

122.690

ticaret savaslarina iligkin belirsizlikler ve Brexit ile ilgili
BIST-BANKA 139.997 +1,38] endigeler kiresel risk istahini diin baski altina aldi. Ingiltere ve
AB’'nin Brexit konusunda hala bir anlasmaya varilamamis

BIST-SINAIL 113.480 +0.97] olmasi sebebiyle Avrupa borsalari diin saticili hareket etti.
GBP/USD paritesi diin 1,20 seviyesi ile 7 Ekim 2016 tarihinden
- 0,51 . e :
BIST-TUM 100.192 i bu yana en dislik seviyesini test etti.
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.021 28,85
: Tlarkiye 2C2019 blylmesinin beklentilerden iyi gelmesinin
VIOP30 Yakin Vade 125.950 0,46 ardindan din de Adustos ay! enflasyon verileri TL varliklarda

olumlu karsilandi. TUFE enflasyonu Agustos ayinda %0,86
! ] oraninda artis ile %1,3 olan piyasa beklentisinin altinda
Parite Kapanis Deg% gerceklesti. Boylelikle yillik bazda enflasyon %15,01'e geriledi.

USDTRY s 9|  .135| Gekirdek TUFE'nin de %16.20'den %13.60'a gerilemesi ve
CORTRY c 2’873 1’3 UFE-TUFE arasindaki makasin kapanmasi TL varliklara olumlu
v . -1,35 yansidi. Enflasyon verileri ardindan TCMB'nin 12 Eylll’deki PPK
EURUSD 1,0975 0,04]  toplantisinda faiz indirimi beklentileri artabilir.
Emtia Kapanis Deg% Kiiresel borsalar bu sabah alicili seyrediyor. Din ABD
xauusdo | 1sa7s4| tarafinda acgiklanan ISM imalat PMI verisinin 49,1 ile
g Ll beklentinin altinda kalarak, son g yilin en diisiik seviyesine
BRENT 58,64 -0,49| gerilemesi ile ABD borsalari glinii saticili kapatti. Bu sabah ABD
vadelileri ve Asya borsalar alicili hareket ediyor. Dolar /TL'de
En Gok Artanlar De§% En Cok Diisenler Deg§% saticili seyrin etkisi ile su siralarda 5,68 test ediliyor. BIST100
eire | am o lonao I ..ol endeksi gune alicih bir goérintld ile 99.000 seviyelerinden
CEMAS 20,00 | MIPAZ -12,35 baslayabi?ir 9 Y
ADESE 19,76 | DOKTA -9,24
0ZGYO 19,57 | PGSUS -6,09| Veri giindemi: Bugiin Almanya, Euro Bélgesi ve Ingiltere
Adustos ay! Hizmet PMI verileri takip edilecek. Ayrica TSI ile
KERVN 17,86 || AKGUV -5,56
! ' 12:00'da Euro Bélgesi Temmuz ayi Perakende Satislar
QNBFB 10,46 | IHGZT -5,50|  aciklanacak. ABD tarafinda Temmuza ayi Ticaret Dengesi
izlenecek.
S ———SSSSSSS—_ eKlienti nceki
GARAN 9,37 1041
THYAO 11,51 888 Almanya 10:55 Hizmet PMI Agu 55,4 54,4
ASELS 18,71 596 Euro Blg 11:00 Markit Bilesik PMI Agu 51,5 51,8
HALKB 5,95 460 . N
Euro Blg 11:00 Hizmet PMI Agu 53,3 53,4
PGSUS 67,05 334
Ingiltere 11:30 Kompozit PMI Adu 50,7
Ingiltere  11:30 Hizmet PMI Adu 50,2 51,4
Perakende Satislar-
Euro Blg 12:00 Ayhk Tem 1,1%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Tem -54,60B -55,20B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://twitter.com/hashtag/TÜFE?src=hashtag_click

Sirket Haberleri

> Migros Ticaret (MGROS): Sirket'in, 5 adet Migros ve 6 adet Migros Jet formatinda toplam
11 satis madazasi Agustos ayi igerisinde hizmete acildigi agiklanmistir. 31 Adustos 2019
itibariyle Sirket'in magaza sayisi, yurticinde 2.115 ve yurtdisinda ise istirakleri vasitasiyla 45
olmak Uzere toplam 2.160'dir.

> Trakya Cam (TRKCM): Sirketin oy hakki veren paylarinin %100'line sahip oldugu bagh
ortakhklari Trakya Yenisehir Cam Sanayi A.S. ve Trakya Polath Cam Sanayi
A.S.'nin kolaylastirilmis birlesme yontemiyle devralinmasina SPK tarafindan onay verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> TUIK rakamlarina gore enflasyon, Agustos'ta aylik %0,86 artisla %15,01 oldu.
TUFE'de (2003=100) 2019 yili A§ustos ayinda bir énceki aya gére %0,86, bir dnceki yilin
Aralik ayina gére %7,35, bir dnceki yilin ayni ayina goére %15,01 ve on iki aylik ortalamalara
gbre %19,62 artis gergeklesti. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), 2019 yili Agustos ayinda
bir 6nceki aya gére %0,59 dlsls, bir énceki yilin Aralik ayina gére %6,39, bir dnceki yilin
ayni ayina gore %13,45 ve on iki aylik ortalamalara gére %30,51 artis gbsterdi.( Investing)

> Avrupa iilkeleri niikleer anlasmayi kurtarmak icin harekete gecmezse,
taahhiitlerimizi azaltmada "daha giiclii adim" atacagiz-iran Disisleri Bakanlidi sdzciisi
Abbas Mousavi Avrupa Ulkeleri nikleer anlasmayi kurtarmak icin harekete gecmedigi
takdirde, nikleer anlasmasi kapsamindaki taahhitlerini azaltmada "daha gUcli bir adim"
atmaya hazirlandiklarini séyledi.(Investing)

> Agustosta Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazari 2019 Yili Ilk Sekiz Ayinda %46

Azaldi. Otomobil Pazari %44, Hafif Ticari Arag Pazar %52 Azaldi. Turkiye otomobil ve hafif
ticari arag toplam pazari, 2019 yili ilk sekiz ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %45,66
azalarak 239.317 adet olarak gergeklesti. 2018 yili ilk sekiz ayinda 440.428 adet toplam
pazar gergeklesmisti.(Investing)

» Tirkiye'nin dolar cinsi tahvilleri beklentilerin altinda gelen enflasyon verisinin
ardindan vyiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) acikladi§i verilere gére TUFE
Adustos'ta %1.3 beklentilerinin oldukga altinda %0.86 artis gdsterdi. TUFE yillik bazda ise
yuzde 15.01 artarak %15.51 beklentilerinin altinda kaldi. (Reuters)

> Arjantin’in ekonomi imaji gelismekte olan iilkeleri etkiliyor. Arjantin'de D6viz kontroli
getirilmesinin ardindan Ulkede derinlesen ekonomik krizin gelismekte olan Ulkelere
bulasabilecedine dair endiseler giindeme gelirken, goOstergeler Arjantin'in borc yapisi ve
kirllganliklari ile bu gruptan negatif ayristigini ortaya koyuyor. Arjantin'de yayimlanan
kararname ile ellerindeki doévizi bozduracak ve yurt disina yapilan déviz aktarimlarinda
kullanacak bankalar ile ihracat yapan bitln sirketlere, lilke merkez bankasindan izin alma
zorunlulugu getirildi. MF'nin bugline kadar verecedi en yiuksek borg miktarini iceren stand-by
anlasmasina, son olarak Eyltl 2018'de 7,1 milyar dolar daha ilave edilmesine karar verilmisti.
Boylece Arjantinile IMF arasinda stand-by anlagsmasinin tutari da 57,1 milyar dolara
ulagmisti.(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://tr.investing.com/economic-calendar/cpi-871
https://www.bloomberght.com/doviz

> Cin, ABD aleyhine dava agti. Cin Ticaret Bakanligi, uyguladigi giimrik vergileri nedeniyle
ABD aleyhinde Diinya Ticaret Orgiitli (WTO) nezdinde dava actiklarini agikladi. ABD, Cin'den
ithal ayakkabi, akilli saat ve televizyon da dahil olmak Uzere 125 milyar dolar dederindeki
cesitli Grinden pazar gunu itibarnyla %15 ek gumrik vergisi almaya baslamis, Cin de ham
ABD petroll dahil bazi trinlere yeni gimrik vergileri getirmisti. Cin Ticaret Bakanhdi din
yaptigi agiklamada ABD'nin son uyguladigi gimrik vergilerinin iki Glke liderinin Osaka'daki
g6riusmede vardiklar uzlasmayi ihlal ettigini ve Cin'in WTO kurallari uyarinca yasal haklarini
savunacadini belirtti.(Dinya Gazetesi)

> 1Ingiliz sterlini 2016’dan bu yana en diisiik seviyesinde. ingiltere’nin AB’den cikis tarihi
olan 31 Ekim'e haftalar kala AB ile halen kalici bir anlasmaya varilmamis olmasi, anlasmasiz
ayrililk kartinin halen masada tutulmasina ek olarak, Ulkede genel segim ihtimalinin
artmasiyla Ingiliz sterlini ABD dolari karsisinda 1,20 seviyesinin altini gérdii. ABD dolari
karsisinda Londra saatiyle 08.00'de ylizde 0,9 deder kaybeden Ingiliz sterlini 1,1959
seviyesini gerileyerek, 7 Ekim 2016 tarihinden bu yana en dlslik seviyesini gordi.(Dlnya
Gazetesi)

> Finansal kesim disi net doviz acigi Haziran'da yiikseldi. TCMB'nin acikladigi rakamlara

gore finansal kesim disindaki firmalarin net doéviz acigi, Haziran ayinda 184.258 milyar dolara
yukseldi. )

EKONOMIK TAKViIM

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Hizmet PMI Adu 51,8
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Adu 51,6
Rusya 09:00 Hizmet PMI Agu 50,4
Almanya 10:55 Hizmet PMI Adu 55,4 54,4
Euro Blg 11:00 Markit Bilesik PMI Adu 51,5 51,8
Euro Blg 11:00 Hizmet PMI Agu 53,3 53,4
ingiltere 11:30 Kompozit PMI Adu 50,7
ingiltere 11:30 Hizmet PMI Adu 50,2 51,4
Euro Blg 12:00 Perakende Satislar-Aylk Tem 1,1%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Tem -54,60B -55,20B

5 Eyliil Persembe

Beklenti
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri-Aylik Tem 0,5% 2,5%
ABD 15:15 ADP Tarim Disi Istihdam Degisikligi Adu 140K 156K
ABD 15:30 Tarim Digi Uretkenlik-Ceyreklik 3.C 2,3%
ABD 15:30 Birim Emek Maliyetleri-Ceyreklik 3.C -0,8% 2,4%
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Adu 50,9
ABD 16:45 Hizmet PMI Adu 50,9

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 Fabrika Siparisleri-Aylik Tem 0,3% 0,6%
ABD 17:00 ISM Imalat Disi Istihdam Adu 56,2
ABD 17:00 ISM imalat Disi PMI Agu 54,1 53,7
6 Eyliil Cuma

Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi-Aylik Tem -0,4% -1,5%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Yillik Agu 4,4% 4,1%
Ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Aylik Adu -0,2%
Euro Blg 12:00 GSYIH-Ceyreklik 2.C 0,4% 0,2%
Euro Blg 12:00 GSYiH-Yillik 2.C 1,2% 1,1%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Eyl 7,25%
ABD 15:30 Tarim Disi Istihdam Adu 164K 164K
ABD 15:30 Issizlik Orani Adu 3,7% 3,7%
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Adu 4,080B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Mudiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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