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ABD-Cin arasindaki ticaret savaslari piyasalarda dalgalanmaya

BIST-100 -0.05 sebep oluyor. BIST100 endeksi gline satis baskisi altinda
97.101 ' basladiktan sonra glinlin ikinci yarisinda alicili seyretti. Endeks
BIST-30 -0,08| haftanin ilk islem glnunl %0,05 oraninda deger kaybi ile
120.907 97.101 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
BIST-BANKA 134.543 -0,26 95.648-97.448 olarak gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,26
' oraninda deder kaybederken, Sinai endeksi %0,66 oraninda
BIST-SINAI 111.968 +0,66 | yikselis ile gunu kapatti. Yurtiginde kapasite kullanim orani
Adustos ayinda %76,2'den %76,6'ya ylkselirken, reel sektor
BIST-TUM 98.311 +0,02 given endeksi ise 98,3 puandan 102,5 puana ytukseldi. Euro
BIST Hacim-TUM(mn i 482 bdlgesinde resesyon sinyalleri devam ediyor. Almanya’da IFO
TL) 6.735 ’ is glveni endeksi, Adustos'ta 94,3'e gerileyerek Kasim
: 2012'den beri en dislik dedgere indi. Bu gerileme Euro
VIOP30 Yakin Vad - Y
axin vade 121.175 varliklarinda deger kayiplarina neden oldu.
Parite Kapanis Deg% Cuma gunl Fed baskani Powell’in Jackson Hole toplantisinda
R EREEREREERENEEESES,  yaptidl aciklamalarla yoninl asadi ceviren dolar endeksi
USDTRY 5,8164 0,99 (DXY), din kayiplarinin bir kismini geri aldi. DXY din en
EURTRY 6,4571 0,56 yuksek 98,035'i test etti. Yeni haftada 97,80-98,00 (5 haftalik
EURUSD 1,11 -0,29 AO direnci) bandinin teknik yonde belirleyici olmasini
beklemekteyiz. ABD'nin 10 yilhik vadeli Hazine tahvillerinin
Emtia Kapanis Deg% faizi din son Gg yilin en disuk seviyeleri olan 1,4430'u test
e e e etti. Fed'in eylll toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi ihtimali
XAUUSD 1528 0,07 %380’'nin Uzerine gtkmis durumdadir.
BRENT 59/-0,64
Kiresel ticaret goérismelerine gére sekillenen risk istahi bu
A —— De§% En Cok Diisenler Deg% sabah karisik 'seyredl'yor. Asya borsalar'l a|‘I'CI, ABD vad.eI.|I§r|
ARSI RRRROrRARRAI, saticIh seyrediyor. Kuresel borsalardaki ytkselisin etkisi ile
YUNSA 19,80 EUHOL -5,95| BIST100 endeksi giine alicili bir gériintii ile baslayabilir
YKGYO 17,87 | IHGZT -5,94
DOKTA 12,69 | SNGYO -5,33| Veri glindemi: Bu sabah Almanya‘'da 2. geyrek GSYIH ve
06gleden sonra ABD’'de Conference Board (CB) tliketici giveni
EGGUB 6,74] LOGO 530 verileri izlenecek
AYEN 6,35 | YGYO -3,85
THYAO 11,57 1232 .
Almanya 09:00 GSYIH-Yillik 2.C
GARAN 9,00 966
HALKB 5,65 336 Almanya 09:00 GSYiH-Ceyreklik 2.C -0,
ASELS 17.90 231 Conference Board (CB)
! ABD 17:00 Tiketici Glveni Agu 130,0 13
AKBNK 6,92 217

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Alarko Holding (ALARK): Sirket'in Bagh Ortakhdi Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret
A.S.'nin Romanya Karayollar Idaresi tarafindan acilmis olan Biikres Giiney Cevreyolu Dizayn ve
Yapim Isi ihalesini kazanmasi lizerine taahhiit sézlesmesi KDV hari¢ 830.679.662 RON (yaklasik
175.931.816 Euro) bedelle imzalanmistir. Sézlesme sliresi 12 ay dizayn, 30 ay insaat ve 60 ay
garanti suresi olarak belirlenmistir.

> Dogus GYO (DGGYO): Sirket tarafindan Maslak ve Cevresi 1/1000 6lcekli Uygulama Imar
Plani'nin iptali istemiyle agilan davada istinaf talebinin reddine karar verilmis olup, bu karara karsi
temyiz yoluna bagvurulmustur.

Ekonomi Haberleri

>

Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanimi Agustos'ta yiikseldi. TCMB, imalat
sanayide faaliyet gosteren 1790 isyeri ile yaptigi anket ile hazirladigi Kapasite Kullanim Orani
ve Reel Kesim Gliven Endeksi A§ustos rakamlarini agikladi. Imalat sanayi genelinde kapasite
kullanim orani (KKO), bir énceki aya gore 0,4 puan artarak ylizde 76,6 seviyesine yikseldi.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO-MA), bir 6nceki aya goére 0,3
puan artarak ylizde 76,2 seviyesine ylikseldi. (Bloomberg HT)

Hizmet, Perakende ve iInsaat Sektorii Endeksleri Agustos'ta yiikseldi. TUiK'in
Sektorel Guven Endeksleri raporuna gore AJgustos ayinda Hizmet sektorl giiven endeksi
89,1; Perakende ticaret sektdrii giiven endeksi 95,0; Insaat sektdrii giiven endeksi 55,5
oldu. (Investing.com)

Almanya'da Ifo giiven endeksi Agustos'ta beklenenden diisiik geldi. Aimanya'da Ifo
Is Giveni Endeksi Agustos'ta 94.3'e gerileyerek 95.1'lik beklentinin altinda kaldi. Temmuz
verisi 95.7'den 95.8'e revize edildi. Beklentiler endeksi ayni dénemde 91.3 oldu. 92.2'lik
Temmuz verisi 92.1 idi. Cari kosullar endeksi (99.4'ten revize) 99.6'dan 97.3'e geriledi.
Almanya'da igletme guveni, yaklasik bir yil 6nce basladigi dustsine bu ay da devam
ederek resesyon sinyali vermeyi sirduriyor. (Bloomberg HT)

Trump Japonya ile 'biiyiik bir ticaret anlasmasi' yapildigini duyurdu. ABD Baskani
Donald Trump tarafindan Pazar ginl yapilan agiklamada kendisinin ve Japonya Basbakani
Shinzo Abe’nin muhtemelen gelecek ay New York'ta imzalanacak olan ticaret anlasmasinda
prensipte anlasma sadlandigini belirtti. ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer, anlasmanin
tarim ve sanayi alanindaki glmrik vergileri ile dijital ticareti kapsadigini soyledi. Trump
Abe'nin ABD’den misir alimini taahhtt ettigini séyledi. Abe ise “potansiyel” misir alimina
yonelik, bu tarz alimlarin 6zel sektor tarafindan gerceklestirilecedini belirtti. (Bloomberg HT)

ihale bedeli dahil $1,7 milyar yatirrm yapilan Galataport 2020 Q2'de acilacak.
Galataport projesinde Mayis'ta acilis planlaniyor; €1.02 mlyr finansmanin yeniden
vadelendirilmesi icin bankalarla gérisiliyor. Ozellestirme Idaresi tarafindan 2013'te yapilan
Sali Pazari ihalesinin ardindan Dogus Grubu'nun Bilgili Holding'e badli BLG Capital ile ortak
oldudu Galataport Istanbul icin, ihale bedeli dahil olmak {izere 1.7 milyar dolarlik yatirnm
gerceklesirken, liman 2020 ikinci ceyrekte agilacak. Dodgus Grubu ve Bilgili Holding

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ortakliindaki toplam 1.7 milyar dolar yatirrm bedelli Galataport istanbul projesinin Mayis
2020'de faaliyete gegmesi planlanirken; projede yasanan gecikme nedeniyle 1.02 milyar
euroluk finansmanin yeniden vadelendirilmesi igin goérismeler yuratildyor. (Investing.com)

> Putin'den Rus ekonomisi icin "ilave ¢oziim" talebi. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin,
Rus ekonomisinin tatmin edici seviyede biyiumedidini belirterek, “Daha strdurebilir ve gigli
bir bliyime igin ilave ¢éziimler gerekiyor. Enflasyondaki olumlu seyir ve maaslardaki artisa
ragmen, halkin reel gelirleri yavas yukseliyor ve bu durum endise verici.” dedi. Putin, baskent
Moskova’da Rusya Basbakan Yardimcisi ve Maliye Bakani Anton Siluanov ve Rusya Ekonomik
Kalkinma Bakani Maksim Oreskin ile Ulke ekonomisindeki gelismeleri dederlendirdi. Rus
ekonomisindeki bliylimenin olumlu oranda ilerledigini belirten Putin, “Ancak genel olarak
baktigimizda ekonomideki bliylimenin tatmin edici seviyede oldugunu soyleyemeyiz.” dedi.
Ulke ekonomisine iliskin yeni ¢éziimlerin gerektigine isaret eden Putin, “Daha siirdiirebilir ve
gucli bir baylime icin ilave ¢oziimler gerekiyor.” diye konustu. (Bloomberg HT)

> ABD'de dayanikli mal siparisleri beklenenden fazla artti. ABD'de dayanikh tiketim
mallan siparisleri Temmuz ayinda énceki aya gore ylzde 2.1 artti. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére bu verinin ylzde 1.2 artmasi
bekleniyordu. Bloomberg'in anketine katilan 57 ekonomistin tahminleri ylizde 1.3 dlsis ile
ylzde 5 artis arasinda geldi. Onceki ayin verisi ylizde 1.9 artistan yiizde 1.8 artisa revize
edildi. Ulasim harig siparisler Temmuz ayinda, 6nceki ay ylizde 0.8 arttiktan sonra yizde 0.4
dustl. Savunma harig siparisiler ise 6nceki ayki yuzde 3.1'lik tirmanisin ardindan ylzde 1.4
ylUkseldi. (Bloomberg HT)

> Yunanistan 1 Eyliil’de tim sermaye kisitlamalarini kaldiriyor. Yunanistan, doért yildir
devam eden kisitlamalarin ardindan sermayenin serbest dolasimina ydnelik son kisitlamalari
da kaldirarak, ulke ekonomisinin normale doénlsinlin sinyallerini veriyor. Yunanistan
Basbakani Kyriakos Mitsotakis, Pazartesi gini Atina’da milletvekillerine sermaye
kontrollerinin artik gegmiste kaldigini soyledi. Kisitlamalar resmi olarak 1 Eylll’de kalkacak.
Yunanistan Ekonomi Bakani Christos Staikouras’in Pazartesi gini parlamentoda yaptigi
aciklamaya gore, Haziran 2015'ten beri yurirlikte olan kisitlamalar, Avrupa Birligi yetkilileri
ve Ulkenin merkez bankasi ile tam bir isbirligi iginde kaldirilliyor. Staikouras, bu kararin
Glkenin kredi notunu iyilesmesine yardimci olacagini ve bankacilik sisteminin istikrara
kavustugunu gosterdigini belirtti. (Bloomberg HT)

» Motorinin pompa fiyatinda bu gece yarisindan gecgerli 11 kurus, benzinde 16 kurus
zam yapilacak-EPGIS. Eneriji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi'nin (EPGIS)
aciklamasinda, "27 Adustos tarihinden itibaren gecerli olmak tizere motorinde 11, benzinde
16 kurus/litre pompa fiyatlarina yansiyacak sekilde artis olmustur" denildi. Esel mobil sistemi
OTV'nin azaltiimasi yoluyla gergeklestirildiginden biitcede ilgili gelir kaleminde diisiise neden
oluyor. Ayrica akaryakit fiyatlarindaki degisikliklerin enflasyonu da dogrudan etkiliyor.
(Investing.com)

> Ankara'da gida enflasyonu Agustos'ta %0,8 azaldi; yoksulluk siniri 6,706 TL oldu-
Tiirk-Is. Tirkiye iIsci Sendikalari Konfederasyonu (Tirk-is), Ankara'da hesaplanan gida
enflasyonunun Adustos'ta bir dnceki aya gore %0,8 azaldigini; dort kisilik bir ailenin aghk
sinirinin 2,059 lira, yoksulluk sinirinin ise 6,706 lira oldugunu acgikladi. Gegen yil Ajustos'ta
acghk sinirn 1,812 lira, yoksulluk siniri ise 5,904 lira; bu yil Temmuz'da ise aglik siniri 2,075
lira, yoksulluk siniri ise 6,760 liraydi. Tirk-is aciklamasinda yilbasina gére bekar bir ¢alisanin
yasama maliyetinin 148 TL artarak aylik net 2,541 TL olduguna dikkat gekilerek "Mevcut
asgari Ucret dedil bir ailenin bir kisinin bile gecimini karsilamaktan uzak kalmaktadir" denildi.
Tirk-1s verilerine gére Mayis'ta 7,81 TL olan Temmuz'da 6.63'ye gerileyen sebze-meyve

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ortalama kilogram fiyati Ajustos'ta 6,12 TL'ye geriledi. Gegen ay 5,82 TL olarak hesaplanan
ortalama sebze kilogram fiyati bu ay 5,38 TL'ye geriledi. Meyve ortalama kilogram fiyati ise
bu ay 6,92 TL olurken bu tutar gegen ay 7,58 TL olmustu. (Investing.com)

EKONOMIK TAKVIM

27 Agustos Sali

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GSYIH-Yillik 2.C
Almanya 09:00 GSYiH-Ceyreklik 2.C -0,1%
ABD 17:00 Conference Board (CB) Tlketici Gliveni Adu 130,0 135,7

28 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GFK Tiketici Gliven Endeksi Eyl 9,7 9,7
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Agu 80,7

29 Agustos Persembe

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Yabanci Turist Girisi -Yilhk Tem 18,1%
Tlrkiye 10:00 Ticaret Acigi Tem -3,18B
Almanya 10:55 Issizlik Orani Degisimi Adu 2K 1K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Agdu 5,0% 5,0%
Almanya 15:00 TUFE-Ayhk Agdu 0,3% 0,5%
Almanya 15:00 TUFE-Yilhk Agu 1,5% 1,7%
ABD 15:30 GSYIH-Ceyreklik 2.C 2,0% 2,1%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Tem -74,16B
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari-Aylik Tem 0,5% 2,8%

30 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Turkiye Tdm GUn Zafer Bayrami-Tatil
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Adu 0,8% 0,9%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi-Aylik Tem -2,0% -3,3%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar-Yillik Tem 0,2% 0,5%
Almanya 09:00 Perakende Satiglari-Aylik Tem 3,5%
Euro Blg 12:00 TUFE-Yillik Agu 1,1% 1,0%
Euro Blg 12:00 Issizlik Orani Tem 7,5% 7,5%
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Listesi-Aylik Tem 0,2% 0,2%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi-Yilllk Tem 1,6% 1,6%
ABD 15:30 Kisisel Gider-Ayhk Tem 0,5% 0,3%
ABD 16:45 Chicago Satin Alma Mudurleri Endeksi Agu 47,0 44,4
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Agu 90,3 82,3
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Adu 98,5 92,1
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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