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BIST- Endeksler Kapanis Degd%

BIST-100 98.673 -1,01
BIST-30 123.663 -1,07
BIST-BANKA 141.592 -0,52
BIST-SINAI 113.014 -0,83
BIST-TUM 99.668 -0,95
BIST Hacim-TUM(mn TL) 5.851 - 8,80
VIOP30 Yakin Vade 125.450 - 0,79

RET ] LETELI Deg%

USDTRY 5,5715 0,21
EURTRY 6,2497 1,25
EURUSD 1,1203 0,66
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD 1464,05 1,61
BRENT 60,04 -2,36
En Cok o En Cok .
Artanlar Deg% _Diisenler Deg%
OYAYO 19,90 | BURVA -9,31
VKFYO 19,71 | EUHOL -7,83
BURCE 14,36 | VESBE -5,44
GRNYO 9,23 || DIRIT -5,21
ISYAT 8,94 || YUNSA -4,87

islem Hacmi
Yiiksekler

-

837

GARAN 9,59

THYAO 12,50 769
VAKBN 4,65 286
KOZAA 7,44 282
ASELS 18,60 274

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi haftanin ilk islem glnlini negatif tamamladi.
Endeks 98.504-99.980 bandinda hareket etti ve gini %1,01
oraninda kayip ile 98.673 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,52, Sinai endeksi %0,83 oranlarinda gerileyerek
glini kapatti.

Yurt igi piyasalarda din Temmuz ay! enflasyon verileri izlendi.
Temmuz ayinda TUFE aylik bazda %1.36, yillik olarak %16,65
artis gosterdi. Beklentiler ayhkta %1.6 artis olmasi
yonlindeydi. Enflasyonda iyilesme Adustos-Eylul aylarinda
olumlu baz etkisiyle enflasyonda iyilesme devam edebilir.
TCMB'nin bir sonraki toplantisinda (12 Eyldl 2019) faiz indirim
surecine destek verebilir.

ABD ile Cin arasinda artan ticaret gerilimi nedeniyle
kiiresel risk istahi diismeye devam ediyor. Cin‘in kamu
sirketlerinden ABD’den tarim drUnlerini  ithal etmeyi
durdurmasini istemesine yoénelik gikan haberler risk istahini
disirmeye devam ediyor. Kiresel borsalar yeni islem
haftasina dlislisle baslarken BIST100 de saticili islem gorddi.
ABD'nin resmi olarak Cin'i kur manipulatéri ilan etmesinin
ardindan Bu sabah Yuan kayiplarini azaltmasi ile klresel risk
istahi toparlanmaya basladi. Dolar/TL su siralarda 9%0,55
oraninda ekside seyrediyor. BIST100 endeksinde gline tepki
alislar ile baslanabilir.

Veri giindemi: Bugln Almanya Haziran ayi fabrika siparisleri
ve ABD is imkanlari ve personel degisim orani verilerini takip
edecegiz.

TSi Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri-Aylik Haz. -2,2%
ABD 17:00 JOLTS Haz. 7,323M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS): Havelsan Ehsim Hava Elektronik Harp Sistemleri MUhendislik Ticaret
Anonim Sirketi'nin %49'luk kisminin gergek kisilerden, %1'lik kisminin ise Havelsan Hava
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.'den olmak lizere toplam paylarin %50'sinin devralinmasina
ybnelik pay devri s6zlesmesi imzaladi.

> Enka insaat (ENKAI): Sirketin sahibi bulundugu ve Yap Islet modeli kapsaminda gelistirilen
Izmir dogalgaz kombine gcevrim elektrik santralinin EUAS ile olan Elektrik Satis S6zlesmesi'nin
sonlanmasinin ardindan belirtilen santralde Gretim durmustur.

> Kent Gida (KENT): Sirket, yurtdisina ihrag amach Uretilen seker kategorisindeki bitmis
urdnler igin kullanilan mevcut makina Uretim hatti kapasitesinin arttirnlmasina iliskin 2019
senesinden baslamak lizere 2021 senesinde tamamlanmasi ve faaliyete gegcmesi 6ngoérilen
Uc yila yayilacak proje slresince yaklasik 54 milyon USD'lik bir yatirnm yapilmasina karar
vermistir.

» Tranbzonspor (TSPOR): Sirket ile Vestel Sirketler Grubu arasinda yuritilen gérismeler
neticesinde Ug yillik anlasma saglanmistir. Varilan anlasma uyarinca , Vestel, takimin forma
g6gus sponsorlugu ve soOzlesme kapsamindaki diger reklam haklarinin  kullaniimasi
karsihdinda, Sirkete, yillik 3 milyon Euro + KDV olmak Uzere (g yil icin toplam 9 milyon Euro
+ KDV ddeyecektir.

Ekonomi Haberleri

> Enflasyon Temmuz'da %16,65 oldu. TUIK tarafindan acgiklanan TUFE, Temmuz'da aylik
%1,36 artisla %16,65 oldu. TUFE'de 2019 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gbére %1,36,
bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %6,44, bir dnceki yilin ayni ayina gére %16,65 ve on iki
ayhk ortalamalara gére %19,91 artis gerceklesti. Ana harcama gruplar itibariyla 2019 yili
Temmuz ayinda endekste yer alan gruplardan, ev esyasinda %4,24, konutta %3,10, edlence
ve kiltirde %1,60 ve lokanta ve otellerde %1,42 artis gergeklesti. (Investing.com)

> Karsan Fransa'daki yerlesik distribiitorii HCI ile ortaklik anlasmasi imzalad,
sirkette %50 pay sahibi oldu. Karsan, Fransa'daki yerlesik distriblGtérd Hervouet
Corporate Industry (HCI) ile ortaklik anlasmasi imzalayarak sirkette ylizde 50 pay sahibi
oldu. Karsan'dan hafta sonunda yapilan aciklamaya goére, Fransa pazarindaki payini bu
ortakhkla artirmayi hedefleyen Karsan, llkede gergeklesecek kamu ihalelerine de katilma
firsatini kazandi. (Investing.com)

> Ingiltere'de bilesik PMI Temmuz'da biiyiime sinyali verdi. CIPS ve Markit Economics
tarafindan Pazartesi giinii agiklanan verilere gére ingitere'de satin alma yéneticileri bilesik
endeksi (PMI) Temmuz'da 49.7'den 50.7'ye ylkselerek biylme sinyali verdi. Yeni siparisler
verisi 49.3'ten 52'ye tirmanarak Eylil 2018'den beri en ylksek seviyesinde gerceklesti.
(Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi bilesik PMI Temmuz'da geriledi. IHS Markit'in PMI verilerine gbére Euro
Bélgesi'nde bilesik PMI Temmuz’da 51.5 oldu. Endeks, Haziran’daki 52.2 seviyesinden 51.5’e
geriledi. Gegen yilin ayni ayinda 54.3 olarak gergeklesmisti. Euro Bdlgesi'nde Haziran ayi
hizmet PMI 53.2 seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler, Haziran ayindaki 51.5 seviyesinden
50.7'ye geriledi. Almanya'da bilesik PMI Temmuz'da 6 yilin distglne geriledi. Almanya'da
bilesik PMI gdstergesi Temmuz'da 50.9 ile Haziran 2003'ten beri en disuk seviyesine geriledi.
Yeni Siparisler ayni dénemde 51'den 48.9 ile 6 ayin en dlslk seviyesine geriledi. (Bloomberg
HT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» TCMB, Yabanci Para Zorunlu Karsilik oranlarini tiim vadelerde 100 bp artirdi. TCMB,
resmi sitesinden yaptigi duyuruda “Finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla yabanci para
mevduat/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 100
baz puan artinlmasina, ayni zamanda Bankamiz nezdinde ABD dolarl cinsinden tutulan
zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest hesaplara uygulanan faiz oraninin 100
baz puan indirilerek ylizde 1 olarak belirlenmesine karar verilmistir. S6z konusu dedisiklikler
ile piyasadan vyaklastk 2,1 milyar ABD dolan tutarinda likidite c¢ekilmesi
beklenmektedir.” agiklamasi ile yabanci para zorunlu karsiliklarda indirime gittigini agikladi.
(Investing.com)

> Ingiltere hizmet PMI Temmuz'da beklentilerin iizerinde gergeklesti. ingiltere'nin
dominant hizmet sektérii Temmuz'da dokuz ay icindeki en hizli ylkselisini gésterdi fakat
bunun ekonomiyi durgunluktan kurtarmaya yetmeyebilecedi belirtiliyor. IHS Markit
tarafindan yayinlanan verilere gére ingiltere'de hizmet sektérii satin alma yéneticileri endeksi
(PMI) Temmuz ayinda 50.4'lUk beklentilerin Uzerine gikarak Ekim’den bu yana en yuksek
dizeye ulasarak 51.4 seviyesinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

» HSBC'nin CEO'su gorevden ayrildi. HSBC Holdings PIc'nin CEO'su John Flint ani bir sekilde
gbrevinden ayrildi. Géreve baslamasindan bu yana sadece 18 ay gegen Flint'in gorevi
birakmasina iliskin yapilan agiklamada “giderek daha karmasik hale gelen” kosullar isaret
edildi. Flint, bankanin yénetim kurulu baskani Mart Tucker ile bankanin éncelikleri ve Flint'in
Cin'de bliyiimeye odaklanmasi konusunda fikir ayriliklari yasiyordu. Ayrica bankanin CFO'su
Ewen Stevenson, analistler ile gerceklestridigi goriismede HSBC'nin 4 bin Kisiyi isten
cikarmayi planladidini soyleyerek kidemli yoneticilerin isten gikarmalarin odadinda olacadi
uyarisinda bulundu. (Bloomberg HT)

> Bankalar son 3 yilin en disiik ilk yari karini elde etti. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) verilerinden derlenen bilgilere gére Tlrk bankacilik sektéri yilin
il yarisinda 24 milyar 776 milyon TL net dénem kari elde etti. Gegen yilin ayni dénemi ile
karsilastirilinca karhliktaki dlists ylizde 14,6'ya isaret etti. Boylece son Ug yilin en dustk ilk
yari kari gortldi. 2017 ve 2018 yillari ocak-haziran donemlerinde sektoriin karlari sirasiyla
25,4 milyar TL ve 29 milyar TL seviyesinde idi. Sektor haziran ayinda ise 5 milyar 53 milyon
TL net donem kar elde ederken, gegen yilin ayni ayina gore yiizde 2,4 azalig, bir 6nceki aya
gore ylzde 41,9 artis goérildi. (Bloomberg HT)

> Ivme Finansman Paketi ile 11 bin 500 firma 1,7 milyar TL kredi kullandi. Ziraat
Bankasi, Halkbank ve Vakifbank tarafindan yapilan ortak agiklamada, 23 Mayis 2019'da ulke
ekonomisinin istikrarl blytumesi, gelismesi, dlinya ticaretinden hak ettigi pay! almasi ve cari
dengeye olumlu katki saglamak amaciyla Ziraat Bankasi, Halkbank ve Vakifbank tarafindan
ivme Finansman Paketi'nin uygulamaya alindi§i animsatildi. Ziraat Bankasi, Halkbank ve
Vakifbank tarafindan ivme Finansman Paketi kapsaminda, temmuz sonu itibariyla 11 bin 500
firmaya 5,2 milyar TL kredi limiti tahsis edildigi ve 1,7 milyar TL kredi kullandirildidi bildirildi.
(Bloomberg HT)

» Trump'tan Cin'e "kur manipiilasyonu"” elestirisi. ABD Baskani Donald Trump, Twitter
lizerinden Pazartesi ginl yaptidi paylasimda Cin'e yonelik kur manipllasyonu elestirisinde
bulundu. Trump, "Cin parasini neredeyse tarihi dislk seviyeye indirdi. Buna "kur
maniplilasyonu" denir. Dinliyor musun Fed? Bu, Cin'i zaman igerisinde ciddi sekilde
zayiflatacak 6nemli bir ihlal." dedi. (Bloomberg HT)

> ABD'de ISM hizmet endeksi 2016'dan beri en diisiik seviyede. ABD'de ISM hizmet
endeksi Temmuz'da yaklasik 3 yilin en disik seviyesine inerek ekonominin en 6nemli
kisminin 3. geyrede zayif basladidina isaret etti. Agiklanan verilere gére ISM hizmet endeksi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temmuz'da 53.7 oldu. Bu, AJustos 2016'dan beri en dlstk seviye. Beklenti 55.5'ti. Fiyatlar
endeksi 58.9'dan 56.5'e geriledi, bu 3 aydaki en blyuk disus oldu. Yeni siparisler endeksi
de 6nceki ayin 55.8 seviyesinden 54.1'e indi. ABD'de acgiklanan diger bir veriye gbre hizmet
PMI Endeksi 6nceki ayki 51.5 seviyesinden Temmuz'da 53'e ylikseldi. ABD'de gegen hafta
aciklanan ISM imalat verisi de 4. ayda da gerilemisti. Fed de ekonomik blylimeye dair tim
bu risklere isaret ederek 10 yil sonra ilk kez faiz indirmisti. (Bloomberg HT)

» TCMB, TL swaplarinda daha uzun vadeli ihaleler acacak. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
(TCMB), Pazartesi gunku duyurusunda swap islemleriyle ilgili olarak, yabanci para karsihgi
Tark Lirasi swaplarinda daha uzun vadeli ihaleler acacagini acikladi. Buna gore banka TL
swaplarinda 1, 3 ve 6 ay vadeli ihaleler de yapacak ve ihale duyurulari ayni giin TSI 10:00'da
olacak. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM
6 Agustos Sali

Beklenti Onceki

ingiltere 02:01 BRC Perakende Satis Denetimi-Yillik Tem. -1,6%

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri-Aylik Haz. -2,2%
Is Imkanlari ve Personel Dedisim Orani

ABD 17:00 (JOLTS) Haz. 7,323M

7 Agustos Carsamba

Beklenti
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi-Aylik Haz. 0,4% 0,3%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Aylk Tem. -0,2% -0,3%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Yillik Tem. 5 7%
ingiltere Belirsiz BoE FPC Toplanti Tutanaklari Tem.
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Tem. -11,020B

8 Agustos Persembe

Beklenti
ingiltere 02:01 RICS Konut Fiyati Dengesi Tem. -12% -1%
Euro Blg. 11:00 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor

9 Agustos Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Haz. 18,7B
Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Haz. 0,15B
Ingiltere 11:30 GSYiH-Ceyreklik 2.C 0,5%
Ingiltere 11:30 GSYIH-Yillik 2.C 1,8% 1,8%
Ingiltere 11:30 Imalat Uretimi-Aylik Haz. 2,1% 1,4%
Ingiltere 11:30 Ticaret Dengesi Haz. -12,55B  -11,52B
Ingiltere 11:30 Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi Haz. -4,70B -4,91B
ABD 15:30 UFE-Aylik Tem. 0,2% 0,1%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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