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BIST- Endeksler Kapanis Degd%

BIST-100 101.900 -0,18
BIST-30 128.050 -0,25
BIST-BANKA 145.211 -1,42
BIST-SINAI 116.767 +0,51
BIST-TUM 102.717 -0,15
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.843 - 9,50
VIOP30 Yakin Vade 130.075 - 0,34

Parite Kapanis Deg%
USDTRY 5,6049 | 0,33
EURTRY 6,2196 0,54
EURUSD 1,1085 0,07
Emtia LEELTT] Deg%
XAUUSD 1445,59 2,40
BRENT 61,3 -4,80
En Cok ~o, En Cok <0
Artanlar Deg®% _Diisenler Deg /o
BURVA 19,79 | CMENT -14,10
SNKRN 14,90 | IDGYO -8,13
ATLAS 12,20 || TTRAK -6,87
EMKEL 10,87 | BLCYT -5,56
KATMR 8,91 | KNFRT -5,10

—————————

islem Hacmi

GARAN 9,70 1046
THYAO 12,43 955
ASELS 19,58 441
HALKB 5,87 414
AKBNK 7,46 316

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dinkt islemlerde 101.093-102.183 bandinda
hareket etti. Glunia %0,18 oraninda kayip ile 101.900 puandan
kapatti. Bankacilik endeksi %1,42 oraninda deder
kaybederken, Sinai endeksi %0,51 oraninda ylUkselerek ginu
kapatti. Yurticinde imalat PMI Temmuz ayinda bir dnceki aya
gore %2.50 oraninda geriledi. Boylece imalat PMI (st Uste 16
aydir daralma bdlgesinde kalmaya devam etti. Fed kararlari ve
Powell’in glvercin olmayan konusmasi ardindan klresel risk
istahi dustl. Dolar endeksi (DXY) Fed karari ardindan uzun
vadeli direnci 98,00 Uzerinde glg¢ kazandi. Din en ylksek
98,932'leri test eden DXY 98,50-98,00 destekleri lizerinde
kaldigi stirece yukar trendini 100,00 hedefli sturdurebilir.

Aysa borsalari saticih seyrediyor. ABD Baskani Donald
Trump’in 300 milyar dolarlik Cin Grintne %10 gimrik vergisi
uygulanacadini aciklamasi ile kiresel risk istahi distli. Asya
borsalari ve ABD vadeli endeksleri bu sabah saticili seyrediyor.
BIST100 endeksi giline saticli bir gorintd ile baslangig
yapabilir.

Veri giindemi: Bu sabah Avrupa tarafinda Ingiltere insaat
PMI, Euro Bdlgesi Haziran ayi UFE ve perakende satis
verilerini; 6gleden sonra ise ABD ortalama saatlik kazanglar,
tarim digi istihdam, ticaret dengesi, issizlik orani, aylik fabrika
siparisleri

izleyecegiz.

ve Michigan tilketici beklentileri verilerini

Beklenti Onceki
ingiltere 11:30 Insaat PMI Tem 43,1
Euro Blg. 12:00 UFE-Aylk Haz -0,1% -0,1%
Euro Blg. 12:00 Perakende Satiglar-Aylik Haz -0,3%
Ortalama Saatlik
ABD 15:30 Kazanglar-Aylhk Tem 0,2%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Tem 160K 224K
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Haz -54,00B -55,50B
ABD 15:30 Issizlik Orani Tem 3,6% 3,7%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri-Aylik Haz -0,7%
Michigan Tuketici
ABD 17:00 Beklentileri Tem 89,4 90,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanldi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Afyon Cimento (AFYON, Negatif): Afyon Cimento 2C2019 doneminde 15,1mn TL
zarar aciklamigtir.

» Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif ): Sirket'in2019 yilinin ikinci geyrek déneminde net
kari, yilik bazda %43,2 oraninda artarak 4006mn TL olarak agiklanmistir.

> Vestel Beyaz Esya Sanayi (VESBE, Pozitif): 2C2019 net dénem kari bir dnceki
yilin ayni dénemine gbre %75 oraninda artarak 234mn TL olmustur.

» Turk Hava Yollari (THYAO): Sirket, bazi basin yayin organlarinda yer alan HNA
Gruba ait Virgin Australia Holdings Ltd.'nin hisselerinin %20'sini satin alacagina iliskin
iddialan yalanladi. Asya-Pasifik bodlgesinde ticari is birlikleri gelistirme hedeflerini
yatinmcilarla paylasti.

Ekonomi Haberleri

» Cin'de Caixin imalat PMI'I beklentilerin lizerinde gerceklesti. Cin'de Caixin
Media ve IHS Markit tarafindan yayinlanan imalat sektoéri satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) Temmuz ayinda 49.9 seviyesinde gercekleserek Haziran’da 49.4 olan
seviyenin Uzerine c¢ikmasina ragmen art arda ikinci ayda daralmasini
strdirdii. Beklentiler 49,5 seviyesinde gergeklesmesi ydniindeydi. Uretim gdstergesi
Haziran’daki 49 seviyesinden 50.1’e yuUkselirken, yeni siparisler de de artis kaydedildi.
Endeks bir 6nceki yilin ayni déneminde 50,8 seviyesinde gergeklesmisti. (Bloomberg
HT)

> Dogdalgaz fiyatlarina %14,97 zam yapildi. 2018 yili iginde elektrik ve dogalgaz
fiyatlarina gelen zamlar oldukga ylksekti. 2019 yilinin ilk yarisinda da fiyat artislar
devam ederken 2. yarinin ilk zammi buglin gecerli olacak. BOTAS'In ilan ettigi
dogalgaz toptan satis fiyatlar kapsaminda: “Konut tlketicileri (evsel tlketiciler) ve
Kademe 1 tiketicileri icin nihai dodalgaz satis fiyatlarina ortalama %14,97 oraninda
artis yapilmistir. Kademe 2 olarak adlandirilan yillik dogalgaz titketimi 300 bin sm3'ln
lzerinde tiketiciler... Organize Sanayi Boélgeleri... CNG Uretimi amagh dodal gaz
kullanan tlketiciler icin ortalama %13,73 oraninda artis s6z konusudur. Fiyatlar 1
Agustos 2019 tarihi itibariyle gegerlidir.” (Investing.com)

» WGC: Kiiresel altin talebi 2. geyrekte artti. Dinya Altin Konseyi (WGC) "Altin
Talep Trendleri" raporunun 2019 ikinci geyrek sayisini yayimladi. Kurulusun verilerine
gore, 2. ceyrek dénemde kulresel altin talebi yillik bazda %8 artarak 1123 ton olarak
gergeklesti. Talebin artmasinda merkez bankalarinin dénem iginde alimlarini
artirmalan etkili oldu. Rakam, yilin ilk yanisi itibariyla ise 2181,7 tonla 3 yilin en yiksek
seviyesinde gergeklesti. Verilere gore, dénem iginde merkez bankalarinin altin alimlari
224.4 ton oldu. Yilin ilk yarisinda ise merkez bankasi alimlari toplam 374.1 tonla WGC
kayitlarinin en yuksek 6 aylik seviyesine yikseldi. Dénem iginde taki altin talebi ise
Hindistan etkisiyle %12 dists gostererek 2180.6 tona geldi. Ayni donemde borsa
yatirim fonlarinin altin alimlar 67.2 ton artis gdstererek 6 yilin zirvesine ¢ikti. Ikinci
ceyrekte altin arzi yillik 6 ton artarak 1186 ton oldu. (Investing.com)

> Imalat PMI Temmuz'da yavasladi. Ekonomik blyiimenin énci gostergesi olan
imalat sanayi performansinda en hizh ve glvenilir referans kabul edilen Istanbul

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://tr.investing.com/commodities/gold

Sanayi Odasi Tirkiye Imalat PMI (Satin Alma Ydneticileri Endeksi), Temmuz’'da 46,7
dizeyinde o6lgllerek faaliyet kosullarinda ihmli dlglide yavaslamaya isaret etti. Yeni
siparisler yavaslama edilimini sUrdurirken, Uretimdeki yavaslama ise Mart'tan beri
gbzlenen en dislk oranda gergeklesti. Girdi enflasyonu st Uste ikinci ay geriledi,
nihai Urln fiyatlarindaki artis da son bes ayin en diisiik oraninda gergeklesti. Istanbul
Sanayi Odasi Istanbul iImalat PMI ise Temmuz'da 49,6 ile son bir yilin en yiiksek
diizeyine ulasti ve Istanbul imalat sektdriindeki faaliyet kosullarinin dengelenmeye
yakin olduguna isaret etti. (Investing.com)

> Ziraat Bankasi konut kredisi faizlerini %0,99'a ¢cekti. TCMB, gecen hafta politika
faizini 425 bp indirerek %19,75 seviyesine gekti. Faiz indiriminin ardindan hem Hazine
ve Maliye Bakani Albayrak hem de TCMB Baskani Uysal, faiz indirimlerinin kredilere
en kisa sirede yansiyacagini agikladilar. Bugln Ziraat Bankasi 500 bin TL'ye kadar
180 ay igin kullanilacak konut kredilerinde faizin %0,99'a disurialdiguna acikladi.
(Investing.com)

» Temmuzda perakende fiyatlar yiizde 0,04, toptan fiyatlar yiizde 0,52 artti.
Istanbul'da 2019 Temmuz ayinda perakende fiyatlar ylizde 0,04, toptan fiyatlar ise
ylizde 0,52 oraninda artti. Istanbul Ticaret Odasi'nin (ITO) 1995 bazli Ucretliler
Gecinme Indeksi 2019 Temmuz ayi itibariyle yillik ortalama ylizde 17,94, Toptan Esya
Fiyatlari Indeksi ise yillik ortalamada yilizde 23,06 artis gosterdi. Perakende fiyatlar
2019 Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére ylzde 16,08, toptan fiyatlar ise
yuzde 18,84 artti. (Investing.com)

> Ingiltere imalat PMI 3. ayda da sektorde daralmayi isaret etti. IHS Markit
tarafindan yapilan agiklamaya gore Ingiltere imalat sektériinde siiregelen zayiflik
kismen Mart'taki ilk Brexit tarihinden once yilin basindaki stoklamanin etkisini
yansitiyor. Bununla birlikte yavas kliresel ekonomik blylume ile siyasi belirsizligin
etkisi de mevcut. Ingiltere'de imalat PMI Temmuz'da 48 seviyesinde kaldi. Gdstergede
50 puan ve lizeri sektérde blyimeyi gdsterirken, bu seviyenin alti daralmay isaret
ediyor. IHS Markit aciklamasinda istihdamin distigu ve yaklasan Brexit nedeniyle bazi
sirketlerin musterilerinin tedarik zincirlerini Ingiltere disinda tasidigini bildirdigi
belirtildi. (Bloomberg HT)

> Vakifbank kredi faizlerini asagi gekti. Vakifbank'tan yapilan acgiklamaya gore
banka 500,000 TL'ye kadar olan konut kredilerinde aylk faiz oranini %1.49'dan
%0,99'a gekti. (Investing.com)

> Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ve TCMB'nin briit rezervleri son hafta
azaldi. TCMB'nin bugin acikladigi haftallk banka ve para ile menkul kiymet
istatistiklerine goére; Yurt disinda yerlesik kisiler, 26 Temmuz haftasinda net 239
milyon dolarlik hisse senedi, net 175 milyon dolar dederinde tahvil alirken, net 64
milyon dolarlik hisse senedi alimi yapti. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari ise 26
Temmuz ile biten haftada 8 milyon dolar azalarak 186.653 milyar dolara geriledi.
Doéviz mevduati ayni dénemde altin haric 131 milyon dolar azaldi. TCMB’nin brit
rezervleri 26 Temmuz haftasinda 96 milyon dolar azalarak milyar 75.0 milyar dolara
geriledi. (Investing.com)

> Tiirk Eximbank TL kredi faizini %11,84'e indirdi. Eximbank, KOBI'lere ve yiiksek
teknolojili Griin Ureten ihracatcgilara kullandirdigi TL kredilerindeki faiz oranini
%15,19'dan %11,84'e indirdi. S6z konusu dedisiklik oransal olarak %22 diizeyinde
bir indirime tekabil ediyor. Bankadan yapilan aciklamaya gére son 2 ayda TL
kredilerde yaklasik 6 puanlk indirim yapildidi ve faiz oranlarindaki asagi yonlu trende
paralel olarak faiz indirimlerine devam edilecedi bildirildi. Genel olarak faizlerdeki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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distsiin ekonomideki canlanmay: arttirmasi beklenirken Eximbank’in faiz oranlarinin
da ihracatcilarin rekabet glciine énemli katki saglayacadi belirtildi. Turk Eximbank
2019 yiinin ilk 7 ayinda toplam 25,4 milyar dolar olan ihracat destedini yil sonunda
48,4 milyar dolara ylikseltmeyi ve destek verdigi ihracatgi sayisini 12.500’e gikarmayi
hedefliyor. (Bloomberg HT)

> Ingiltere Merkez Bankasi faiz degistirmedi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE)
buglinki toplantisinda oy birligi ile aldigi kararla politika faizini dedistirmeyerek ylizde
0.75 seviyesinde tuttu ve varlik alimlarinda dedisiklige gitmedi. Banka 435 milyar
sterlin olan tahvil alim hedefi ve 10 milyar sterlin olan 6zel sektdér tahvil alim hedefini
dedistirmedi. BOE, karar sonrasi yaptigi agiklamada, Brexit'ten dolayi ekonominin
goériinimine her zamankinden daha az given duyduklarini kaydetti ve anlasmasiz
Brexit'in etkisi konusunda yeni bir sey stylemedi. Bankanin bu yorumlari, Boris
Johnson'in tlkeyi 31 Ekim'de Avrupa Birligi'nden (AB) yeni ticaret anlagsmalari yaparak
ya da anlasmasiz bir sekilde c¢ilkarma gérevi ile basbakan olmasinin ardindan
gergeklestirilen ilk toplantidan geldi. BOE, anlasma olmamasi durumunda, sadece
sterlinin disecedini, enflasyonun hizlanacadini ve bliylimenin yavaslayacadini not etti.
(Bloomberg HT)

> AVM Ciro Endeksi Haziran'da ylizde 19,2 artti. Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari
Dernedi (AYD) verilerine gére, AVM Perakende Ciro Endeksi Haziran'da, bir dnceki yilin
aynl ayina goére, enflasyondan arindiriilmadan incelendiginde ylizde 19,2 artis
kaydederek 347 puan oldu. (Bloomberg HT)

> ABD'de igsizlik maasi bagvurular artti. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari
27 Temmuz'da sona eren haftada 8 bin artigla 215 bin oldu ancak yine de tarihi disik
seviyelerdeki seyrini sirdirdi. Beklenti 214 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular bin
750 azalarak 211 bin 500'e gerilerken devam eden basvurular ise 22 bin artisla 1,69
milyona ylkseldi. (Bloomberg HT)

> ABD'de ISM imalat endeksi yaklasik 3 yilin en diisiik seviyesine indi. ABD'de
ISM imalat endeksi Temmuz'da Uretimdeki yavagslama ve ihracat pazarlarindaki
karmasanin etkisiyle 51.7'den 51.2'ye geriledi. Bu, yaklasik 3 yilin en dlslk seviyesi
olarak kayda gecti. Beklenti, 52'ydi. Endeksin 50'nin lizerinde deder almasi sektérde
biylimeye isaret ediyor. Istihdam endeksi 54.7'den 51.7'ye, yeni siparisler endeksi
50'den 50.8'e ylkseldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

2 Agustos Cuma

Dénem Beklenti  Onceki
Ingiltere 11:30 insaat PMI Tem 43,1
Euro Blg. 12:00 UFE-Ayhk Haz -0,1% -0,1%
Euro Blg. 12:00 Perakende Satislar-Aylk Haz -0,3%
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Tem 0,2%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Tem 160K 224K
ABD 15:30 Ozel Tarim Disi Bordrolar Tem 153K 191K
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Haz -54,00B -55,50B
ABD 15:30 issizlik Orani Tem 3,6% 3,7%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 Fabrika Siparigleri-Aylik Haz -0,7%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Tem 89,4 90,1
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati Tem 98,4

5 Agustos Pazartesi

Beklenti
Tirkiye 10:00 TUFE-Aylk Tem. 0,05% 0,03%
Tlrkiye 10:00 TUFE-Yillik Tem. 15,74%  15,72%
Tirkiye 10:00 UFE-Aylk Tem. 25,04%
Tirkiye 10:00 UFE-Yilhk Tem. 0,09%
Almanya 10:55 Hizmet PMI Tem. 55,4
Euro Blg. 11:00 Hizmet PMI Tem. 53,4 53,3
ingiltere 11:30 Hizmet PMI Tem. 51,0 50,2
ABD 17:00 Hizmet PMI Tem. 52,2
ABD 17:00 Iimalat Disi Istihdam Tem. 55,0
ABD 17:00 imalat Digi PMI Tem. 55,5 55,1

6 Agustos Sali

Beklenti
ingiltere 02:01 BRC Perakende Satis Denetimi-Yillik Tem. -1,6%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri-Aylik Haz. -2,2%
Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani
ABD 17:00 (JoLTts) Haz. 7,323M

7 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi-Aylik Haz. 0,4% 0,3%
Ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Aylik Tem. -0,2% -0,3%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi-Yillik Tem. 5,7%
Ingiltere Belirsiz BoE FPC Toplanti Tutanaklari Tem.

Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Tem. -11,020B

8 Agustos Persembe

Beklenti

Ingiltere 02:01 RICS Konut Fiyati Dengesi Tem. -12% -1%
Euro Blg. 11:00 Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Aylik Rapor

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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