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BIST- Endeksler Deg% o .

BIST100 endeksi dinkt islemlerde 102.524-103.526 bandinda

BIST-100 103,373 +0,52| hareket etti. Guni %0,52 oraninda arti ile 103.373 puandan

: kapatti. Bankacihk endeksi %0,64, Sinai endeksi %0,46

BIST-30 130.406 +0,57| oranlarinda yukselislerle giini kapattilar.

BIST-BANKA 149.683 +0,64| Kiiresel piyasalarda yarin TSI ile 21.00’daki Fed toplantisi

ve Cuma gini TSI ile 15.30'daki ABD istihdam verisi

BIST-SINAL 117.425 +0,46 bekleniyor. Fed’in ticaret savaslari nedeniyle yasanan

BIST-TUM +0.54 ekonomik durgunluktan dolayi, 25 baz puan faiz indirmesi

104.080 ! beklenmektedir. Fed son faiz indirimini ise 2008 yilinda

BIST Hacim-TUM(mn TL) 5 142 -2,10/| Yapilmsti. Diger taraftan ABD-Cin ticaret gérismeleri ve sirket

: bilancolari da takip ediliyor. Bu hafta TCMB tarafindan 31
VIOP30 Yakin Vade 132.375 0,19/ Temmuz tarihinde acgiklanacak olan Enflasyon Raporu Tulrk
Lirasi fiyatlamalari agisindan énemli.

Parit ” s Klresel borsalar bu sabah alicili seyrediyor. Dolar/TL bu sabah
ri ni - - N
e Spamis 9 %0,23 oraninda eksi ile 5,60 civarinda hareket etmektedir.

USDTRY 5,6145 -0,96| Dolar bazinda ise endeks gini 1,84 centten kapatti. Genel

EURTRY 6,2602 -0,84| gb6risumdiz 1,80 cent lzerinde glic kazancinin siirmesi halinde

EURUSD 1,1145 0,13| pozitif goérintinin uzun vadeli direnci olan 2 centi

hedefleyecegi seklindedir. Asadgida ise 1,80-1,78 06nemli

Emtia Kapanis Deg% destek araligi olarak izlenebilir. BIST100 endeksinin giine

pozitif bir gorintli ile 103.500 seviyelerinden baslangig

XAUUSD 1427 0,58 :

yapmasini beklemekteyiz.
BRENT 64 0,8
Veri glindemi: Bugiin Japonya’da Haziran ayi sanayi Gretimi,
Fransa’da 2. Ceyrek GSYIH ve Almanya’da TUFE verilerini takip
i’r'tggrar De§% ET; <;eonkIer Deg% edecegiz. Ogleden sonra ise ABD tarafinda kisisel gider, CB
S ko At L W— tiketici giveni ve askidaki konut satiglar verilerini izleyecegiz.

IDGYO 19,95 || GLBMD -14,63

TDGYO 19,71 | SNKRN -7,90

KATMR 17,92 | KFEIN -4,56 Donem  Beklenti

SANFM 15,70] ULUSE ~4,48 Japonya 02:50 Sanayi Uretimi-Aylik Haz 0,7% 2.00%

ASUZU 13,02 | IHEVA -4,42

Fransa 08:30 GSYiH-Ceyreklik 2.C 0,3%  0,3%

Islem Hacmi ) — oo

Yiiksekler m Almanya 15:00 TUFE-Yillik Haz 0,2%

THYAO 12,77 959 Almanya 15:00 TUFE-Aylik Haz -0,2% -0,1%

GARAN 9,85 882

ABD 15:30 Kisisel Gider-Ayhk Haz 0,3% 0,4%

KATMR 2,83 568

Conference Board (CB)
ASELS 19,80 553 ABD 17:00 Tiketici Guveni Tem 124,6 121,5
HALKB 6,31 320 ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari Haz 1,0% 1,1%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK): Sirket'in 2C19 ana ortaklik net dénem kan yillik bazda %52,3
artisla 219,1mn TL olarak agiklanmistir. Net karinda piyasa beklentisi 240mn TL
tutarinda bulunuyordu.

> j:hlas Ev Aletleri (IHEVA): JCR Eurasia Rating sirketin SPK Kurumsal Ydnetim
Ilkelerine Uyum Notu' nu 8,51 GOérinimuna ise "Stabil" olarak glncelledi.

Ekonomi Haberleri

> Ankara'da gida enflasyonu Temmuz'da %0.39 artti;; yoksulluk siniri
6,760 TL oldu. Tirkiye Isci Sendikalari Konfederasyonu (Tiirk-Is), Ankara'da
hesaplanan gida enflasyonunun Temmuz'da bir 6nceki aya gore %0.39 arttigini;
dort kisilik bir ailenin aclik sinirinin 2,075 lira, yoksulluk sinirinin ise 6,760 lira
oldugunu acikladi. Gecen yil Temmuz'da aclik siniri 1,714 lira, yoksulluk siniri ise
5,584 lira; bu yil Haziran'da ise acglk siniri 2,067 lira, yoksulluk siniri ise 6,733
liraydi. Turk-Is aciklamasinda gida icin bir ailenin yapmasi gereken toplam
harcamanin yilbasina gore 437 TL, son bir yilda 1,176 TL arttidina dikkat cekildi.
(Investing.com)

> BDDK, Western Union ve Sipay AS'ye cesitli konularda faaliyet izni verdi.
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Western Union Turkey AS
ile Sipay Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS'ye cesitli konularda faaliyet izni
verdi. Resmi Gazete'nin 27 Temmuz tarihli sayisinda yayimlanan kararlara gére,
Western Union Turkey AS, para havalesi hizmetlerini ylritmek lzere 6édeme
kurulusu olarak, Sipay AS ise belirli 6deme hizmetlerini sunmak ve elektronik
para ihrag etmek Uzere elektronik para kurulusu olarak faaliyet gésterebilecek.
(Investing.com)

> ABD ve Cin’in 'hevesli goriinmedikleri' ticaret miizakeleri bu hafta tekrar
bashyor. Ticaret goérismelerinin sekteye udgramasinin neredeyse (¢ ay
sonrasinda Cin ve ABDIi temsilciler bu hafta Sangay’da gérisecekler. ABD
Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in Haziran ayi sonunda
Osaka’da uzlastiklar ateskesin ardindan gerceklesecek gérismelerin Sali gind
baslamasi ve iki giin stirmesi planlaniyor. (Bloomberg HT)

> Ingiltere 'Anlasmasiz Brexit' toplantilarina basladi. ingiltere Basbakani
Boris Johnson Pazartesi giinu ilk Gst dlzey kabine toplantisini yapacak ve Ulkenin
Avrupa Birligi'nden (AB) 31 Ekim'de ayrilmasini saglamak igin her gln
toplanacak. Ingiltere Basbakanlik ofisinden Pazar giini yapilan acgiklamaya
gore, Michael Gove, hikimetin anlasmasiz ayrilik hazirliklarini sirdirecegi
oturumlara baskanlik edecek. Michael Gove, “Avrupa Birligi'nin konular tekrar
muizakere etmeye yanasmamasi halinde ylksek olasilikla sonug bu olacak™ dedi.
(Bloomberg HT)

» Tiirk Telekom yilin ilk yarisinda rekor gelir artisi ile yiizde 15,8 biiyiidii.
Tuark Telekom, 2019 yilinin ilk alti ayina ait finansal ve operasyonel sonuglarini
acikladi. Turk Telekom'un, 2018'de yakaladigi glgli buylime performansini
2019'un ilk yarisinda da surdirdagl gorulirken, 2008'deki halka arzdan bu yana
son 11 yilin en iyi ilk yar blyiime ve FAVOK degerlerine ulasildi. 2019'un ilk alti
ayinda yuksek faaliyet karliligi ile 6ne gikan Tirk Telekom, toplam abone sayisini

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




da yilin ilk yansinda oldukga glicli bir sekilde net 1 milyon 57 bin artisla 47
milyona yukseltti. (Investing.com)

> Naturel Enerji halka arz edilecek. Giines enerjisi alaninda faaliyet gosteren
Naturel Enerji'nin 12 milyon lira nominal dederli hissesinin 1-2 Adustos
tarihlerinde halka arz edilecedi bildirildi. Sirketten yapilan
aciklamada, Borsa Istanbul’da yatinmlarinin tamami giines enerjisinden olusan
tek sirketin, Naturel Enerji olacadi belirtildi. (Bloomberg HT)

> Ziraat Katilim 400 min TL kira sertifikasi ihracg etti, bu yil yapilan ihraclar
4.1 mlyr TL'ye ulasti. Ziraat Katilim Bankasi 400 milyon TL tutarinda kira
sertifikasi ihracini tamamlarken, banka bu ihrag ile birlikte 2019 basindan bugline
11 ihracla 4.1 milyar TL fonlama temin etmis oldu. Ziraat Katiim'dan yapilan
acgiklamada, Ziraat Yatinm Menkul Dederler araciidiyla 26 Temmuz tarihinde
gerceklestirilen ihrac ile 91 glin vadeli 400 milyon TL fonlama temin edildigi
belirtildi. Ziraat Katihm Genel Mudir Yardimcisi Osman Karakitik ise buglne
kadar kira sertifikasi ihraglari ile temin edilen fonlama tutarinin ise 8.9 milyar
TL'ye ulastigini séyledi. (Investing.com)

> AB'den 5 iilkeye finansal engel. AB Komisyonu, tgtnci Glkelerin birlik finansal
hizmetlerine erisimlerini saglayan "denkliklerinin" yeniden degerlendirildigini
acikladi. Aciklamada, kredi dederlendirme kuruluslarini AB standartlarinda
denetlemedikleri gerekgesiyle Avusturalya, Kanada, Arjantin, Brezilya ve
Singapur'un birlik finansal piyasalarina erisim haklarinin yurirlikten kaldirildidi
kaydedildi. AB denkliginin birlik disindaki Ulkelerde finansal hizmetler sunan
sirket veya kurumlara ayni diizenlemeleri ve denetimleri uyguladiklar slrece
Avrupa'da islem yapma hakki tanidigi animsatilan agiklamada, ABD, Japonya,
Meksika ve Hong Kong'un ise mevcut denkliginin uzatildidi belirtildi. AB'nin ilk
defa uyguladigi denklik iptali karari; Brexit hazirhginda olan ingiltere'nin ayrilik
sonrasinda AB piyasalarina erisimi igin birlik kurallarina uymasi gerektigi uyarisi
olarak da algilandi. (Bloomberg HT)

» Trump: Fed faizler konusunda higbir sey yapmiyor. Trump sosyal medya
hesabindan yaptigi aciklamada Cin ve Avrupa Birligi'nin faizleri daha fazla
indirerek sistemlerine para pompalayacadini belirterek "Bu esnada Fed ¢ok dislik
enflasyona ragmen, faizler konusunda higbir sey yapmiyor, blylk ihtimalle
gelecekte de cok az sey yapacak. Cok kdéti" yorumunu yapti. Fed'in bu haftaki
toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Trump daha 6nce
de bircok kez Fed Baskani Powell'a faiz indirimi konusunda cadrilarda
bulunmustu. Her ne kadar ABD ekonomik verileri genel olarak saglam olsa da
politika yapicilar kiiresel biylimede yavaslama riskleri ve artan ticaret gerilimini
yakindan takip ediyor. (Bloomberg HT)

> Fransiz ADP, Sofya havalimaninin 6zellestirme ihalesi sonuglarina itiraz
etti. TAV Havalimanlar Holding'in ana ortadi Fransiz havalimani isletmecisi ADP,
Bulgaristan'in en blylk havalimani olan Sofya Havalimani'nin isletme hakkini 35
yil siireyle varlik yonetim sirketi Meridiam o6nderligindeki konsorsiyuma veren
ihaleye itiraz etti. Bulgar rekabet kurumunun internet sitesinde yer alan bilgiye
gore ihalede ikinci gelen ADP ¢énderligindeki konsorsiyumun yani sira yine ihaleye
katilan Alman Fraport ve Manchester Airports Group da itirazda bulundu.
(Investing.com.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

30 Temmuz Sal

Beklenti
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi-Ayhk Haz 0,7% 2.00%
Fransa 08:30 GSYiH-Ceyreklik 2.C 0,3% 0,3%
Almanya 15:00 TUFE-Yilhk Haz -0,2%
Almanya 15:00 TUFE-Aylik Haz -0,2% -0,1%
ABD 15:30 Kisisel Gider-Aylik Haz 0,3% 0,4%
ABD 15:30 PCE Deflator-Yillik 1,5% 1,5%
ABD 15:30 PCE Deflator-Aylik 0,1% 0,2%
ABD 17:00 Conference Board (CB) Tuketici Glveni Tem 124,6 121,5
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglan Haz 1,0% 1,1%

31 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

Gin 04:00 Imalat PMI Tem 49,5 49,4
Almanya 09:00 Perakende Satislar-Aylik Haz 0,5% -0,6%
Turkiye 09:00 Yabanci Turist Girisi-Yillhk Haz 9,35%
Tarkiye 10:00 Turizm Geliri 2.C 4,63B
Tarkiye 10:00 Ticaret Acigi Haz -1,84B
Tiarkiye 14:00 TCMB Enflasyon Raporu

Almanya 10:55 Issizlik Orani Degisimi Tem -3K -1K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Tem 5,0%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Yillik Tem 1,2% 1,3%
Euro Blg. 12:00 Issizlik Orani Haz 7,5%
Turkiye 14:00 TCMB Enflasyon Raporu

Tirkiye 14:00 Para Politikasi Toplanti Ozeti

ABD 15:15 ADP Tarim Digi istihdam Dedgisikligi Tem 102K
ABD 21:00 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

ABD 21:00 Federal Fon Hedef Orani 2,50%

1 Agustos Persembe

Beklenti Onceki

Gin 04:45 Caixin imalat PMI Tem 49,4

Rusya 09:00 Imalat PMI Tem 48,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00 imalat PMI Tem 47,9

Almanya 10:55 imalat PMI Tem 45,4 45,4
Euro Blg. 11:00 imalat PMI Tem 47,8 47,8
Ingiltere 11:03 Imalat PMI Tem 49,2 48,0
ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Adu 0,75% 0,75%
ABD 16:45 Uretim PMI Tem 50,1
ABD 17:00 ISM istihdam Tem 52,8 54,5
ABD 17:00 ISM imalat PMI Tem 52,5 51,7

2 Agustos Cuma

Beklenti Onceki

ingiltere 11:30 insaat PMI Tem 43,1
Euro Blg. 12:00 UFE-Aylik Haz -0,1% -0,1%
Euro Blg. 12:00 Perakende Satislar-Aylik Haz -0,3%
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Tem 0,2%
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Tem 160K 224K
ABD 15:30 Ozel Tarim Disi Bordrolar Tem 153K 191K
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Haz -54,00B -55,50B
ABD 15:30 Issizlik Orani Tem 3,6% 3,7%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri-Ayhk Haz -0,7%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Tem 89,4 90,1

5 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 TUFE-Aylik Tem. 0,05% 0,03%
Tarkiye 10:00 TUFE-Yillik Tem. 15,74% 15,72%
Tarkiye 10:00 UFE-Aylik Tem. 25,04%
Tirkiye 10:00 UFE-Yillik Tem. 0,09%
Almanya 10:55 Hizmet PMI Tem. 55,4
Euro Blg. 11:00 Hizmet PMI Tem. 53,4 53,3
ingiltere 11:30 Hizmet PMI Tem. 51,0 50,2
ABD 17:00 Hizmet PMI Tem. 52,2
ABD 17:00 Imalat Digi istihdam Tem. 55,0
ABD 17:00 imalat Disi PMI Tem. 55,5 55,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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