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BIST- Endeksler Deg%

BIST-100 102.045 -1,37
BIST-30 128.557 -1,67
BIST-BANKA 146.736 -1,79
BIST-SINAI 116.423 -0,64
BIST-TUM 102.720 -1,29
BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.896 37,42
VIOP30 Yakin Vade 131.150 - 1,89

Parite Kapanis

USDTRY 5,7027
EURTRY 6,3635
EURUSD 1,1147
Emtia Kapanis

XAUUSD 1414
BRENT 63
En Cok ~o, ENn Cok

Artanlar Deg% _Diisenler .

IDGYO 20,00 || IHEVA

LUKSK 9,80 | FLAP

AVOD 6,21 | GEREL

EMKEL 5,95 SONME

IHGZT 5,46 | IHLAS

islem Hacmi

-

GARAN 9,67 2229
THYAO 12,68 1644
HALKB 6,23 710
VAKBN 4,98 618
AKBNK 7,50 511

GUNLUK STRATEJL

Faiz karar 6ncesi pozitif yonde hareket eden BIST100 endeksi
ginu negatif yonde tamamladi. BIST100 endeksi dinki
islemleri %1,37 oraninda deder kaybi ile 102.045 puandan
kapatti. Gin igi islemlerde ise 101.604-104.153 bandinda
hareket etti. Bankacilik endeksi %1,79, Sinai endeksi %0,64
oranlarda kayiplarla glni kapattilar.

Din piyasalarda Merkez Bankasi (TCMB) PPK karari takip
edildi. TCMB %24 olan politika faizini %19.75'e indirdi.
Beklentilerin tzerinde indirim olan TCMB faiz karar ardindan,
kurda 5,7650 goéruldukten sonra yon asadr doéndiu. TCMB
yaptigi aciklamada enflasyondaki dislistin hedeflenen patika
ile uyumlu sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki
temkinli durusun sirdirilmesi gerektigi vurgulanarak, yilsonu
enflasyonunun o6ngoérilenin  altinda kalabilecegi belirtildi.
Yurtdisinda ise Avrupa Merkez Bankasi faiz karari takip edildi.
ECB faizleri ayni birakirken, politika durusunu dedistirerek
indirim sinyali verdi.

Endeks dolar bazinda gunl 1,79 centten kapatti. Asadi yonde
ise 1,75 ve 1,70 (200 ginlik AO) o6nemli destekleri
olusturmaktadir. Yukari hareketin devami igin ise 1,80
Uzerinde kapanislarin devam etmesi gerekmektedir. BIST100
endeksinde dinkil satislarin ardindan gine tepki alimlariyla
102.500 civarindan baslanabilir.

Veri gindemi: Bugln Rusya Faiz Orani Kararini takip
edecediz. Ogleden sonra ise ABD ikinci ceyrek GSYIH verileri
aciklanacak.

Donem Beklenti

Japonya 02:30 Cekirdek TUFE-Yillik Tem 0,90% 0,90%
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Tem 1,10%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Tem 7,50% 7,50%
ABD 15:30 GSYiH-2.Ceyrek 1,90%  3,10%
ABD 15:30  GSYiH Fiyat Endeksi-2. Ceyrek 1,30% 0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ford Otosan (FROTO, Sinirli Negatif): Sirket yillik izin dolayisiyla fabrikalarinda
asadida belirtilen tarihler arasinda Uretime ara verilecektir. Bu dénem zarfinda
fabrikalarda periyodik bakim galismalar gergeklestirilecektir.

Fabrikalar Uretime Ara Verilme Tarihi Uretime Baslangig Tarihi
Golcik Fabrikasi |29 Temmuz 2019 17 Adustos 2019
Yenikoy Fabrikasi|28 Temmuz 2019 19 Adustos 2019
inénl Fabrikalar |27 Temmuz 2019 16 Agustos 2019

Ekonomi Haberleri

> ABD'nin ham petrol stoklari azaldi. ABD Enerji Enformasyon Idaresi, ilkedeki
ticari ham petrol stoklarinin gecen hafta 10,8 milyon varil (ylzde 2,4) azalarak 445
milyon varile geriledigini acikladi. Uzmanlar, tlkedeki petrol stoklarinin 4 milyon varil
dlisecedi yonliinde 6ngoride bulunmustu. Ham petrol stoklari bir 6nceki hafta ise 3,1
milyon varil azalmisti. (Bloomberg HT)

» Reel kesim giiven endeksi Temmuz'da 93,8'e geriledi. Yurt icinde Temmuz
ayl imalat gliveni ve kapasite kullanim orani aciklandi. TCMB'nin acikladidi veriye
gore reel kesim given endeksi Temmuz'da bir dnceki aya gore 4,2 puan azalarak
98,3’e geriledi. Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri
incelendiginde, gelecek ¢ aydaki Uiretim hacmi ve gelecek (g aydaki toplam istihdam
miktarina iliskin dederlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, son (¢ aydaki
toplam siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari, gelecek (¢ aydaki ihracat
siparis miktari, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatirnnm harcamasi ve genel
gidisata iliskin dederlendirmeler endeksi azalis yonlinde etkiledi. Mevsimsellikten
arindirilmis reel kesim given endeksi bir 6nceki aya goére 3,0 puan azalarak 96,6
oldu. Kapasite kullanim orani, bir énceki aya goére 0,9 puan azalarak ylzde 76,2
seviyesine geriledi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani, bir
onceki aya gbre 0,7 puan azalarak ylizde 75,9 oldu. (Investing.com)

» Yihin ilk 6 ayinda yaklasik 1 milyon konut satildi. Tapu ve Kadastro Genel
Midird Mehmet Zeki Adh, "Ilk 6 ay sonu itibariyla satis islemlerine baktigimizda 1
milyon civarinda satis islemi gergeklesmis. Buna karsilik da asagi yukari 4 milyar harg
geliri elde edilmis. Yabancilara gayrimenkul satisiyla ilgili islemlerde gegen yillara
gore ciddi artis s6z konusu." dedi.

> Almanya'da Ifo giiven endeksi Temmuz'da 6 yilin diisiigiine geriledi.
Almanya'da isletme gliveni, yaklasik bir yil d6nce baglayan disltsini Temmuz ayinda
da surdurerek Avrupa'nin en blyik ekonomisinin tehlikeli bir sekilde resesyona dogru
ilerlediginin sinyalini verdi. Almanya'da Ifo Is Giveni Endeksi Temmuz ayinda 95.7
ile alti yildan uzun bir sirenin en disik seviyesine gerileyerek 97.2'lik
beklentinin altinda kaldi. Beklentiler endeksi ayni dénemde 92.2 oldu. Veri,
Haziran'da 94 idi. Cari kosullar endeksi Temmuz'da 101.1'den 99.4'e geriledi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> MSB: Patriot icin ABD ile goriismeler devam ediyor. Milli Savunma Bakanlg,
"S-400’lerin birinci grup malzemelerinin Mirted Hava Meydani’'na sevkiyati bugin
itibariyla tamamlaniyor. Toplam 30 sorti yapildi. Ilk bélimiin teslimati icin Rusya'dan
30 ugak geldi. 2. grup sevkiyat da Ankara'ya yapilacak. Askeri kaynaklar, S-400'lerin
ikinci grup sevkiyatinin da Ankara'ya yapilmasinin beklendigini belirtti. (Bloomberg
HT)

> Merkez Bankasi politika faizini 425 baz puan indirdi. Murat Uysal
Baskanligi'ndaki ilk para politikasi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini 425 baz puan indirerek ylzde 24'ten ylizde 19,75’e indirdi.
Aciklamada enflasyondaki dlstsin hedeflenen patika ile uyumlu sekilde
gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun surdirtlmesi gerektigi
vurgulandi, yil sonu enflasyonunun 06ngo6rilenin altinda kalabilecegi belirtildi. 12
Haziran'daki metinde yer alan "Merkez Bankasi fiyat istikrani temel amaci
dogrultusunda elindeki butin araglan kullanmaya devam edecektir." ifadesi
degistirilerek "Merkez Bankasi fiyat istikrari ve finansal istikrar amaglari
dogrultusunda elindeki bltlin araglari kullanmaya devam edecektir." dendi.
(Bloomberg HT)

> Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz degisikligine gitmedi. Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) faiz dedisikligine gitmedi. Buna gére banka mevduat faizini - ylzde
0.40, marjinal borg verme faizini ylizde 0.25, temel refinansman faizini ylizde 0.00'da
biraktl. Buna karsin AMB politika dilini dedistirerek faiz indirimi sinyali verirken,
bankanin aciklamasinda potansiyel yeni varlik alim imkanlarinin incelenecegi
belirtildi. (Bloomberg HT)

> Bankacilik sektoriiniin mevduati artti. Bankacilik sektériindeki toplam mevduat
(bankalararasi dahil) 19 Temmuz ile biten haftada 14 milyar 925 milyon 319 bin lira
artarak 2 trilyon 316 milyar 657 milyon liradan, 2 trilyon 331 milyar 582 milyon 319
bin liraya gikti. (Bloomberg HT)

> ABD'de dayanikli mal siparisleri ve issizlik maasi basvurular pozitif geldi.
BD’de dayanikh mal siparisleri Haziran’da %2 ile beklenti Gzerinde artis gdsterdi,
ancak Mayis orani %-1,3"ten %-2,3'e asadl yonll revize edildi. Verinin en 6nemli
kalemi olan gekirdek dayanikli mal siparigleri Haziran'da %1,2 artisla Mayis 2018
sonrasi en iyi performansi gésterdi ve gecen ayin orani da %0,3'ten %0,5’e yukari
yonli revize edildi. Bugun aciklanan bir diger veri olan haftalik issizlik maasi
basvurulari son haftada 206 bin kisi artis gésterdi ve bu rakam son 3,5 ayin en disik
seviyesi oldu. Istihdam piyasasinin giicli oldugu ABD ekonomisinde &zellikle PMI
tarafindaki daralma sektordeki yavaslamanin devam ettigini gosterirken émri 3 vyil
ve Uzerinde olan dayanikli mal siparisleri ise son ayda yukselis gosterse de yilin ilk
yarisinda zayif seyir izledi. (Investing.com)

> AMB/Draghi: Onemli dlciide parasal tesvik gerekiyor. "Onemli dlclide parasal
tesvik gerekiyor." diyen AMB Baskani, 6zellikle imalatin gérinimiinin kotllestiginin
altini ¢gizdi. 2019'un ikinci yarisinda blylUmenin toparlanmasi ihtimalinin azaldigini
ifade eden Draghi, faiz indiriminin yan etkilerini azaltan 6nlemlerle gelecegdini sdyledi.
Draghi, AMB'nin resesyon riskini hala gok dustk gordiginl belirtti ve ekonominin
distise gecmesi durumunda 6nemli 6lglide mali destek gerekecedini sézlerine ekledi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

26 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Cekirdek TUFE-Yillik Tem 0,90% 0,90%
Japonya 02:30  TUFE-Yillik Tem 1,10%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Tem 7,50% 7,50%
ABD 15:30  GSYIH-2.Geyrek 1,90% 3,10%
ABD 15:30  GSYiH Fiyat Endeksi-2. Ceyrek 1,30% 0,60%

29 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Perakende Satislar-Yillik Haz 1.30%

30 Temmuz Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi-Aylik Haz 2.00%
Fransa 08:30 GSYIH-Ceyreklik 2.C 0,3%
Almanya 15:00 TUFE-Yilhk Haz -0,2%
Almanya 15:00  TUFE-Aylk Haz -0,1%
ABD 15:30 Kisisel Gider-Ayhk Haz 0,4%
ABD 17:00 Conference Board (CB) Tlketici Glveni Tem 121,5
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislari Haz 1,1%

31 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Cin 04:00 Imalat PMI Tem 49,5 49,4
Almanya 09:00 Perakende Satislar-Aylik Haz 0,5% -0,6%
Tarkiye 09:00 Yabanci Turist Girisi-Yillik Haz 9,35%
Tarkiye 10:00 Turizm Geliri 2.C 4,63B
Tarkiye 10:00 Ticaret Agidi Haz -1,84B
Tlrkiye 14:00 TCMB Enflasyon Raporu
Almanya 10:55 Issizlik Orani Degisimi Tem -3K -1K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Tem 5,0%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Yillik Tem 1,2% 1,3%
Euro Blg. 12:00 Issizlik Orani Haz 7,5%
Tlrkiye 14:00 Para Politikas! Toplanti Ozeti

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:15 ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi Tem 102K
Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
ABD 21:00 Acgiklamasi

ABD 21:00 Federal Fon Hedef Orani 2,50%

1 Agustos Persembe

Beklenti Onceki

Cin 04:45 Caixin Imalat PMI Tem 49,4
Rusya 09:00 Imalat PMI Tem 48,6
Turkiye 10:00  Imalat PMI Tem 47,9
Almanya 10:55 imalat PMI Tem 45,4 45,4
Euro Blg. 11:00 imalat PMI Tem 47,8 47,8
Ingiltere 11:03 Imalat PMI Tem 49,2 48,0
Ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Agu 0,75% 0,75%
ABD 16:45 Uretim PMI Tem 50,1
ABD 17:00 ISM istihdam Tem 52,8 54,5
ABD 17:00 ISM imalat PMI Tem 52,5 51,7

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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