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GUNLUK BULTEN

25.07.2019 Persembe

GUNLUK STRATEJI
BIST100 endeksi dinkl islemleri %0,88 oraninda yukselisle

BIST™ Endeksler L 103.457 puandan ginlu kapatti. Endeksin gunlik hareket bandi
BIST-100 +0.88 101.769-103.457 olarak gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,45
103.457 ' oraninda, Sinai endeksi %1,17 oraninda vyukselislerle ginu
BIST-30 130,745 +0,04| kapattilar.

BIST-BANKA 149.403 +0,45 Buglin T.Si ile 14:45'de :_:1g|klanalcak olan Avrupa Merkgz Bankasi
(ECB) faiz karari bekleniyor. Diin acgiklanan Almanya imalat PMI
BIST-SINAI 117.172 +1,17 verisi son 7 yiin en dislk seviyesine geriledi. Sektordeki
: daralmanin ECB toplantisinda da dikkate alinacagi ve para
BIST-TUM 104.062 +0,81 politikasindaki genislemenin devam edecedi beklentisiyle euro,
dolar karsisinda 1,1126ya gerileyerek, 31 Mayis sonrasi en dustk
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7202 2,55 seviyeyi goéridi. Dolar Endeksi (DXY) son iki gunlik islemlerde
- 97,50 direnci Uzerinde hareket ermektedir. DXY'de Haziran

VIOP30 Yakin Vade 133.675 0,79 ayindan bu yana en yiiksek seviyeye yiikseldi.

Asya borsalarn karisik seyrediyor. Din ABD ve Avrupa

Parite Kapanis De§% tarafindan agiklanan ekonomik verilerdeki zayiflamanin ardindan

L buglin ECB toplantisi takip edilecek. Toplantida faiz dedisikligi
USDTRY 5,7123 0,13 beklenmemekle birlikte ileriye y6nelik verilecek mesajlar énem
EURTRY 6,3602 0,06 arz etmektedir. Ayrica Fed’in 31 Temmuz’da agiklanacak olan faiz
EURUSD 1,1134 -0,04 karari bekleniyor. Fed’in 25 baz puanlk faiz indirimi yapmasina

%100 olasilik verilmektedir Yurticinde ise buglin saat 14:00'da

aciklanacak olan Merkez Bankasi PPK karar izlenecek.
Emtia Dolar/TL’de su siralarda 5,70 Uizerinde sikisik seyir gérulmektedir.
EEEEEE_—————————————————————... TCMB'nin politika faizinde yapacadi degisiklik kurun yonlinde etkili
XAUUSD 1423 olacaktir. Yurtiginde ayrica ABD'nin S-400 alhmi konusunda
Tirkiye'ye yaptirim karari alip almayacadi, TL varliklarin yoninde

6nemli olacaktir. BIST100 endeksinde giine alicili bir gériantui ile

En Cok Degop EN Cok _ baslanmasini beklemekteyiz
Artanlar _ g7 Diisenler _ g~

BRENT 63

IDGYO 19,91 SNKRN 13,54 Veri gunden_1_|v: Bu sabah y_urtlgmde_ _kapa5|te kullanim orani
aciklanacak. Ogleden sonra ise yurticinde ve Avrupa Merkez

GLBMD 14,29 | IHEVA -5,56 Bankas! (ECB) faiz karari izlenecek. ABD tarafinda da Haziran ayi
dayanikh mal siparisleri ve mal ticaret dengesi verilerini takip

KAPLM 9,54 | ISKUR -4,67 | edecediz.

IHLAS 9,30 | TGSAS -4,63

YAPRK 8,27 || ASuzu -4,39 .

Beklenti Onceki

[ | Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Tem 77,10%
Islem Hacmi mn TL

Yiiksekler

- Tarkiye 14:00 Haftalik Repo Faiz Orani Tem 24,00%

GARAN 9,90 1317
Euro Blg. 14:45 Faiz Orani Karari Tem
THYAO 12,96 1174
Cekirdek Dayanikh Mal
AKBNK 7 66 446 ABD 15:30 Siparisleri-Aylik Haz. 0,10% 0,40%
Dayaniklh Mallari Siparigleri-
HALKB 6,34 413 ABD 15:30 Aylik Haz. 0,50% -1,30%
KRDMD 2,30 344|  aBD 15:30  Mal Ticaret Dengesi Haz. -75,05B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGYO, N&tr): Sirket, projelerinden Istanbul Sariyer Zekeriyakdy Arsa
Satisi Karsihdi Gelir Paylasimi Isi'nde (Koy Zekeriyakdy)'lin kismi kesin kabull yapilip
onaylandigini bildirdi.

> Karsan (KARSN, No6tr): T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhdi Ar-Ge Tesvikleri Genel
Mudurltigia'ne Sirket tarafindan yapilan Ar-Ge Merkezi basvurusu, ilgili Bakanligin
"Dederlendirme ve Denetim Komisyonu" tarafindan dederlendiriimis ve uygun
bulunmustur.

> ORGE Enerji (ORGE, NoOtr): Sirketin devam eden isleri arasinda yer alan Bodrum
Yalikavak/Epique Island Projesi'nde, isveren Aksoy Bodrum Tasinmaz Yatinmlari A.S.'den
3.750.000 TL+KDV tutarinda ilave siparis alinmistir. Béylece Epique Island Projesi'nde
sirketin toplam so6zlesme buyukliga 22.237.930,37 TL+KDV ve 986.874,84 USD+KDV
tutarina ulasmistir. Isin Aralik 2019'da bitirilmesi planlanmaktadir.

> Verusa Holding (VERUS): Sirketin %49 oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakhdi
Pamukova Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin mevcut 85.000.000 TL olan sermayesinin
7.500.000 TL nakit artirrmla 92.500.000-TL'ye c¢ikarilmasina; nakit artirrma konu
7.500.000 TL'nin %49 sermaye pay! orani dogrultusunda 3.675.000 TL'sinin sirket
tarafindan nakden taahht edilmesine karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de iiretim PMI son 10 yilin en diisiik seviyesine geriledi. ABD’de lretim satin
alma PMI Temmuz ayi ilk okunmada 51,0 beklentisine karsin 50,0 esigine gerileyerek
son 10 yilin en dislik seviyesine indi. Yilin ilk 6 ayinda 54,9 seviyesinden 50,1’e kadar
gerileyen Uretim PMI sekt6rde daralmanin sirdigiuni gosteriyor. ABD ve Cin arasindaki
ticaret savaslarinda nihai sonuca varilmamasi ve belirsizlikler nedeniyle yatinmcilarin
Uretimi azaltmalarn ve temkinli davranmalar sektéri de durgunlastiriyor. Agiklanan bir
diger veri olan hizmet PMI Temmuz’'da 52,2 ile Nisan sonrasi en yliksek seviyede geldi,
ancak bu kanatta da Subat ayi itibariyle daralma devam ediyor. (Investing.com)

> ABD'de yeni konut satislari Haziran'da %7 ile beklenti lizerinde artis gosterdi.
ABD ekonomisinde yilin ilk 6 ayinda en karmasik seyir izleyen konut sektdériinde Temmuz
rakamlari beklentileri asti. Bugln aciklanan yeni konut satislari Haziran’da %7 artis
gosterdi, Kasim sonrasi aylik en iyi yukselisi gdsteren yeni konut satislarinda Mayis'taki
%38,2'lik disls sonrasi toparlanma etkili oldu. Yeni konut satislari Haziran’da 646 bin
olurken Mayis rakamlari ise 626 binden 604 bine asadl yonli revize edildi.
(Investing.com)

> Lockheed Martin Mart 2020'ye kadar Tiirk iireticileri F-35 tedariginden
cikaracak, parcalari ABD'den temin edecek. Pentagon, Rusya'dan S-400'leri satin
alma kararindan vazgecmemesi Uzerine Turkiye'yi F-35 programindan cikardi. Cok uluslu
bir proje olan F-35'in ortaklarindan olan Tirkiye, ortaklik kapsaminda ucagin baz
parcalarini Uretiyordu. F-35 savas ucadinin Ureticisi Lockheed Martin CEO'su Marillyn
Hewson, ceyrek dénem bilangcosunun ardindan din dlizenlenen telekonferansta sirketin
Turkiye'yi F-35 tedarik zincirinden Mart 2020 itibariyla gikarmis olacagini soyledi.
(Investing.com)

> Almanya'da imalat PMI Temmuz'da sert daralmayi isaret etti. Alimanya'da imalat
PMI son 7 yilin en disuk seviyesine geriledi. Euro Bélgesinin en glgcli ekonomisine sahip

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




olan Almanya’da PMI verileri yilin ilk yarisinda oldukca sert disiis yasadi. Uretim
tarafindaki daralmanin hizlandigi ekonomide imalat satin alma Ocak ayinda 50,0 esiginin
altina gerilerken Mart ayinda ise 44,1 ile son yillarin en disiglne inmisti. Haziran ayinda
45,0 seviyesini koruyan imalat PMI, Temmuz 6n okunmada 43,1 ile son 7 yilin en disik
seviyesine indi. Hizmet PMI ise 55,4 ile beklentiden iyi geldi. (Bloomberg HT)

> Diinya Bankasi "Tiirkiye'de Firma Verimliligi ve Ekonomik Biiylime" raporunu
yayinladi. (Investing.com)

> EIB Tiirkiye'de devlet ile baglantili bor¢ verme faaliyetlerini yilsonuna kadar
askiya aldi. Avrupa Yatirim Bankasi (EIB) Tulrkiye'de devlet ile baglantili kurumlara yeni
finansman sadglama faaliyetlerini bu yilsonuna kadar durduracagini, bu esnada Turkiye
stratejisini gbzden gecirecedini acikladi. EIB'nin bu karari, Avrupa Birligi'nin TUrkiye'yi
Kibris adasi agiklarinda ylrittigla dodalgaz ve petrol sondaj calismalarina karsilik olarak
yaptigi sembolik misilleme gergevesinde alindi. (Investing.com)

> Avrupa otomotiv pazari 6 ayda %1,9 daraldi. Avrupa otomotiv pazari 2019'un ocak-
haziran déneminde gecen yilin ayni siirecine gére %1,9 daralirken, satislar 9 milyon 829
bin 961'e geriledi. (Bloomberg HT)

> Boeing gelir raporu, Q2 toplam gelir beklentileri karsilamadi. Boeing, ikinci ceyrek
icin Carsamba gunU yayinladidi gelir raporunda, gelirinin analist tahminlerini tutturamadi
ve tahminlerin dusuk oldugunu belirtti. Sirket, hisse basina $-5,82 gelir ile toplam
gelirinin $15,75B oldugunu belirtirken Investing.com anketlerinde analistler sirketin hisse
basina $1,87 ve toplam $19,21B gelir elde etmesini bekliyorlardi. Gegtigimiz yilin ayni
ceyreginde sirket, hisse basina $3,33 gelir ile toplam $24,26B gelir elde etmisti. Sirket,
bir 6nceki ceyrekteki hisse basina gelirinin $3,16, toplam gelirinin ise $22,92B oldugunu
ifade etti. (Investing.com)

> Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Temmuz'da geriledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan temmuz ayina iliskin Finansal Hizmetler Anketi ve Finansal Hizmetler
Glven Endeksi aciklandi. Temmuz ayina iliskin Finansal Hizmetler Anketi sonuclari,
finansal sektérde faaliyet gosteren 158 kurulusun vyanitlarinin  adirhiklandirilip
toplulastiriimasiyla elde edilerek dederlendirildi. Buna gore, FHGE, temmuzda bir dnceki
aya goére 5 puan azalarak 148,2 seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi'nde ekonomik aktiviteye iliskin endiseler ve enflasyonun
beklentileri karsilayamamasi sonrasinda, Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) bu
haftaki toplantisinda faizlerde indirime gidilecegi beklentileri kuvvetlendi. AMB
Baskani Mario Draghi'nin su ana kadarki ifadeleri de piyasalardaki, temmuz ayinda bir
faiz indirimi olabilecedi beklentisini kuvvetlendirdi. Bankanin bu ay olmasa bile eylul
ayinda faiz indirimine gidecedi tahmin ediliyor. Bu anlamda bu ayki toplantida Draghi'nin
iletisimi ve verecedi mesajlar da dikkatle takip edilecek. (Bloomberg HT)

> Avrupa Yatirrm Bankasi Tiirkiye kredilerini kesti. Avrupa Yatirm Bankasi (AYB)
Turkiye'ye yilsonuna kadar yeni kredi vermeyecek. Turkiye'yve en ¢ok kredi saglayan
yabanci kurum Avrupa Yatirim Bankasi Dogu Akdeniz'deki sondaj faaliyetleri nedeniyle
alinan yaptirim kararlari gergevesinde TUlrkiye'ye kredi vermeyi resmen durdurdu.
Turkiye'de devlet ile iliskili kurumlara yeni finansman saglama faaliyetlerine de son veren
AYB, Turkiye stratejisini de genel olarak gézden gegirecedini agikladi. (Investing.com)

> Fitch/Parker: Merkez Bankasi yil sonuna kadar 600 baz puan indirim yapabilir.
Parker Turkiye'de enflasyonun disttgund, reel faizlerin yliksek oldugunu, cari acidin
azaldigini ve yeni Merkez Bankasi Baskani géreve gelmeden énce de ekonominin gittigi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




patika nedeniyle piyasanin zaten faiz indirimi bekledigini vurguladi. Politika faizinin
yllsonunda % 24'ten %18'e inmesini beklediklerini belirten Parker indirimlerin ne hizda
yapilacaginin énemli olacagini ifade etti. Uzman "Faiz indiriminin ekonomi gidisatiyla
uyumlu olmasi gerekiyor. Yarinki toplantida indirimler baslayacaktir. Eger faizler gok hizli
sekilde indirilirse ekonomide oynakligin uzadigini gérebiliriz ve bu dengelenme agisindan
da koétd olur" dedi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

25 Temmuz Persembe

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Tem 77,10%
Turkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Tem 24,00%
Euro Blg. 14:45 Faiz Orani Karari Tem
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri-Aylik Haz. 0,10% 0,40%
ABD 15:30 Dayanikli Mallan Siparisleri-Aylik Haz. 0,50% -1,30%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz. -75,05B

26 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Cekirdek TUFE-Yillik Tem 0,90% 0,90%
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Tem 1,10%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Tem 7,50% 7,50%
ABD 15:30  GSYiH-2.Ceyrek 1,90% 3,10%
ABD 15:30  GSYiH Fiyat Endeksi-2. Ceyrek 1,30% 0,60%

29 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Perakende Satislar-Yillik Haz 1.30%

30 Temmuz Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi-Aylik Haz 2.00%
Fransa 08:30 GSYIH-Ceyreklik 2.C 0,3%
Almanya 15:00 TUFE-Yilhk Haz -0,2%
Almanya 15:00 TUFE-Aylhk Haz -0,1%
ABD 15:30  Kisisel Gider-Aylik Haz 0,4%
ABD 17:00 Conference Board (CB) Tlketici Glveni Tem 121,5
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislari Haz 1,1%

31 Temmuz Carsamba

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

Cin 04:00 Imalat PMI Tem 49,5 49,4

Almanya 09:00 Perakende Satislar-Aylk Haz 0,5% -0,6%

Tlrkiye 09:00 Yabanci Turist Girisi-Yillik Haz 9,35%

Tlrkiye 10:00 Turizm Geliri 2.C 4,63B

Tlrkiye 10:00 Ticaret Acigl Haz -1,84B

Tarkiye Belirsiz TCMB Enflasyon Raporu

Almanya 10:55 issizlik Orani Degisimi Tem -3K -1K

Almanya 10:55 issizlik Orani Tem 5,0%

Euro Blg. 12:00 TUFE-Yillik Tem 1,2% 1,3%

Euro Blg. 12:00 Issizlik Orani Haz 7,5%

Tlrkiye Belirsiz  Para Politikasi Toplanti Ozeti

ABD 15:15 ADP Tarim Disi Istihdam Degisikligi Tem 102K
Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)

ABD 21:00 Aciklamasi

ABD 21:00 Federal Fon Hedef Orani 2,50%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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