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GUNLUK BULTEN

24.07.2019 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diin pozitif yonde hareket etti. Glin sonunda
%1,45 oraninda yukselis ile 102.556 puanda yer buldu.
Endeksin glnlik hareket bandi 101.086 -102.917 olarak

BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100

+1,45
102.556 gerceklesti. Bankacilik endeksi %2,33 oraninda, Sinai endeksi

+1,64 %0,85 oraninda ylikselislerle ginlu kapattilar. Yarin yapilacak
olan Merkez Bankasi PPK toplantisi 6ncesinde endeks ylkselis
BIST-BANKA 148.731 +2,33 egiliminde bulunuyor. PPK toplantisinda 300 baz puan
seviyesine kadar faiz indirimi yapmasi beklenmektedir.

BIST-30 129.530

BIST-SINAI 115.812 +0,85

BIST-TUM +139 Kiiresel borsalar karisik yonde hareket ediyor. Kiresel
103.224 ' borsalarda ABD ile Cin ticaret yetkilerinin énimuzdeki hafta

BIST Hacim-TUM(mn TL) 022 26,74 gerceklestirecedi ticaret mizakereleri bekleniyor. Yarin

yapilacak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi dncesinde
VIOP30 Yakin Vade 132.625 2,02 Euro/dolar paritesi dolar lehine fiyatlanmaktadir. Dolar

endeksi diin 97,50 direncini astiktan sonra bu sabah hafif eksi
yoénde bulunuyor.

———aea——‘—_— Son iki gunlik islemlerde dolar bazinda 1,77 centten destek
USDTRY 5,7153 -0,19 bulan endeks, gind 1,79 centten kapatti. Genel goriisimtz
EURTRY 6,3616 -0,20 1,75-1,78 cent destek bdlgesi lizerinde yukari yonde hareketip
EURUSD 1,1149 -0,01 1,90 ve 2 cent seviyelerini hedeflenerek slrebilecegi

seklindedir. BIST100 endeksinde gline 102.500 civarindan

; T yatay yonde baslanmasini glin icinde ise 102.000-104.000
Emtia bandinin énemli olmasini beklemekteyiz.

XAUUSD 14171 veri giindemi: : Bugiin Almanya, Fransa, Euro Bélgesi ve

BRENT 64 ABD’nin Temmuz ayina iliskin imalat ve Hizmet PMI verilerini
takip edilecek. ABD’de TSI ile 17:00'da yeni konut satislar

En Cok <o, EN Cok = aciklanacak.
Artanlar Deg% Diisenler Deg% ¢

INFO 10,56 || GLBMD -9,09
ETILR 10,00 | DERIM -8,33 i Beklenti __Onceki
AVOD 9,33 | KERVN -7,41 Fransa 10:15 Imalat PMI Tem 50,7 51,9
SONME 9,11 | ALYAG -6,98

Fransa 10:15 Hizmet PMI Tem 51,5 52,9
MZHLD 8,38 || BURCE -5,06

Almanya 10:30 Imalat PMI Tem 45
islem Hacmi [ [ | Almanya 10:30 Hizmet PMI Tem 554 558

.. mn TL

Yiiksekler
- EuroBlg. 11:00 imalat PMI Tem 48,0 47,6
GARAN 9,83 1195
THYAO 13,04 1148 Euro Blg. 11:00 Hizmet PMI Tem 52,9 53,6
AKBNK 7,70 258 ABD 16:45 Hizmet PMI Tem 51,0 51,5
PETKM 4,09 245 ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Haz. 650K 626K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ege Giibre (EGGUB): Sirket ile Ispanyol A.Perez y Cia Sociedad Limitada firmasi arasinda
Liman tesislerde 6ncelikli yanasma sozlesmesi ile konteyner ellegleme faaliyetinde bulunan
TCE EGE Konteyner Terminal Isletmeleri A.S. firmasinin sermayesini temsil eden paylarinin
tamaminin sirketge satin alinmasina ydnelik gérismelere baslanmistir.

> Etiler Gida (ETILR): Bostanci Metro subesi olarak faaliyete gegcmek lizere yeni bir franchise
sdzlesmesi imzalanmistir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): Sirket, Ankara Il Saglik Mudurltgi tarafindan yapilan
"36 ay sureli SBSY ve PACS Sistemi Hizmet Alimi" ihalesini kazandigini bildirdi.

> Kordsa (KORDS): Sirket, %100 istiraki konumunda olan ve Amerika'da mukim Kordsa Inc.,
tamami Axiom Materials Holdings LLC sirketine ait olan Axiom Materials Acquisition LLC
sirketinin %95,86'sin1 toplam 3.493.365 Amerikan Dolari nakit ve isletme sermayesi
duzeltmeleri de dahi olmak Uzere 178.323.365 Amerikan Dolarl karsihidinda satin alma
islemini tamamlamistir.

> Kristal Kola (KRSTL): 2.400.000 adet 2.5 It pet ambalajh Didi marka soguk cay ihalesini
kazandigini duyurdu.

> Tofas (TOASO): Fabrika yillik izin dolayisiyla 05.08.2019 - 25.08.2019 tarihleri arasinda
Uretim yapmayacaktir.

> Ulusoy Un (ULUUN): Sirket %100 oraninda paylarina sahip oldugu Isvicre Cenevre'de
bulunan RolwegS.A'nin yénetim kurulunca 23.07.2019 tarihinde sirket sermayesinin 2mn isvigre
Frangi artirarak, 1mn isvigre Frangi'ndan 3mn isvigre Frangi'na yiikseltimesi ydniinde almis
oldugu karar sirket Yénetim kurulunca gorisulmis oldugunu, sermaye artisina yine %100
oraninda istirak etmeye 23.07.2019 tarihinde oybirlidi ile karar verdigini bildirmistir.

Ekonomi Haberleri

» Tiketici giiveni Temmuz'da %2 oraninda azaldi; Haziran ayinda 57,6 olan endeks,
Temmuz ayinda 56,5 oldu. Hanenin maddi durum beklentisi endeksi azaldi. Gelecek 12
ayhk déneme iliskin hanenin maddi durum beklentisi endeksi Haziran ayinda 78,3 iken,
Temmuz ayinda %1,7 oraninda azalarak 77 oldu. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi
geriledi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik déneme iliskin) Haziran
ayinda 73,9 iken, Temmuz ayinda %0,8 oraninda azalarak 73,4 oldu. Issiz sayisi beklentisi
endeksi azaldi. Issiz sayisi beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik déneme iliskin) Haziran ayinda
56,3 iken Temmuz ayinda %1,3 oraninda azalarak 55,6 oldu. Tasarruf etme ihtimali endeksi
geriledi. Tasarruf etme ihtimali endeksi (gelecek 12 aylik déneme iliskin) Haziran ayinda 22
iken, Temmuz ayinda %9 oraninda azalarak 20 oldu.

> ABD'de 2. el konut satislari Haziran'da %1.7 ile beklenenden fazla dustii. ABD'de 2.
el konut satislan stoklardaki azalmanin fiyatlarn ylkseltmesiyle beklentiden fazla duistu.
ational Association of Realtors verilerine gore 2. el konut satislari Haziran'da 6nceki aya
kiyasla %1.7 diserek 5.27 milyon oldu. Beklenti %0.4 distu. Satislar yillik bazda ise % 2.2
geriledi. Satislar 16 aydir Ust Uste yillik bazda disuyor. (Bloomberght)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> UBS'in 2. ceyrek net kari tiim beklentileri asti. Ziirih ve Basel merkezli isvigre bankasi
UBS Group AG'nin net kari yilin ikinci ceyreginde 1.39 milyar dolar ile analist beklentilerinin
tamamini geride birakti. 872 milyon dolar ile 1.04 milyar dolar arasindaki analist
beklentilerinin medyani 957 milyon dolar idi. Bankanin vergi 6éncesi kari ayni dénemde 1.76
milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Faaliyet kari ise 7.53 milyar dolar oldu.

» Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegdi'nin Baskani Can Dincer Bloomberg HT'ye
beyaz esya sektoriiniin ilk 6 ayda % 9 daraldigini, OTV indirimlerinin kalkmasiyla
pazarda daha siddetli daralma olabilecegini sdyledi. Dinger "Haziran sonunda OTV
indirimi bitecedi igin tluketici, talebini 6ne ¢ekti ve Haziran'l % 4'lik bir blylmeyle kapattik
ama buna ragmen ilk 6 ayda % 9'luk daralma séz konusu. 2. yarida OTV gibi ek bir yik
geliyor. Bu nedenle pazardaki daralmanin daha siddetli olacadini, yi %15'lik daralmayla
kapatabilecedimizi tahmin ediyoruz" yorumunu yapti. Ihracat rakamlarini da dederlendiren
Dinger "Ihracatimizin %70 - 72'sini AB ve Ingiltere'ye yapiyoruz. Gelisen (ilkelere de ihracat
yapiyoruz. Ihracatta saglkli yapinin gelecek dénemde de devam edecedini distiniyoruz"
ifadelerini kullandi.

» AMB Raporu: "Euro Bolgesi'nde bankalar, ikinci geyrekte firmalar ve hanehalkina
kredi standartlarini sikilastirdi”. Raporda, sirket kredilerine iliskin, "DUsUk risk toleransi,
yiuksek fon maliyetleri ve bilango kisitlamalari ile birlikte daha ylksek risk algilari, kredi
standartlarinin sikilastiriimasina katkida bulunmustur." ifadesi kullanildi. AMB raporunda, Euro
Bolgesi'ndeki bankalarin bu yilin Gglncl geyredinde sirket, konut ve tlketici kredilerine olan
talebinin artmasinin beklendigi kaydedildi. Ote yandan, AMB Baskani Mario Draghi'nin, gérev
siresi dolmadan 6nce gliclt bir harekete hazirlanarak ticari ihtilaflar, jeopolitik gerginlikler ve
gelismekte olan piyasalardaki zayifigin Euro Bélgesi'nde neden oldugu ekonomik faaliyet ve
enflasyondaki yavaslamaya karsi AMB'nin planini aciklamasi bekleniyor. Draghi'nin gérev
siresi, ekim sonunda dolacak. Eurosystem'in Euro Bélgesi'nde banka kredi kosullari hakkinda
bilgi edinmesini saglama amacini tasiyan AMB'nin "Banka Kredi Anketi", yilda 4 defa yapiliyor.
17 Haziran-2 Temmuz'da yapilan son anket, 144 bankanin katiimiyla gergeklestirildi.

» IMF 2019 ve 2020 yillarina iliskin kiiresel biiylime tahminini 0.1 yiizde puani
diisiirdii. Uluslararasi Para Fonu (IMF), en son Kiresel Ekonomik Gérinim raporuna gére
2019 ve 2020 yillarina iliskin -halihazirda finansal krizden bu yana en distik seviyesinde olan-
kiresel buyime gériniminit disltrdi. Kiresel ticaret ve Brexit konularinda atilabilecek
yanlis politik adimlarin tahmin edilen ekonomik sigramay! rayinda cikarabilecegi uyarisinda
bulunan kurum, 2019 ve 2020 yillan igin sirasiyla ylzde 3.2 ile yizde 3.5'lik blylime
6ngodruyor. Her iki tahmin de Nisan ayindaki projeksiyonlara kiyasla 0.1 ylzde puani azaldi.
Bu yila iliskin tahminini defalarca dustren kurumun gecgen yil yaptigi tahmin 2019'da yuzde
3.9'luk blylme kaydedilecedi yonindeydi. Grafikte kurumun kademeli olarak dislrdiga
2019 tahminleri ve ilgili tarihler yer aliyor. Beyaz situn kurumun 2019 ve 2020 yillar igin en
son tahminini gosterirken, Nisan 2019'daki projeksiyonunda tahminlerini ne kadar distrdagu
mavi, Ocak 2019 turuncu, Ekim 2018 ise mor kesitte gortliyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

24 Temmuz Carsamba

Beklenti  Onceki

Fransa 10:15 imalat PMI Tem 50,7 51,9
Fransa 10:15 Hizmet PMI Tem 51,5 52,9
Almanya 10:30  imalat PMI Tem 45
Almanya 10:30 Hizmet PMI Tem 55,4 55,8
Euro Blg. 11:00 imalat PMI Tem 48,0 47,6
Euro Blg. 11:00 Hizmet PMI Tem 52,9 53,6
ABD 16:45  Uretim PMI Tem 50,4 50,6
ABD 16:45  Hizmet PMI Tem 51,0 51,5
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Haz. 650K 626K

25 Temmuz Persembe

Beklenti  Onceki

Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Tem 77,10%
Turkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Tem 22,00% 24,00%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Tem 22,50%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Tem 25,50%
Euro Blg. 14:45 Faiz Orani Karari Tem

ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri-Aylhk Haz. 0,10% 0,40%
ABD 15:30 Dayanikli Mallan Siparisleri-Aylk Haz. 0,50% -1,30%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz. -75,05B

26 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Cekirdek TUFE-Yillik Tem 0,90% 0,90%
Japonya 02:30  TUFE-Yillik Tem 1,10%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Tem 7,50% 7,50%
ABD 15:30  GSYiH-2.Ceyrek 1,90% 3,10%
ABD 15:30  GSYiH Fiyat Endeksi-2. Ceyrek 1,30% 0,60%

29 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satislar-Yillik Haz 1.30%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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