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GUNLUK STRATEJI
BIST100 endeksi haftaya saticili baslangig yapti. GlnUl %0,75

BIST" Endelesler Kapanis oraninda kayip ile 101.089 puandan tamamladi. Endeksin
BIST-100 0.75 gunltik hareket bandi 100.846-102.146 olarak gergeklesti.
101.089 ! Bankacilik endeksi %0,89 oraninda, Sinai endeksi %0,63
BIST-30 157 444 -0,91 oraninda kayiplarla gind kapattilar. Yurtici piyasalarin odak
- noktasinda 25 Temmuz'da agiklanacak olan Merkez Bankasi
BIST-BANKA 145.349 -0,89 PPK kararlari bulunuyor. PPK toplantisinda 250-300 baz puan
araliginda bir faiz indirimine gidilmesi bekleniyor ancak 300
BIST-SINAI 114.840 0,63|  baz puan (izerindeki bir oran ise TL varliklarda olumsuz
BIST-TUM 0.64 fiyatlamalara neden olabilir. ABD'de gecen hafta ABD Merkez
101.809 ' Bankasi'na (Fed) iliskin artan faiz indirimi beklentilerin

BIST Hacim-TUM(mn TL) 54| - 3775 azalmasi ile dun kiresel risk istahi baski altindayd.

VIOP30 Yakin Vade 130.000 - 1,12

Asya borsalari alicii seyrediyor. ABD ile Cin ticaret
miuzakerelerine iliskin gelismeler bu sabah kiresel risk istahini

olumlu seyrediyor. ABD ile S-400 konusundaki gelismelerin de
= = haftada TCMB'nin faiz kararinin

== yakindan  takip edildigi

USDTRY 5,6974 +0,40 piyasalarin yoéninde 6nemli olmasini beklemekteyiz. Dolar
EURTRY 6,3762 +0,25 bazinda BIST100 endeksi 1,77 cente geri cekilerek guni
EURUSD 1,1191 -0,15 kapatti. Endeksin 1,75-1,78 cent destek bdlgesinde tutunmasi

halinde, yeniden 1,80 cent ve 2 cent direngleri hedef olmaya

i Kapanis devam edebilir. BIST100 endeksi gline hafif arti yénde
e baslangig yapabilir.

XAUUSD 1425 Veri giindemi: Bu sabah yurticinde Tiketici Glveni verileri
BRENT 63 ardindan ABD’de Mevcut Ev Satislari ve Euro Bolgesi'nde

TUketici GUveni verilerini takip edecegiz.
En Cok Ded % En Cok Ded %
_Artanlar _ g7 Diisenler _ g~
0ZGYO 17,39 | KRGYO -8,18
GLBMD 13,24 | DERIM -6,54

Beklenti  Onceki

ASUZU 10,47 | KARSN -5,00
METRO 9,18 | SNKRN -5,00 Tuarkiye 10:00 Tuketici Guveni Tem. 57,6
RHEAG 8,33 | QNBFL -4,83

ABD 17:00 Mevcut Ev Satislan Haz. 5,35M 5,34M
islem Hacmi [ [ | _EuroBlg. 17:00 Tiketici Giveni Tem. -655  -7,2

.. mn TL

Yiiksekler
THYAO 12,75 831
GARAN 9,55 726
HALKB 6,21 359
AKBNK 7,53 219
ISCTR 6,21 177

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Isuzu (ASUZU, Pozitif): 19 Temmuz 2019 tarihinde, Biskek Belediye Baskanligi
ile sirket arasinda, Biskek Belediyesi otobus ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla yaklasik 500
adet arag satigi icin niyet anlasmasi yapilmistir.

> Bim Birlesik Magazalar (BIMAS): Sirket %100 oraninda bedelsiz artirirmina 24.07.2019'da
bashyor.

> Birko (BRKO): Sirket, Birko A.S ve binyesinde bulunan Koyunlu Hal fabrikasinin kapandigdi
ya da kapatilacadi yoninde ortaya atilan bu soéylentilerin gergedi yansitmadigini bildirdi.

> Dogan Holding (DOHOL): Sirket, Milli Piyango Isletme Hakki Ihalesi'ne katilmayacagini
ancak holding ile herhangi bir istirak iliskisi bulunmayan Dogan-Online'nin ihaleye katilmay:
planladigini 6grendigini duyurdu

> Karsan Otomotiv (KARSN, Sinirli Negatif): Sirket 600mn TL olan gikarilmis sermayesinin
900mn TL kayith sermaye tavani icinde olmak lizere %50 artis ile 900mn TL'ye ¢ikarilmasina,
300mn TL tutarindaki sermaye artisinin ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmadan hisse
senetlerinin nominal dederi (0,01 TL) Gzerinden bedelli olarak yapilmasina karar vermistir.

> Lokman Hekim (LKMNH, Sinirh Pozitif ): Sirket, yurt ici ve yurt disini kapsayan genis bir
alanda, her turli saglik hizmetinin tium elektronik ortamlarda karsilastiriilmasini saglamak
lzere Her Yerde Saglik ve Elektronik Ticaret A.S. unvanli sirket kurulmasina karar vermistir.
Birgok saglik kurulusunun yer aldigi ve cesitlendiriimis saglik hizmetlerinin tanitimini,
pazarlamasini ve karsilastiriimasinin kolayca yapilmasini saglayan Her Yerde Sadlik ve
Elektronik Ticaret A.S.'ne, Lokman Hekim’in 500.000-TL (Bes YUz Bin Tirk Lirasi) sermaye
ile 100% ortakhdi bulunmaktadir. Sirketin bagh ortakhdi bulunan Her Yerde Sadlik ve
Elektronik Ticaret A.S.'nin kurulusu 19.07.2019 tarihi itibariyle tescil edilmis olup, sirket
Teknopark Ankara'da faaliyet gbsterecektir.

> Pegasus (PGSUS, Notr): Sirket Airbus 320 CEO filosunda kullanilan CFM56-5B model ugak
motorlarinin bakim hizmeti ile ilgili olarak SR Technics Switzerland Ltd ile 6 yil streli bir bakim
sozlesmesi imzalamistir. S6zlesme kapsaminda yer alan 11 ugak ve 22 adet ugak ile birlikte
Airbus 320 CEO filosundaki CFM56-5B motorlarin tamami icin bakim hizmeti SR Technics
firmasindan alinmaktadir.

Ekonomi Haberleri

> Merkez Bankasi'nin faiz karari bu haftaya damga vuracak. Merkez Bankasi Baskani
Murat Cetinkaya'nin iki hafta énce gorevden alinmasiyla yerine gelen Murat Uysal'in faiz
indirimine gitmesine kesin goézuyle bakiliyor ancak indirim miktarina dair farkl gérisler
var. Yeni Bagkan Uysal verdigi bir milakatta para politikasinda hareket igin manevra alani
olustuguna isaret etmisti. Bloomberg HT'nin anketine katilan 20 kurumun medyan
beklentisi politika faizinde 250 baz puan indirim olmasi ydéninde. (Bloomberght)

> Bullard sans verilirse Fed Baskanligi'ni alabilecegini soyledi. Bullard Cuma glinki
konusmasinin ardindan basin mensuplarina yaptigi aciklamada, "Fed Baskanlidi elbette
Ustlenmeyi istedigim bir gorev," dedi ve "Eder bu onura sahip olursa, elbette bu gorevi
Ustlenecedim. Telefonun uzun uzun bunun igin galmadiginin farkindayim"
dederlendirmesinde bulundu. Bullard'in bu dederlendirmesi, ABD Baskani Donald
Trump'in Fed Baskani Jerome Powell'a yonelik elestirilerini artirdigi bir donemde geldi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Trump istikrarli bir sekilde Powell'dan memnun olmadigini dile getirdi ve onu 2018'de
faizleri artirarak ekonomiyi yavaslatmakla itham etti. Ote yandan Powell gérev siiresinin
bittigi tarih olan 2022'ye kadar hizmetini sirdlirmeyi istedigini soyledi.

> ABD'li yasa vyapicilarin S-400 hava savunma sistemleri alimi konusunda
Tiirkiye'ye yaptirim uygulanmasi yoniinde Trump'a baski yaptigi belirtildi. Trump
gecen hafta yaptigi aciklamada, Ankara'nin S- 400 Hava Savunma Sistemleri alimina
karsiik F-35’lerin satisinin gerceklesmeyecedini belirtmisti. Washington’in bu karar
Ankara tarafindan tepki ile karsilanmis ve Kuzey Atlantik Ticaret Anlasmasi Gzerinden yeni
bir gerginlik yasanmisti. Konuya vyakin kaynaklara goére, Trump, danismanlarina
Turkiye'ye yonelik yaptinmlardan kacinmak istedigini ve Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdodan’a bunun taahhliduna verdigini soylemisti. ABD’li ve diger yabanci yetkililere
gbre, Erdogan Trump ile Haziran’da Japonya’daki gorlismesinde S-400'ler (zerinden
yasanan gerilimi azaltmisti. ABD Baskani Trump, gazetecilere yaptidi aciklamada, * Su an
Turkiye'ye karsi bir yaptirim arayisinda dedilim” demisti. Konuya yakin kaynaklara gore,
Kongre daha kati bir durus sergileyerek, Beyaz Saray’a yaptirrm uygulamasini, aksi
takdirde Kongre tarafindan adim atilacagina yoénelik uyarida bulundu.

> Petrol fiyatlar, Iran'in Basra Korfezi'nde bir ingiliz tankerini alikoymasinin
ardindan gerilimin artmasi ile kazanglarini siirdiirdii. Vadeli petrol kontratlari New
York'ta Cuma guni ylzde 0.6 yukarida kapandiktan sonra ylizde 1 daha vylkseldi.
Ingiltere Cuma giini Iran tarafindan Hirmiiz Bodazi'nda alikoyulan Stena Impero adli
tankerin hemen birakilmasi ¢agrisinda bulundu, ancak Savunma bakani Tobias Elwood
Sky News Interview'a yaptigi dederlendirmede, gerginligin azaltilmasini istedigini soyledi.
Libya'nin Sharara petrol sahasinda Uretimin, faaliyetin zorla durdurulmasinin ardindan
kademeli olarak yeniden baslatildigi kaydedildi. Eylll vadeli Brent petroll, Londra merkezli
IC Futures Europe piyasasinda, 95 sent ya da ylzde 1.5 ylkselerek varil basina 63.42
dolara tirmandi. Kontrat Cuma glini ylizde 0.9 yukarida kapandi ve haftalik kaybi ylizde
6.4'e dlslrdl. Kuresel gosterge Brent petroli, Eylil vadeli WTI'a kiyasla 7.05 dolar primli
islem gordda.

> Citigroup altinda yiikselis bekleyenlere katildi. Citigroup Inc., diinyanin énde gelen
merkez bankalarinin genislemeci adimlar atmasiyla birlikte altina iliskin beklentilerinin
yukari yonli oldugunu belirtti. Kuruma gore Fed gelecek hafta 50 baz puanlik faiz
indirimine gidebilir. Citigroup'un 21 Temmuz'da yayinladigi geyreklik emtia gérinimiinde
“Bize gore ikinci ceyredin sonu, Fed, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ve digerlerinin bir kez
daha politika genislemesine basvurmasiyla birlikte sari metal icin yapisal bir degisiklik
temsil etmis olabilir. Altin bu ortamdan fayda sadlayabilir.” dedi. Altin, klresel
yavaslamanin genis capli parasal genislemeyi tetikleyecedi, jeopolitik tansiyonun givenli
varlik talebini tazeleyecedi ve merkez bankalarinin kararli alimlarinin tetikledigi talebin
etkisiyle 2019'da deder kazandi. Citigroup'un ylzde 60 ihtimalli baz senaryosuna gére
altinin onsu Uglncl ceyrekte 1,425 dolar, yilin son (g ayinda 1,450 dolar olabilir. Yizde
30 ihtimalli boga senaryosuna gore altin doérdincli cgeyrekte 1,500 dolara tirmanabilir.
Yizde 10 ihtimalle ay! senaryosuna goreyse son ceyrekte 1,200 dolara gerileyebilir.

> EM ETF'lerinden art arda 2. haftalik cikis gergeklesti. Yatinmcilar gelisen piyasa
hisse senedi ve tahvillerine yatirim yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta
art arda 2. kez cikis gercgeklestirdi. ABD'de islem goéren gelisen piyasa ETF'lerine 19
Temmuz'da sona eren haftada 174.2 milyon dolarlik gikis oldu; Bloomberg tarafindan
derlenen verilere gore bir dnceki hafta 314 milyon dolarlik cikis gergeklesmisti. Fonlara
bu yilki toplam giris 11.9 milyar dolar oldu. Yatinmcilar, hisse senedi ETF'lerinden 63.6
milyon dolarlik ¢ikis gergeklestirdi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/altin

> Trump: Fed'in yanhs yonlendirmesi yiiziinden ¢ok yiiksek faiz 6demek zorunda
kaldik. Trump sosyal medyadan yaptigi agiklamada, "Neredeyse hic enflasyon yokken
Fed'in yanlis yonlendirmesi ytiziinden Ulkemiz diger Ulkelere kiyasla ¢cok daha yliksek faiz
6demek zorunda kaldi. Parasal sikilasmanin devam etmesi, Glkemizin rekabet etmesini
zorlastiniyor.." yorumunu yapti.

EKONOMIK TAKVIM

23 Temmuz Sali

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Tuketici Guveni Tem. 57,6
ABD 17:00 Mevcut Ev Satislari Haz. 5,35M 5,34M
Euro Blg. 17:00 Tuketici Glveni Tem. -6,5 -7,2

24 Temmuz Carsamba

Beklenti  Onceki

Fransa 10:15 imalat PMI Tem 50,7 51,9
Fransa 10:15 Hizmet PMI Tem 51,5 52,9
Almanya 10:30  Imalat PMI Tem 45
Almanya 10:30 Hizmet PMI Tem 55,4 55,8
Euro Blg. 11:00 imalat PMI Tem 48,0 47,6
Euro Blg. 11:00 Hizmet PMI Tem 52,9 53,6
ABD 16:45  Uretim PMI Tem 50,4 50,6
ABD 16:45  Hizmet PMI Tem 51,0 51,5
ABD 17:00  Yeni Konut Satislari Haz. 650K 626K

25 Temmuz Persembe

Beklenti  Onceki

Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Tem 77,10%
Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Tem 22,00% 24,00%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Tem 22,50%
Tlrkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlar Tem 25,50%
Euro Blg. 14:45 Faiz Orani Karari Tem

ABD 15:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri-Aylik Haz. 0,10% 0,40%
ABD 15:30 Dayanikli Mallan Siparisleri-Aylk Haz. 0,50% -1,30%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz. -75,05B

26 Temmuz Cuma

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti

Japonya 02:30 Cekirdek TUFE-Yillik Tem 0,90% 0,90%
Japonya 02:30  TUFE-Yillik Tem 1,10%
Rusya 13:30 Faiz Orani Karari Tem 7,50% 7,50%
ABD 15:30  GSYiH-2.Ceyrek 1,90% 3,10%
ABD 15:30  GSYiH Fiyat Endeksi-2. Ceyrek 1,30% 0,60%

29 Temmuz Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satislar-Yillik Haz 1.30%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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