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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi gectigimiz haftayi alis adirlikh gegirdi. Cuma

BIST" Endelesler Kapanis ginini 101.849 puandan tamamlayan endeksin, gunlik
BIST-100 +0.28 deder kazanci ise %0,28 oraninda gergeklesti. Gun igi
101.849 ' islemlerde ise 101.665-102.881 bandinda hareket edildi.
BIST-30 128.618 +0,30 Bankac.lllk endeksi %0,77 _Qranl-nda d"eé__er kaybederken, Sinai
endeksi %1,14 oraninda ylkselisle giini kapatti.
BIST-BANKA 146.650 -0,77
Gectigimiz hafta S-400 konusunda ABD’den ekonomik
BIST-SINAI 115.571 +1,141  yaptinm gelmeyecedi ve siirecin sadece F-35 programinin
BIST-TUM 4028 disinda tutulmasi ile sinirl olacagina dair beklentilerin artmasi
102.463 ' ile dolar/TL kurunda negatif fiyatlamalar artti. Hafta sonuna
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.501 1,08 dogru ise Fed yetkililerinin "50 bp'lik faiz indirimi"
beklentilerini artirmasi ile kurda 5,65 (200 ginlik AO) altina
VIOP30 Yakin Vade 131.475 0,11 geri gekilme yasandi.

Kiiresel borsalar saticih hareket ediyor. Fed'in 31

T e e B e
arite LEELTH j . .
azalmasi ile kiresel risk istahi azaldi. Bu sabah Asya borsalari

USDTRY 5,6653 saticili seyrediyor. ABD vadeli borsalarn hafif arti yonde
EURTRY 6,3442 bulunuyor. Yeni haftada gozler 25 Temmuzda yapilacak olan
EURUSD 1,1215 Merkez Bankasi PPK toplantisinda olacak. Foreks anketine gére

TCMB'den Temmuz'da 250 baz puan, 2019'da toplam 600 baz

puan faiz indirimi beklenmektedir Gectigimiz hafta 5,61'e
_ kadar dlsls yasayan dolar/TL kuru su siralarda 5,68 civarinda

XAUUSD 1425 yukselmis durumda.

BRENT 62,93

Dolar bazinda haftanin son islem ginint ise endeks, 26 Mart
En Cok Deg% EM ok Deg§% 2019'dan bu yana en ylksek seviye olan 1,80 centten kapatti.
Artanlar Diisenler . " Lo . .
e e Endeksin 1,75-1,78 cent destek bdlgesi lzerinde hareketini
ACSEL 18,48 | OSTIM 3771 stirdirmesi halinde 2,00 cent hedefinin glindemde olacagini
PGSUS 5,04 | FONET -2,22|| disinmekteyiz. BIST100 endeksi yeni haftaya zayif bir
gorinti ile baslangic yapabilir.

SANEL 3,83 | ULUSE -1,81
TDGYO 3,42] OvLUM 168 veri giindemi: Bugiin ABD tarafinda Chicago Fed Ulusal
TKNSA 2,67 || ULUUN -1,62 Faaliyet e acgiklanacak.

TSi Donem Beklenti Onceki
PGSUS 50,40 118 Chicago Fed Ulusal
ABD 15:30 Faaliyeti Haz. -0,05
IHLGM 0,91 24
ENJSA 6,21 17
USDTRF 544,10 16
ODAS 1,41 14

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Karsan (KARSN, Notr): Yillik izin ve planli bakim faaliyetleri nedeniyle; 29 Temmuz 2019
tarihinden itibaren Uretime ara verilecek olan Hasanada Organize Sanayi Bélgesindeki
Fabrikamizda Kurban bayrami sonrasi 15 Agustos 2019 tarihinde, 5 Agustos 2019 tarihinden
itibaren Uretime ara verilecek olan Bursa Organize Sanayi Bdlgesindeki Fabrikamizda ise 19
Adustos 2019 tarihinde Uretime baslanacaktir.

> Derimod (DERIM): Sirket 27mn TL kayith sermaye tavani igerisinde, 5,4mn TL olan
cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 21,6mn TL nakit bedelli olarak
%400 oraninda artirilarak 27mn TL'ye ¢ikarilmasina karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

> Fitch 14 Tirk bankasinin notunu indirdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, yabancilarin sahip oldugu 12 Tlrk bankasinin ve bagh kuruluslarn ve 2 kamu
bankasinin uzun dénemli Déviz cinsinden kredi notunu dislrdld. GoriinimU negatif olarak
belirledi. Ftch'in bu karro 12 Temmuiz 2019'da Tlrkiye'nin Glke kredi notunun distrilmesinin
ardindan geldi. Fitch'ten yapilan aciklamada, yabancilarin sahip oldugu Tlrk bankalarinin
notnunun "BB-"den "B+"ya indiriime nedeni olarak, Tulrkiye'nin dis finansmaninda
kaydadeder bir bozulma olmasi durumunda hukumetin bankacilik sektorline mudahale
riskinin artmasi gosterildi. Fithc2in notunu disurdidl bankalar soyle; Tlrkiye Garanti
Bankasi AS, Yapi ve Kredi Bankasi AS, Tirk Ekonomi Bankasi, QNB Finansbank AS, ING Bank
AS, Kuveyt Tiurk Katilim Bankasi, Alternatifbank AS, Tirkiye Finans Katilim Bankasi, Burgan
Bank AS, ICBC Turkey Bank AS., BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi, Denizbank AS,
Tirkiye Ihracat Kredi Bankasi AS (Tiirk Eximbank) ve TUrkiye Kalkinma Bankasi AS (TKYB)

> Bankacilik sektoriiniin mevduati artti. Bankacilik sektoriiniin toplam mevduati, gecen
hafta 42 milyar 868 milyon 292 bin lira artarak 2 trilyon 316 milyar 657 milyon liraya
yukseldi. bankacilik sektérindeki toplam mevduat (bankalararasi dahil) 12 Temmuz ile biten
haftada 42 milyar 868 milyon 292 bin lira artarak 2 trilyon 273 milyar 788 milyon 708 bin
liradan, 2 trilyon 316 milyar 657 milyon liraya gikti. Bu donemde bankalardaki TL cinsi
mevduat ylizde 2,79 artarak 1 trilyon 52 milyar 182 milyon 224 bin lira, yabanci para (YP)
cinsinden mevduat ise ylzde 1,48 ylkselerek 1 trilyon 165 milyar 305 milyon 432 bin lira
oldu.

» Merkez'in briit doviz rezervleri 75.7 milyar dolara yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi toplam rezervleri, gegen hafta 1 milyar 630 milyon dolar artarak 98 milyar
878 milyon dolara ¢ikti. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 12 Temmuz'da
Merkez Bankasi brit doviz rezervleri, 1 milyar 559 milyon dolar artigla 75 milyar 683 milyon
dolar olarak gercgeklesti. Brit doviz rezervleri, 5 Temmuz'da 74 milyar 124 milyon dolar
seviyesindeydi. S6z konusu dénemde altin rezervleri, 71 milyon dolar artisla 23 milyar 124
milyon dolardan 23 milyar 195 milyon dolara ylkseldi.

> TCMB Anketi: Yil sonu TUFE beklentisi geriledi. TCMB Temmuz ay! beklenti anketinde
yil sonu TUFE beklentisi %15.85'den %15.01'e geriledi, yil sonu dolar beklentisi de 6.30'dan
6.14'e geriledi. Temmuz ay! icin TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde 0.94 iken,
bu anket déneminde yiizde 1.25 oldu. Agustos ay1 TUFE beklentisi ayni anket dénemlerinde,
sirastyla ylizde 0.91 ve ylizde 0.85 oldu. Eyliil ayi TUFE beklentisi ise yiizde 1.35 oldu. Yil
sonu TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde ylizde 15.85 iken, bu anket déneminde
ylizde 15.01'e geriledi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki anket désneminde yiizde 14.88

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

iken, bu anket déoneminde ylizde 13.90 oldu. Yil sonu dolar kuru beklentisi bir 6nceki anket
déneminde 6.30 lira iken, bu anket déneminde 6.14 liraya geriledi.

> Bloomberg HT'nin Merkez Bankasi faiz anketi aciklandi. Ankete katilan 20 kurumun
medyan beklentisi Temmuz toplantisinda politika faizinde 250 baz puan indirim olacadi ve %
24 olan politika faizinin % 21.50 seviyesine inecedi yonltinde. 16 kurumun yil sonu medyan
beklentisi ise Temmuz toplantisi da dahil olmak Uzere toplam 600 baz puan indirimle faizin
% 18 olmasi yonliinde. Merkez Bankasi'nin faiz karari 25 Temmuz'da aciklanacak.

> AB'de biitce aciginin GSYH'ye orani azaldi. Avrupa Birligi'nde (AB) bitce agiginin
GSYH'ye orani, 2019'un ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege g6re azalarak ylzde 0,6 oldu.
Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Avro Bélgesi'nin 2019 yili birinci ceyrek biitce aci§i
verilerini yayinladi. Buna gore, 28 Uyeli AB'de 2018’in son ceyredinde ylizde 1 olan bitce
aciginin GSYH'ye orani, 2019’un birinci ceyredinde ylzde 0,6'ya indi. Euro Bolgesi'nde ise
bltce aciginin GSYH'ye orani, ayni dénemde ylizde 1,1'den yizde 0,5'e geriledi.

» Tirkiye ETF'sinden 2.6 milyon dolar cikis gercgeklesti. Tilrkiye hisse senetlerine
odaklanan en bliylik exchange traded fonu (ETF) iShares MSCI Turkey'den Persembe glnU
2.6 milyon dolarhk cikis gerceklesti. New York'ta islem goéren Tlrkiye ETF'si, ABD Baskani
Donald Trump'in S - 400 konusunda Turkiye'ye su an yaptirim arayisinda degilim” seklindeki
aciklamasinin ardindan Persembe glint ylzde 3.8 yukseldi.

> Tiirkiye'nin net UYP acigi 323,1 milyar dolar. Tirkiye'nin yurt disi varliklari mayista
239,1 milyar dolar, yurt disi yukdmldlikleri 562,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Mayis 2019 dénemine iliskin
Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP) verileri aciklandi. Buna gbre, mayis sonu itibariyla
Turkiye'nin yurt disi varliklari, 2018 yil sonuna kiyasla ylzde 4,4 artisla 239,1 milyar dolar,
yukumlulikleri ise ylzde 5,8 azalisla 562,2 milyar dolar olarak gergeklesti. TUrkiye'nin yurt
disi varhklar ile yurt disina olan yidkumltliUklerinin farki olarak tanimlanan ve 2018 vyil
sonunda eksi 367,9 milyar dolar olan net UYP, mayis sonunda eksi 323,1 milyar dolar oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKViIM

22 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Haz. -0,05

23 Temmuz Sali

Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Tlketici Glveni Tem. 57,6
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Haz. 5,35M 5,34M
Euro Blg. 17:00 Tlketici Glveni Tem. -6,5 -7,2

24 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Fransa 10:15  Imalat PMI Tem 50,7 51,9
Fransa 10:15 Hizmet PMI Tem 51,5 52,9
Almanya 10:30 Imalat PMI Tem 45
Almanya 10:30 Hizmet PMI Tem 55,4 55,8
Euro Blg. 11:00 Imalat PMI Tem 48,0 47,6
Euro Blg. 11:00 Hizmet PMI Tem 52,9 53,6
ABD 16:45 Uretim PMI Tem 50,4 50,6
ABD 16:45 Hizmet PMI Tem 51,0 51,5
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Haz. 650K 626K

25 Temmuz Persembe

Beklenti

Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Tem 77,10%
Tlrkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Tem 22,00% 24,00%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Tem 22,50%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Tem 25,50%
Euro Blg. 14:45 Faiz Orani Karari Tem

ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri-Aylik Haz. 0,10% 0,40%
ABD 15:30 Dayanikh Mallan Siparisleri-Aylk Haz. 0,50% -1,30%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz. -75,05B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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