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GUNLUK BULTEN

18.07.2019 Persembe

GUNLUK STRATEJI
BIST100 endeksi dinki islemleri %1,81 oraninda yukselis ile

BIST- Endeksler Kapanig

_ 99.806 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
BIST-100 99,806 +1,81 98.039-?9.9_20 bandinda _gerg_(_akle§ti. Son iki _gUnI_i_jlk__isl_t_amlerde
: 98.000 lizerinde hareketin glc kazanmasi ile yénini yukari
BIST-30 125.839 +1,90 ceviren endeks 100.000-100.500 bdlgesini hedeflemektedir.
' Bankacilik endeksi %3,49 oraninda, Sinai endeksi %1,45

BIST-BANKA 144.242 +3,49 oraninda yukselislerle glini kapatti.
BIST-SINAIL 112.609 +1,45 ABD Baskani Trump'in, S-400 teslimatina ragmen TUrkiye ile
BIST-TUM +1.74 iliskilerin iyi oldugunu agiklamasi TL varliklara olumlu yansidi.
100.459 ' Ancak ABD senatosu tarafindan gelebilecek olasi yaptinmlar
BIST Hacim-TUM(mn TL) 5 786 57 53 TL varliklarda oynaklik vyaratabilir. Diger taraftan 25
: . Temmuz'da Merkez Bankasi’'nin (TCMB) PPK toplantisi ve 31
VIOP30 Yakin Vade 128.825 152 Temmuz'daki ABD Merkez Bankasi Fed’in toplantisi kur

Uzerinde hareketlilik vyaratabilir. Foreks anketine gore
TCMB'den Temmuz'da 250 baz puan, 2019'da toplam 600 baz

Parite Kapanis

USDTRY 5,6918 Kiiresel borsalar saticili seyrediyor. ABD Bagkani Trump'in
Cin ile ticaret konusunda yapti§i aciklamalarin risk istahini
azaltmasinin etkisiyle ABD'de endeksler gline karisik seyirle
basladi. Yurticinde son glnlerdeki olumsuz haber akisi ve devam

e eden risklere ragmen iyimser bir havanin goézlendigi piyasada
dolar/TL 5.70 seviyesinin altina geriledi. Endekste gline yatay

EURTRY 6,3893
EURUSD 1,1226

O ybénde baslanmasini, glin iginde ise 100.500°Un hedef olmasini
XAUUSD 1423 beklemekteyiz.
BRENT 63,62

Veri giindemi: Bugiin ingiltere’den Haziran ayi Perakende Satis
En Cok En Cok

Artanlar Deﬁ% Diisenler Deg% verilerini takip edecediz. Ogleden sonra ise ABD tarafindan

BURCE 15,13| METUR -3,36 Philadelphia Fed imalat endeksi ardindan FOMC lyesi Williams'in

konusmasini izleyecediz.
HDFGS 13,85 | YESIL -3,18
INFO 12,36 | BNTAS -2,53
FONET 11,83 | DOHOL -2,44 i Dénem Beklenti Onceki
PSDTC 9,79 | PARSN -2,37

Ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Aylik  Haz. 0,5%

- 1 1 1 Philadelphia Fed imalat
Ig_:_lem Hacmi mn TL ABD 15:30 Endeksi Tem. 0,3
Yiiksekler

FOMC Uyesi Williams'in
GARAN 9,53 2047 | ABD 21:15 Konusmasi
THYAO 12,74 1014
HALKB 6,15 433
AKBNK 7,39 412
ASELS 17,98 327

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Tiirk Hava Yollari (THYAO, Nétr): Istanbul Havalimani'nda yiritilmekte olan
akaryakit faaliyetleri kapsaminda, akaryakit ikmal tesislerinin isletilmesinden
sorumlu olan IGA Havalimani Akaryakit Hizmetleri Anonim Sirketi'ne, sermaye
artinnmi suretiyle %25 hissedar olunmasi ile ilgili gérismelere baslandi.

> TAV Havalimanlari (TAVHL, Sinirli Negatif): TAV ile ana ortagi Groupe ADP’nin
konsorsiyum olarak teklif verdigi Bulgaristan Sofya Havalimani'nin isletme ve
gelistirme hakkini iceren ihalenin baska bir operatérin kazandigini bildirdi.

> Coca Cola (CCOLA): Fitch Ratings, Coca-Cola Icecek'in Yabanci Para Cinsinden
Uzun Vadeli Temerrit Derecelendirmesi Notunu 'BBB-' seviyesinden ‘BB’ seviyesine
disirmis ve goriniminl negatif olarak teyit etmistir. Yerel Para Cinsinden Uzun
Vadeli Temerrit Derecelendirmesi Notunu 'BBB-' seviyesine dlstirmis ve
goérinimuind negatif olarak teyit etmistir. Birincil Teminatsiz Derecelendirme
Notunu ise ‘BB' seviyesine dlstrmustir. Bu degisiklik, Fitch Ratings'in 12 Temmuz
2019 tarihinde Turkiye'nin Yabanci Para Cinsinden Uzun Vadeli Temerrit
Derecelendirme ve (lke tavan notunu 'BB-' seviyesine dlslrmesi sonucunda
yapilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Tiirkiye genelinde konut satislari Haziran'da %48.6 azald.. Tirkiye genelinde
konut satislarn Haziran'da %48.6 diisiisle 61,355 adet oldu. TUiK'in acikladigi konut
satis istatistiklerine goére, "ipotekli satis" olarak nitelendirilen konut kredili satislar
da Haziran'da %84.6 azalisla 7,319 adet olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan
konut satislar ise Haziran'da bir 6nceki yilin ayni ayina gére %30.5 artarak 2,689
adet oldu. 2019 yih Mayis ayinda bir énceki aya gore %0,49 artan Konut Fiyat
Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %1,57 artarken, reel olarak
ise %14,44 oraninda azaldi.

> Ozel sektoriin ticari krediler harig kisa vadeli dis kredi borcu Mayis sonunda
$3.4 milyar azalarak $12 milyar oldu. Ozel sektériin yurtdisindan sagladid ticari
krediler harig kisa vadeli kredi borcu Mayis'ta 3.4 milyar dolar azalarak 12 milyar
dolar olurken, bir yil icinde gerceklestirilecek olan anapara geri 6demeleri ise toplam
58.6 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gbére
Ozel sektorin yurtdisindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu Mayis'ta 5 milyar dolar
azalarak 204.5 milyar dolar oldu. Sektér dagihmi incelendiginde, Mayis sonu
itibaniyla, 204.5 milyar dolar tutarindaki uzun vadeli toplam kredi borcunun
%48.1'ini finansal kuruluslarin, %51.9'unu ise finansal olmayan kuruluslarin borcu
olusturdu. Ayni dénemde, 12 milyar dolar tutarindaki kisa vadeli toplam kredi
borcunun %%72.5'ini finansal kuruluglarin, %27.5'ini ise finansal olmayan
kuruluslarin borcu olusturdu.

> Perakende satislar Mayis'ta %3,7 azaldi. TUIK'in bugiin acikladigi rapora gére
takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2019 yili Mayis

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %3,7 azaldi. Ayni ayda gida, icecek ve titlin
satiglar %3, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %2,3, otomotiv yakiti satislari
%?7,8 azaldi.

> Ciro endeksleri Mayis'ta yiizde 14 artti. Tirkiye Istatistik Kurumu, mayis ayina
iliskin ciro endekslerini agikladi. Buna gore, takvim etkisinden arindirilmis sanayi,
insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplam ciro endeksi, mayista yillik bazda ylizde
14,4 yikseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis toplam ciro endeksi ise
mayista bir 6nceki aya gore ylzde 1,1 artti.

> Morgan Stanley TCMB'den Temmuz'da 250 bp faiz indirimi bekliyor. Morgan
Stanley Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 25 Temmuz'daki politika
toplantisina iliskin beklentisini revize etti. Morgan Stanley ekonomisti Ercan
Erglizel'in e-posta notuna goére kurum, bankadan Temmuz toplantisi faiz indirimi
beklentisini 100 baz puandan 250 bp'a c¢ikardi. Notta, s6z konusu revizyonun yeni
TCMB Baskani Murat Uysal'in yakin zamanda Anadolu Ajansi ile gergeklestirdigi
miulakattaki goérece daha glvercin/temkinli iyimser sdyleminden kaynaklandigi
belirtildi.

> Fitch: Tiirk bankalari doviz likiditesi zorlugunu asti, refinansman riskleri
yiiksek. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiurk bankalariyla ilgili bir
dederlendirme raporu yayinladi. Turk bankacilik sisteminin, Tlrk Lirasi'nda AJustos
2018'de yasanan sert disusin ardindan Déviz likidite zorlugunu (yabanci para
cinsinden mevduat girisinin yardimiyla) astigi belirtilen raporda, buna karsin
refinansman risklerinin ylksek kaldigi ifade edildi. Déviz mevduatinin 2019'un ilk
ceyredinde yuzde 12 artarak yabanci para likiditesini destekledigi ifade edilirken
bankalarin dis fonlamaya erisiminin -maliyet artisina karsin- sirecegi belirtildi.
Raporda vadesi gelen dis borcun biylk miktarda oldugu ve liradaki volatilite
nedeniyle yatirimci istahinin zayiflamasi, jeopolitik gerginlik ya da politika belirsizligi
durumunda refinansmanin zorlasabilecedinin alti cizildi.

> Euro Bolgesi enflasyonu %1,3'e revize edildi. Eurostat verilerine gére 19 ayeli
Euro Boélgesi'nde tlketici fiyatlan yillik bazda %1,2'den %1,3'e revize edildi.
Enflasyon Mayis ayinda da % 1.2 olarak Nisan 2018'den beri en dlsik seviyeye
inmisti. Aylik bazda fiyatlar %0,2 ile piyasanin %0,1 beklentisinin hafif Gzerinde
gerceklesti. Gelecek hafta faiz karari icin toplanacak olan Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) enflasyonda %?2'ye yakin ve hafif altinda seviyeleri hedefliyor.

> ABD'de insaat izinleri Haziran'da son 28 ayin en sert diisiisiinii yasadi.
ABD’de insaat izinleri Haziran’da aylik %0,1 artis beklentisine karsin %®6,1 azalma
yasadi ve insaat izinleri 1,220 milyona geriledi. Subat 2017 sonrasi en sert aylk
dislist yasayan insaat izinleri, sektérde ivme kaybi yasandidini gosterirken konut
baslangiglar da aylik %0,9 dlslsle 1,253 milyona geriledi.

> Insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi ikinci ¢ceyrekte geriledi. insaat
Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi, ikinci ceyrekte, bir 6nceki ceyrede gore ylizde
2,7 geriledi. Tirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernedi (Tirkiye IMSAD)
tarafindan her ay dizenli olarak yayinlanan insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik
Endeksi'nin Haziran 2019 sonuglari agiklandi. Buna gore, gerilemenin haziran ayinda

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




da devam ettigi Bilesik Endeks'in ikinci ceyrek verilerine gore, insaat malzemeleri
sanayisi bir 6nceki ceyrede gore yluzde 2,7 kilglldi. Gegen yilin ayni geyredine gore
klgulme ylzde 23,9 oldu

EKONOMIK TAKVIM

18 Temmuz Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Haz. -979,2B
ingiltere 11:30 Perakende Satiglar-Aylik Haz.
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Tem

19 Temmuz Cuma

Onceki

968,3B
-0,5%
0,3

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Haz. 0,8% 0,8%
Almanya 09:00 UFE-Aylik Haz. -0,1%
Euro Blg. 11:00 Cari Hesap May. 20,98

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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