GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 98.028 +0,96
BIST-30 123.489 +1,02
BIST-BANKA 139.381 -0,69
BIST-SINAI 111.003 +1,24
BIST-TUM 08.745 +0,94
BIST Hacim-TUM(mn TL) 6.354 -16,71
VIOP30 Yakin Vade 126.900 0,97
Parite Kapanis Degd%
USDTRY 5,7199 0,82
EURTRY 6,4463 0,74
EURUSD 1,1271 0,14
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1415,4 0,03
BRENT 67,1 0,29
En Cok +o, ENn Cok “0
_Artanlar Deg & Diisenler Deg &
ISKUR 34,95 | FORMT -10,00
YESIL 20,00 | DOAS -4,98
DOKTA 19,91 | EUHOL -3,72
DERIM 17,68 | EMKEL -3,19
GLBMD 14,58 | VESBE -3,09

islem Hacmi

o

GARAN 9,10 1453
THYAO 12,41 880
AKBNK 7,15 404
HALKB 6,00 253
VAKBN 4,66 250
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17.07.2019 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinki islemlerde %0,96 oraninda deger kazanci
ile 98.028 puandan kapanis gercgeklestirdi. Endeksin gin igi
hareket araligi 97.633-98.783 bandinda gergeklesti. Gline hizh
yikselis ile 97.860 puandan baslayan endeks gin genelinde
98.000 Uzerinde kalma cabasi gésterdi. Bankacilik endeksi %0,69
oraninda deder kaybederken, Sinai endeksi %1,24 oraninda
ylukselisle gini kapatti.

Yurtici piyasalarda S400 ile ilgili gelismeler etkili olmaya devam
ediyor. ABD’de Ust dizey yetkililerden olusan bir heyetin bu hafta
icinde Turkiye'ye gelmesi beklenmektedir. Ote yandan Avrupa
Birligi (AB), Kibris'taki faaliyetlerinden dolay! Tirkiye'ye yodnelik
yaptirimlari onayladi. Endekste AB ve ABD tarafindan gelecek
olasi yaptirnm kararlari baski yaratabilir. Din AB tarafindan gelen
verilerden Almanya ZEW ekonomik beklentiler endeksi Temmuz
ayinda beklenenden fazla geriledigini izledik. ABD tarafinda
Perakende Satislarin beklentilerin Gzerinde gelmesi dolar
endeksine destek verdi.

Asya borsalan karisik seyrediyor. Trump'in Cin'e daha fazla
ek vergi uygulanabilecegine yodnelik aciklamalari, Asya
borsalarinda risk istahinin azalmasina neden oldu. DXY yeniden
200 giunlik AQ’si 97,00 Uzerinde harekete basladi. ABD 10 yillik
tahvilleri bu sabah %1,23 kayipla, 2,09'da bulunuyor.
USD/TRY kuru yatay yénde bulunuyor. Endeksin gline hafif arti
ybnde baslamasini ve gun iginde 99.000 ilk direng olmasini
beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bu sabah Ingiltere ve Euro Bélgesi'nde TUFE-UFE
verilerini takip edecegiz. Ayni zamanda Ingiltere’nin Avrupa Birligi
harici ticaret dengesi verileri de aciklanacak. Ogleden sonra ise
ABD’den Insaat izinleri verisini takip edecegiz.

Onceki

Beklenti

ingiltere 11:30 TUFE-Yilhk Haz. 2,0% 2,0%
Ingiltere 11:30 AB Harici Ticaret Dengesi  May. -4,60B
Ingiltere 11:30 TUFE-Ayhk Haz. 0,3% 0,3%
ingiltere 11:30 UFE-Aylik Haz. 0,2% 1,9%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Yillik Haz. 1,2% 1,2%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Aylik Haz. 0,1% 0,1%
ABD 15:30 Insaat Izinleri Haz. 1,295M 1,299M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Tiirk Hava Yollarn (THYAO, No6tr): BlackRock 11,88 TL fiyattan 1.4mn lot hisse
alarak, sirket sermayesindeki pay! %5,06'ya ylikseldigini agikladi.

> Ayen Enerji (AYEN): izmir ili Karaburun ilgesi Mordogan Mahallesi mevkiinde bulunan
" Mordodan Rlizgar Enerji Santrali" Kapasite Artisi Projesi ile ilgili olarak; Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi Cevresel Etki Dederlendirmesi 1izin ve Denetim Genel
Madarlagi'nee verilen 30.11.2016 glinlli, 4407 Sayili " Cevresel Etki Dederlendirilmesi
(CED) Olumlu" kararinin iptal istemiyle acllan davada 1izmir 6. Iidare
Mahkemesi'nce verilen iptal karari Danistay 6. Dairesi'nin 08.05.2019 Tarih 2019/2342
E. 2019/3800 K. Sayii karan ile onanmistir. Onanma karari sirketi avukatina
16.07.2019 tarihinde teblig edilmis.

Ekonomi Haberleri

> Issizlik rakamlar aciklandi. Tirkiye'de issizlik orani, nisanda gegen yilin ayni ayina
gore 3,4 puan artarak yizde 13'e yikseldi. S6z konusu dénemde issiz sayisi 1 milyon
116 bin kisilik artisla 4 milyon 202 bin kisi olarak kayitlara gecti. Tirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK), Nisan 2019'a iliskin is glicu istatistiklerini acikladi. Buna gére, Tirkiye
genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde issiz sayisi, nisanda gecen yilin ayni ayina gére
1 milyon 116 bin kisi artarak 4 milyon 202 bin kisiye ¢ikti. Ayni donemde issizlik orani
3,4 puan yikselerek yiizde 13 oldu. Issizlik orani, nisanda bir énceki aya gére ise 1,1
puan dusls gosterdi. Tarim disi issizlik orani 3,6 puanlik artisla ylzde 15 olarak tahmin
edildi. S6z konusu ayda 15-24 yas grubunu iceren geng issizlik orani 6,3 puan
yikselerek yiizde 23,2 oldu. Issizlik orani, 15-64 yas grubunda ise 3,5 puan artisla
yluzde 13,3 olarak gergeklesti.

» Almanya'da ZEW ekonomik beklentiler endeksi Temmuz ayinda beklenenden
fazla geriledi. Almanya'da Sali ginu agiklanan verilere gore Almanya'nin ekonomik
goérinimuine yonelik yatirimci glveni art arda Uglinci ayda da geriledi. Siregelen
kiresel ticaret gerginliginin blyume ivmesi Uzerindeki baskisini slrdlrtyor. ZEW
ekonomik beklentiler endeksi Temmuz ayinda beklenenden fazla geriledi. Buna gore
Avrupa'nin en buylk ekonomisine ydnelik gelecek alti aya iliskin yatirnmci beklentileri
gostergesi eksi 21.1'den eksi 24.5'e geriledi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi eksi 22 idi. Cari kosullar endeksi eksi 1.1 oldu. Gésterge 2010 yilindan beri ilk
kez sifirin altina geriledi. Beklenti 5.0, dnceki veri 7.8 idi. Almanya ekonomisi 2. geyrekte
daralabilir. Almanya bir yildan uzun bir streden bu yana imalat sektdriinde dlsuls
trendine saplanmis durumda ve son rakamlar da tersine bir durumu isaret etmiyor.
Almanya Merkez Bankasi Bundesbank, ulke ekonomisinin yilin ikinci ceyredinde
daralacagini tahmin ediyor. Ayrica gergeklestirilen bir yatirimci anketi de Almanya
ekonomisi igin ufukta gortinen resesyonun kaginilmaz oldugunu isaret ediyor. Sentix'in
Almanya icin hazirladigi cari kosullar ve beklentiler endeksi yaklasik on yilin en distk
seviyesine geriledi.

> Ingiltere'de iicretler 11 yilhin en giiclii artisini gerceklestirdi. ingiltere'de lcret
artisi Mart — Mayis déneminde 11 yilin en hizli seviyesinde gercgeklesti ve igsizlik orani
1970'lerin ortalarindan beri en diisiik seviyesinde kaldi. Ulusal Istatistik Ofisi tarafindan
Sali giini aciklanan verilere gére Ingiltere'de bonus hari¢ ic aylik ortalama kazang

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Mayis'ta ylizde 3.6 artti. Istihdam artisi 28 bin seviyesinde gercgeklesti. Issizlik orani
ylizde 3.8 ile 44 yilin disuginde kaldi. Ingiltere'de canh is glici piyasasi tiiketici
harcamalarini desteklemekle birlikte isletmeleri personel bulmakta zorlanmasina neden
oluyor. Ingiltere Hazine tahvilleri veri sonrasinda kazancini azaltti. ingiltere
Hazine tahvilleri, haftalik Ucretler verisinin uzmanlarin medyan beklentisini agsmasinin
ardindan kazancini azaltti. 10 yil vadelilerin faizi erken islemlerde 3 baz puan ekside
yluzde 0.77 seviyesini gérmesinin ardindan veri sonrasinda yizde 0.78 oldu. Para
piyasalarinda Ingiltere Merkez Bankasi'na yénelik 2020 yilina iliskin faiz indirimi
beklentileri 1 baz puan azaldi.

> Commerzbank: Merkez Bankasi'ndan 100-150 baz puan faiz indirimi olabilir.
Commerzbank Gelisen Piyasalar Kidemli Ekonomisti Tatha Ghose Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'ndan bu ayki toplantida 100 - 150 baz puan faiz indirimi beklediklerini
bildirdi. Ghose, Merkez Bankasi'nin para politikasinda faiz indirimi igin alan oldugunu
ancak Merkez Bankasi'nin yeni Baskani Murat Uysal''n daha geleneksel para
politikalarinin ileride Cumhurbaskani Erdodan ile ayrisabilecedini ifade etti. Ghose
konuya iliskin olarak yolladigi notta Uysal''n Anadolu Ajansi'na verdigi milakatta 25
Temmuz toplantisinda faiz indirimi sinyali verdigini belirtti. Ghose "Uysal para
politikasinda manevra alani oldugunu belirterek bu ayki toplantida 1liml faiz indirimi
olacadina isaret ediyor. Onun sdylemlerinden yola gikarak bizim beklentimiz Temmuz'da
100 - 150 baz puanlik faiz indirimi olmasi yéninde.

> Biitge Haziran'da 12,1 milyar lira acik verdi. Merkezi ydnetim bitgesinden ocak-
haziran déneminde 481 milyar 567 milyon lira harcama yapildi. Bltge gelirleri ise bu
donemde 402 milyar 984 milyon liraya ulasti. Hazine ve Maliye Bakanldi, Haziran 2019'a
iliskin bitce uygulama sonuglarini agikladi. Buna gdre, gegen yil haziranda 23,2 milyar
lira faiz disi acik verilirken, bu yilin ayni ayinda 7,7 milyar liralik faiz disi acik olustu.

> ABD'de sanayi liretimi Haziran'da degismedi. Fed verilerine gére ABD'de sanayi
Uretimi Haziran'da dedismedi. Beklenti % 0.1 artisti. Kapasite kullanim orani ise %
78.1'den % 77.9'a geriledi. Mayis'ta % 0.2 artan imalat sanayi Uretimi ise Haziran'da %
0.4 artti. Beklenti % 0.3 artisti. Bugin aciklanan ve beklenenden iyi gelen perakende
satis verileri ekonominin iyi durumda olduguna isaret etti. Ancak sirketler yavaslayan
kiresel blyime ve ticaret belirsizlikleriyle micadele ediyor. Fed politika yapicilarinin da
bu belirsizliklere tepki olarak bu ayki toplantisinda faiz indirmesi bekleniyor.

> JPMorgan yillik net faiz geliri tahminini diigiirdii. Bankanin hisse senetleri s6z
konusu agiklamanin ardindan piyasa oncesi islemlerde ylizde 1.5 distd. 2019 yilinin
tamami igin daha dnce en az 58 milyar dolar net faiz geliri tahmin eden banka, tahminini
57.5 milyar dolar civarina dusirdi. Sirketin aciklamasina gore hisse senedi islem ve
satis geliri ikinci geyrekte 1.73 milyar dolar seviyesinde gercgekleserek bir énceki yilin
ayni dénemine gore ylzde 12 azaldi. Beklenti 1.82 milyar dolar idi. Bankanin ayni
dénemdeki sabit getirili Grin, Déviz ve emtia (FICC) satis ve islem geliri 3.69 milyar
dolar oldu. 3.33 milyar dolarlik beklentiyi asarken yillik ylizde 6.9 artis kaydetti. Yatirim
bankaciligi biriminin geliri 1.78 milyar dolar ile yilhk ylzde 8.9 disti. Beklenti 1.81
milyar dolar seviyesindeydi. Bankanin dlzeltilmis geliri 29.57 milyar dolar olarak yilhk
ylzde 4.1 artti. Ayni dénemde hisse senedi basina diisen duzeltilmis kar 2.59 dolar oldu.
Beklenti 2.50 dolar idi. Ne faiz geliri 14.5 milyar dolar ile 6énceki yilin ikinci ceyredine
gore ylizde 7.5 artti. Beklenti 14.56 milyar dolar idi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

> 1Istanbul'a 5 ayda 5,4 milyon turist geldi. istanbul'u ziyaret eden yabanci turist
sayisl ilk 5 ayda gegen yilin ayni dénemine goére yuzde 11 artisla 5 milyon 416 bine
yukselirken, bu alanda tarihi bir rekor kirildi. Istanbul II Kiltiir ve Turizm Midirligi
verilerine gére, Istanbul'u ziyaret eden yabanci sayisi yilin ilk 5 ayinda 2018'in ayni
dénemine gore ylizde 11 artarak 5 milyon 415 bin 906'ya ulasti. Sehri ziyaret eden turist
saylisl s6z konusu donemde ilk kez 5 milyonu asti. Yilin ilk 5 ayinin her birinde de gegen
yilin ayni ayina gére artis goéruldui.

EKONOMIK TAKVIM

17 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Ingiltere 11:30 TUFE-Yilhk Haz. 2,0% 2,0%
Ingiltere 11:30 TUFE-Ayhk Haz. 0,3% 0,3%
Ingiltere 11:30 UFE-Aylik Haz. 0,2% 1,9%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Yilhk Haz. 1,2% 1,2%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Ayhk Haz. 0,1% 0,1%
ABD 15:30 Insaat izinleri Haz. 1,295M 1,299M
ingiltere 11:30 Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi May. -4,60B

18 Temmuz Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Haz. -979,2B 968,3B
Ingiltere 11:30 Perakende Satiglar-Aylik Haz. -0,5%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Tem 0,3

19 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Haz. 0,8% 0,8%
Almanya 09:00 UFE-Aylik Haz. -0,1%
Euro Blg. 11:00 Cari Hesap May. 20,9B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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