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BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 97.098 -2,32
BIST-30 122.239 -2,29
BIST-BANKA 140.353 -3,35
BIST-SINAI 109.646 -1,48
BIST-TUM 97.826 -2,27
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.629 12,08
VIOP30 Yakin Vade 125.675 220
Parite Kapanis Degd%
USDTRY 5,7199 0,82
EURTRY 6,4463 0,74
EURUSD 1,1271 0,14
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1415,4 0,03
BRENT 67,1 0,29
En Cok +o, ENn Cok “0
_Artanlar Deg & Diisenler Deg &
DOKTA 13,11 [ ISKUR -36,93
FORMT 6,61 || ISATR -11,48
BURCE 6,51 | SNKRN -11,46
KERVN 4,35| COSMO -11,43
DOAS 3,31 | SELGD -9,88

islem Hacmi

o

GARAN 9,26 1614
THYAO 11,95 859
AKBNK 7,29 450
PETKM 3,86 431
VAKBN 4,71 317

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi gectigimiz hafta 96.270-99.870 bandinda
hareket etti. Cuma glinkl islemleri 97.098 puandan kapatan
endeks haftalik bazda %2,55 oraninda deder kaybetti. Haftaya
saticili baslayan endeks, dalgal bir goérinti sergiledikten sonra
Cuma gilinlna saticili kapatti. Bankacilik endeksi %3,35 oraninda,
Sinai endeksi %1,48 kayiplarla gini kapatti.

Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu indirdi. Tlrkiye'nin
uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu Mayis en "BB-"
seviyesine disliren Fitch, not goérinimdinin "negatif" oldugunu
acikladi. Merkez Bankasi ile ilgili son gelismeler, ekonomideki
dengelenme icin beklenen bilylumenin gecikmesi, enflasyonun
disurilmesinde gecikme ve Tlrkiye'nin Rusya'dan aldigi S-400
hava savunma sistemlerinin teslimatinin ABD yaptirimlari riski
tasimasinin not indirimine neden oldugu belirtildi.

Kiiresel borsalari alicili seyrediyor. Fed Baskani Powell'in
gecen haftaki agiklamalarinin glivercin bulunmasi ile artan kiresel
risk istahi yeni haftada etkisini sirdirmektedir. Bu sabah Asya
borsalari Nikei endeksi harig alicili, ABD vadeli endeksleri de arti
ybénde hareket etmektedir. Dolar endeksi (DXY) 200 ginlik AO
destedi olan 97,00'ye seviyelerde yatay yonde hareket ediyor.
USD/TRY kuru 5,70 lzerinde yatay yonde hareket izlenmektedir.

Endeks dolar bazinda gini 1,70 cente geri cekilerek Cuma
glinint kapatti. Endekste 1,70 desteginde tutunum olmamasi
halinde 1,65-1,60 cent desteklerine dogru geri cekilme devam
edebilir. Yukari ydnde ise 1,75-1,78 d6nemli direng bdlgesini
olusturmaktadir. Endeksin gline vyatay ydnde baglamasini
beklemekteyiz

Veri giindemi: Buglin ABD tarafinda Haziran Perakende Satislar
ile Sanayi Uretimi verileri; Euro Bdlgesinde Ticaret Dengesi takip
edilecek. Almanya’da ise Temmuz ayr ZEW Ekonomik Hissiyati
izlenecek Yurtiginde ise Nisan ay: igsizlik verileri agiklanacak.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Ceyreklik Issizlik Ortalamasi Nisan 14,1%
ingiltere 11:30 Issizlik Orani May 3,8% 3,8%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Tem -590% -2110%
Euro Blg. 12:00 Ticaret Dengesi May 15,7B
ABD 15:30 Perakende Satiglar Haz. 0,3% 0,5%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi-Aylk Haz. 0,2% 0,4%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT, Notr): Sirketin 01.01.2019-30.06.2019 dénemine
ait brut prim dretimi, hayat dah 388.888.893,29.-TL, hayat disi 457.725,97.-TL olmak
Uzere toplam 389.346.619,26.-TL olarak gergeklesmistir.

> Dogus Otomotiv (DOAS, Sinirli Negatif): Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca
devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda DOAS.E payi
16/07/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 30/07/2019 tarihine (seans sonuna)
kadar acida satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

> Eregli Demir Celik (EREGL, Notr): Uluslararasi medya kuruluslarinda yayinlanan ve
ulusal medyaya da yansiyan bazi haberlerde, kurumumuzun British Steel sirketinin satin
alinmasina yonelik teklifte bulundugu iddia edilmistir. Erdemir olarak bu
iddianin gercek disi oldugunu belirtir, kurumumuzun sbz konusu sirketle
herhangi bir ilgisi olmadigini kamuoyunun bilgisine sunariz.

Ekonomi Haberleri

> Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu indirdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Tlrkiye'nin kredi notunu indirdi. Fitch Ratings'ten yapilan acgiklamada,
Turkiye'nin uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu Mayis en "BB-" seviyesine
dusaruldiga, not gorianimindn "negatif" oldugu bildirildi. Agiklamada kredi notunun
indirilmesinin nedenleri arasinda, Merkez Bankasi ile ilgili son gelismeler, ekonomideki
dengelenme igin beklenen blylimenin gecikmesi, enflasyonun disurilmesinde gecikme
ve Turkiye'nin Rusya'dan aldigi S-400 hava savunma sistemlerinin teslimatinin ABD
yaptirimlari riski tagimasi gdsterildi.

> Mayis ayi sanayi lretimi aciklandi. TUIK tarafindan Cuma giini aciklanan verilere
gdre sanayi Uretimi Mayis'ta bir 6nceki aya gére %1,3 artis kaydederken yillik bazda
%1,3 azaldi. Bloomberg anketine katilan uzmanlarin medyan beklentisi aylik yuzde 0.4,
yillik yazde 2.0 disis olacadi yénundeydi. Bir onceki aya iliskin aylik veri eksi 1.0'den
eksi 0.9'a, yillik veri eksi 4.0'dan eksi ylzde 3.8'e revize edildi. Sanayi Uretimi bir 6nceki
yilin ayni ayina gére %1,3 azaldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2019 yili Mayis
ayinda madencilik ve tasocaklidi sektérli endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,5
ve imalat sanayi sektorli endeksi %1,8 azalirken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Gretimi ve daditimi sektorl endeksi %4,1 artti. Beklenti aylik %0,4, yillik %2 disls
olmasiydi.

> Fed/Brainard: Fed faizi belirlerken asagi yonlii riskleri dikkate almali. Brainard,
Scranton, Pennsylvania'da bankacilara yaptigi konusmada, "Enflasyonun yumusak
tarafta oldugu donemde asadi yonlu riskleri dikkate almak, risk y6netiminin temel
ilkelerine gore, para politikasinin izlemesi beklenen yolunu yumusatma goértsini 6ne
stirmek olacaktir," dedi. Brainard, "Model gérinimim sadglam" dedi. Fed Guvernoéru,
tim parcalar yerli yerine koyuldugunda, gliveni yuksek tiketiciler ve glcli isgucl
piyasasi ile birlikte, ekonominin bu yil simdiye dek oldukga iyi gidiyor gorindigini
sozlerine ekledi. Brainard, "Finansal dengesizlikler blyuyor, ancak Fed bunlar karsi-
donglisel sermaye tamponunu aktive ederek, stres testlerini daha etkin kullanarak ve
kaldiragh kredileri daha aktif izleyerek ¢dzebilir" dedi. Brainard, ayrica, Kongre'nin borg

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




tavanina yaklasimi ve maliye politikasinin, isletme giveni ve yatirm planlar lGzerinde
ylUk olusturan belirsizlikleri artirdigiuyarisinda bulundu. Fed'in faiz karari alacagi en
yakin toplanti 30-31 Temmuz'da Washington'da dizenlenecek.

> ABD'de UFE Haziran'da beklentiden fazla artti. ABD'de iiretici fiyatlari Haziran
ayinda hem aylik hem de yillik bazda tahminleri asarak enflasyonun dengelenmeye
baslamis olabilecedinin sinyalini verdi. Calisma Bakanhdi tarafindan Cuma glnu
aciklanan verilere gére ABD'de UFE Haziran'da aylik yiizde 0.1, yillik yiizde 1.7 artis
kaydetti. Bloomberg anketine katilan uzmanlarin medyan beklentileri sirasiyla yizde
0.00 ve ylzde 1.6 idi. Volatil gida ve enerji fiyatlari hari¢ gekirdek Uretici fiyatlarn
Haziran'da bir énceki yilin ayni dénemine goére ylzde 2.3 artarak bir énceki ayin yillhik
artisina paralel gerceklesti. Cekirdek gdstergede yillik beklenti ylizde 2.1 idi. ABD'de
Persembe giini agiklanan TUFE verisi, Haziran'da tiiketici fiyatlarinin da yikseldigini
isaret etmisti. Hem Uretici hem de tlketici tarafinda gugli enflasyon rakamlarinin en
azindan bir miktar enflasyon beklentisinin sinyali oldugu distnilirse, Fed’in Temmuz
toplantisina iliskin faiz indirimi beklentileri de hesaba katildiginda ABD’li politika
yapicilarinin isi zorlasmis gibi gérindyor.

> Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi beklenenden giiglii artti. Euro Bdlgesi ekonomisi,
sanayi Uretiminde gérilen son doért ayin en blyulk sigramasi ile birlikte ekonomiye iliskin
umutlari artirdi. Uretim mayis ayinda énceki aya gére yizde 0.9 artti. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére artisin ylizde 0.2
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyordu. Sermaye mallan ve tliketici mallari her ikisi
birden gliclii artislar gdsterdi. Bu veri, Alimanya, Fransa, italya ve Ispanya gibi bélgenin
en glgli ekonomilerinden gelen pozitif verilerin ardindan geldi. Bu ulkelerin tima Mayis
ayinda artis agikladi ve bdyle bir hareket gegen yilin yaz déneminden bu yana ilk kez
gergeklest.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

16 Temmuz Sali

Donem Beklenti

Turkiye
Ingiltere
Almanya
Euro Blg.
ABD

ABD

10:00
11:30
12:00
12:00
15:30
16:15

17 Temmuz Carsamba

Ceyreklik Issizlik Ortalamasi
Issizlik Orani

ZEW Ekonomik Hissiyati
Ticaret Dengesi

Perakende Satislar

Sanayi Uretimi-Aylik

Nisan

May 3,8%
Tem -590%
May

Haz. 0,3%
Haz. 0,2%

14,1%
3,8%
-2110%
15,7B
0,5%
0,4%

ingiltere
ingiltere
ingiltere
Euro Blg.
Euro Blg.
ABD

ingiltere

11:30
11:30
11:30
12:00
12:00
15:30
11:30

18 Temmuz Persembe

TUFE-Yillik
TUFE-Ayhk
UFE-Ayhk
TUFE-Yillik
TUFE-Aylhk
insaat izinleri

Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi

Donem Beklenti

Haz. 2,0%
Haz. 0,3%
Haz. 0,2%
Haz. 1,2%
Haz. 0,1%
Haz. 1,295M
May.

Onceki

2,0%
0,3%
1,9%
1,2%
0,1%

1,299M

-4,60B

Japonya
ingiltere
ABD

19 Temmuz Cuma

02:50
11:30
15:30

Ticaret Dengesi
Perakende Satislar-Aylik
Philadelphia Fed imalat Endeksi

Donem Beklenti
Haz. -979,2B
Haz.

Tem

Onceki

968,3B
-0,5%
0,3

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yilhk Haz. 0,8% 0,8%
Almanya 09:00 UFE-Aylk Haz. -0,1%
Euro Blg. 11:00 Cari Hesap May. 20,98

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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