www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

12.07.2019 Cuma

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksinde bir 6nceki ginkd hizli ylkselisin etkisi
dinkli islemlerde de etkisini surdirdid. Endeksin hareket
araligi 98.932-99.726 bandinda gergeklesirken, glin sonunda

BIST- Endeksler

BIST-100 o .
98.406 0,83 kapanis %0,83 oraninda deder artisi ile 99.406 puandan oldu.
BIST-30 125,098 0,88 Bankacilik endeksi kazanci %0,99 oraninda kayipla gini
- kapatirken, Sinai endeksi %1,94 yilkselisle glint kapatti.
BIST-BANKA 145.220 -0,99

Kiiresel borsalari pozitif seyrediyor. Kiiresel piyasalarda
BIST-SINAIL 111.288 +1,941  din Fed Baskani Jerome Powell'in yariyll para politikasi
sunumu izlendi. Powell konusmasinda ABD merkez bankasinin
100.094 para politikasini gevsetmek icin alani oldugunu kaydederken,
BIST Hacim-TUM(mn TL) 370 » enflasyon ve issizlik orani arasindaki bagin koptugunu

kaydetti. Powell konusmasi ardindan dolar endeksi (DXY) 200
gunlik AO destedgi olan 97,00 altinda harekete bagladi.

BIST-TUM

ViOP30 Yakin Vade

128.500 0,61
- USD/TRY kuru bu sabah 5,67 lzerinde yatay yonde hareket
ediyor.

Parite _ Kapams — Deg% BIST 100 endeksi dolar bazinda giinii 1,75 cente yiikselerek
USDTRY I 5,6736 [ -0,04 k?pattl_..Endekst"e yukari yoénde _1,78-1,89 énem_li direng
EURTRY & 3987 009 bolgesini olmak Uzere, uzun vadeli hedef direncler ise 1,90-
L L 2,00 cent bdlgesinde bulunmaktadir. Endeksin pozitif bir

EURUSD 1,1255 0,04 gbérinti  ile  99.600 civarindan gine baslamasini

beklemekteyiz.

Emtia Kapanis Deg% .. . . i .. .
_____ Veri giindemi: Buglin ABD tarafinda Haziran UFE verilerini;
YAUUSD 1415 023 Euro Bolgesmdfa mayls ayl sanayi Uretimi _taklp edilecek.

Ardindan ABD’'de Federal Bilitce Dengesi aciklanacak.
BRENT 66,95 0,04 Yurticinde bugiin Mayis ay! sanayi tretimi aciklanacak.
En Cok v En Cok ™

Deg % " Deg%

_Artanlar Diisenler - Dénem Beklenti
DOAS 11,02 | SNGYO -7,58
GOZDE 9,92 | CRDFA -5,13 Japonya 07:30 Sanayi Uretimi-Ayhk May. 2,3%
IHEAVA 8,51 | SRVGY -4,20 Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi-Ayhk May -1,0%
BLCYT 7,34 YGYO 370 Tgrkiye  10:00 Sanayi Uretimi-Yillik May. -2,5%  -4,0%
EMKEL 6,90 | IEYHO -2,78

Euro Blg. 12:00 Sanayi Uretimi-Yillk May. -0,5% -0,4%
islemHacmi i i . | EuroBlg. 12:00 Sanayi Uretimi-Aylik May. -0,5% -0,5%
Yiiksekler .
SIS IR R pBD 15:30 UFE-Aylik Haz. 0,1% 0,1%
GARAN 9,63 1466

ABD 15:30 UFE-Yillik Haz. 2,0% 1,8%
THYAO 12,28 1108

Rusya 16:00 Ticaret Dengesi May. 13,71B
VAKBN 4,87 349
HALKB 6,00 337
AKBNK 7,47 326

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket milkiyetindeki 2 adet arsa nitelikli
tasinmazin aclk arttirma ihalesi 11 Temmuz 2019 Persembe gina
Saat:11.00'de gergeklestirilmistir. Muhammen Satis Bedeli KDV Dahil 267.860.000,00
TL ( KDV Harig 227.000.000,00 TL ) olan 2 adet tasinmazdan,l adet tasinmaza ihale
sonucu KDV Dahil 90.860.000,00 TL(KDV Hari¢ 77.000.000,00 TL ) (Uzerinden teklif
gelmistir.

> Hektas (HEKTS, Sinirlhi Negatif): Sirket son yillarda yakaladigi bliylime ivmesi; satis
hasilati, faaliyet kari ve net kari énemli 6lglide artirirken, net isletme sermayesi ihtiyaci
da artmistir. BUyUme surecinin surddrebilir bir sekilde devam edebilmesi igin
sirketimizde bedelli sermaye artirnmi yapilarak 2019 yil igerisinde yaklasik 150 milyon
TL kaynak saglanmasi planlanmaktadir. Bu amacgla kayitl sermaye tavaninin 400 milyon
TL'ye yilkseltilmesi igin gereken islemlere baslanmasina; karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Cari islemler hesabi Mayis'ta 151 milyon dolar fazla verirken, 12 aylik cari acik
2 milyar 370 milyon dolar oldu. Merkez Bankas! tarafindan agiklanan verinin
ayrintilari su sekilde: "S6z konusu gelismede, 6demeler dengesi tablosundaki dis ticaret
aciginin bir onceki yilin ayni ayina gore 5.853 milyon ABD dolari azalarak 706 milyon
ABD dolarina gerilemesi ve hizmetler dengesi kalemi kaynakli girislerin bir dnceki yilin
ayni ayina gore 594 milyon ABD dolari artarak 2.303 milyon ABD dolarina yukselmesi
etkili olmustur.Altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise, bir dnceki yilin Mayis ayinda
1.204 milyon ABD dolari aglk vermisken, bu ayda 3.469 milyon ABD dolar fazla
vermistir.Hizmetler dengesi altinda seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirler, bir
onceki yilin ayni ayina gére 257 milyon ABD dolar tutarinda artarak 1.846 milyon ABD
dolarina ylkselmistir.Birincil gelir dengesi kalemi altinda yatirrm geliri kaleminden
kaynaklanan net cikiglar, bir dnceki yilin ayni ayina gére 194 milyon ABD dolari artarak
1.299 milyon ABD dolar olmustur.ikincil Gelir Dengesi kalemi kaynakli cikislar, bir
onceki yilin ayni ayina gore 104 milyon ABD dolari azalarak 27 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmistir.

» Merkez'in briit doviz rezervleri 579 milyon dolar artti. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, gegen hafta 851 milyon dolar artarak 97 milyar 248
milyon dolara cikti. TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri'ne gére, 5 Temmuz'da
Merkez Bankasi brut Doviz rezervleri, 580 milyon dolar artisla 74 milyar 124 milyon
dolar olarak gergeklesti. Brit doviz rezervleri, 28 Haziran'da 73 milyar 544 milyon dolar
seviyesindeydi. S6z konusu donemde altin rezervleri, 271 milyon dolar artisla 22 milyar
853 milyon dolardan 23 milyar 124 milyon dolara ylkseldi. Boylece Merkez Bankasinin
toplam rezervleri, gecen hafta bir dnceki haftaya kiyasla 851 milyon dolar artarak 96
milyar 397 milyon dolardan 97 milyar 248 milyon dolara gikti.

> ABD'de TUFE Haziran'da aylik % 0.1, yillik yiizde % 1.6 artti. Gectigimiz hafta
aciklanan gugld istihdam verisinin ardindan -6zellikle cekirdek- enflasyon rakamlarinin
da iyi gelmesi, 25 Temmuz'daki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda faiz
indirimine gitmeyi dederlendiren politika yapicilar icin durumu zorlastiriyor.ABD'de
gecen hafta aciklanan veri, tarim disi istihdamin Haziran ayinda 224 bin arttigini isaret
ederek 160 bin seviyesindeki beklentinin 6nemli dlglide Uzerinde gelmisti. Cekirdek

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
https://www.bloomberght.com/doviz

enflasyon aylik bazda 17 ayin zirvesinde.Volatil gida ve enerji fiyatlari haric tiketci
fiyatlari ayni dénemde bir dnceki aya gore yizde 0.3 ile Ocak 2018'den beri en gucli
artisin kaydetti. Yillik cekirdek enflasyon ise ylizde 2.1 seviyesinde gerceklesti.Ana
harcama gruplarinda konut, ikinci el motorlu arag, giyim, mobilya ve ev hizmetleri
maliyetlerindeki artis dikkat gekti.

> ABD'de issizlik maasi basvurulari beklenenden diisiik gikti. ABD'de issizlik maasi
basvurulari gecen hafta 209,000 13,000 diserek 209,000'e geriledi. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére basvurularinin 221,000
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyordu.Ankete katilan 36 ekonomistin tahminleri
215,000 ile 230,000 araliginda geldi.4 haftalik hareketli ortalamalara gore issizlik maasi
basvurulari 6 Temmuz haftasi 219,250 seviyesinde gerceklesti.Onceki haftanin
basvurulari 221,000'den 222,000'e revize edildi.Suregelen igsizlik basvurular 29
Haziran haftasi 27,000 artarak 1,723,000'e yukseldi.

> Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi azaldi. Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi,
gecen hafta 35 milyar 654 milyon lira azalarak 2 trilyon 501 milyar 760 milyon
liraya diistii. Bankacillk Dlizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
yayimlanan haftalik bliltene gore, sektoriin kredi hacmi 5 Temmuz ile biten haftada 35
milyar 654 milyon lira azalis gbsterdi. S6z konusu dénemde toplam kredi hacmi 2 trilyon
537 milyar 414 milyon liradan 2 trilyon 501 milyar 760 milyon liraya geriledi.Bankacilk
sektérindeki toplam mevduat (bankalararasi dahil), gecen hafta 40 milyar 479 milyon
lira azaldi. S6z konusu haftada ylizde 2,7 gerileyen bankacilik sektdri toplam mevduati,
2 trilyon 231 milyar 574 milyon lira oldu. Tiiketici kredileri azaldiVerilere gore,
tiketici kredileri tutari, 5 Temmuz ile biten haftada 209 milyon lira azalarak 401 milyar
904 milyon liraya dlstl. S6z konusu kredilerin 180 milyar 155 milyon lirasi konut, 6
milyar 74 milyon lirasi tasit ve 215 milyar 674 milyon lirasi ihtiya¢ kredilerinden
olustu. S6z konusu dénemde taksitli ticari kredilerin tutari 979 milyon lira diserek 384
milyar 832 milyon lira oldu. Bankalarin bireysel kredi karti alacaklari ise ylzde 0,6
artarak 108 milyar 712 milyon liraya ulasti. Bireysel kredi karti alacaklarinin 46 milyar
460 milyon lirasi taksitli, 62 milyar 251 milyon lirasi taksitsiz oldu.

> Bankacilik sektoriiniin mevduati azaldi. Bankacilik sektériintin toplam mevduati,
gecen hafta 45 milyar 58 milyon 776 bin lira azalarak 2 trilyon 273 milyar 788 milyon
708 bin liraya geriledi.Tlurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Haftalik
Para ve Banka Istatistikleri yayimlandi.Buna gére, bankacilik sektériindeki toplam
mevduat (bankalararasi dahil) 5 Temmuz ile biten haftada 45 milyar 58 milyon 776 bin
lira azalarak 2 trilyon 318 milyar 847 milyon 484 bin liradan 2 trilyon 273 milyar 788
milyon 708 bin liraya indi.Bu ddénemde bankalardaki TL cinsi mevduat ylizde 0,85
azalisla 1 trilyon 23 milyar 664 milyon 924 bin lira, yabanci para (YP) cinsinden mevduat
ise ylizde 3,13 gerileyerek 1 trilyon 148 milyar 358 milyon 607 bin lira oldu.Bankalarda
bulunan YP mevduati ise gegen hafta 335 milyon dolar azalarak 215 milyar 124 milyon
dolara indi. Bunun 195 milyar 575 milyon dolari mevduat bankalari ve 19 milyar 549
milyon dolan katihm bankalari blinyesinde bulunuyor. Mevduat bankalarindaki YP
mevduat tutarinin 168 milyar 392 milyon dolarini yurt iginde yerlesik kisiler ve 3 milyar
177 milyon dolarini da yurt iginde yerlesik bankalarin mevduatlari olusturdu. YP
mevduatlarinda, yurt disinda yerlesik kisilerin mevduati 17 milyar 954 milyon dolar ve
yurt disinda yerlesik bankalarin mevduati ise 6 milyar 52 milyon dolar oldu. Ayrica
taksitli ticari krediler azaldi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» Savunma ve havacihk sektorii, ihracatini 1,3 milyar dolara cikardi. Tlrkiye
Ihracatgilar Meclisi (TIM) verilerinden derlenen bilgilere gére, yilin ilk 6 ayinda dis
satimini gegen yilin ayni donemine gére en fazla artiran sektdér savunma ve havacilik
oldu. Turkiye'nin ihracati bu dénemde ylizde 1,24 artis gésterdi. Savunma ve havacilik
sektori, ylzde 41,4'luk ihracat artisiyla bu alanda ilk siraya yerlesti. Gecen yilin ocak-
haziran déneminde 907 milyon 78 bin dolar olan sektér ihracati, 1 milyar 282 milyon
258 bin dolara ulasti. Savunma ve havacilik sektérinin takipgileri ylizde 18,9 ile kimyevi
maddeler ve mamulleri, ylizde 15,7 ile cimento, cam, seramik ve toprak Grinleri, ylizde
9,53 ile makine ve aksamlari oldu

> Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Yonetim Kurulu Baskani Haydar Yenigiin
otomotiv sektoriinde OTV indiriminin uzatilmayacagina deginerek sektordeki
durumu Bloomberg HT' de degerlendirdi. 30 Haziran’da sona eren OTV indiriminin
sonlandiriimasinin sektére ciddi negatif etkileri oldugunu, arag satislarini durma
noktasina getirdigini belirtti. OTV ve KDV destedinin siirmeyecedine dair bilgileri
oldugunu soyledi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

12 Temmuz Cuma

Beklenti
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi-Aylik May. 2,3%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi-Aylik -1,0%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi-Yillik May. -2,5% -4,0%
Euro Blg. 12:00 Sanayi Uretimi-Yillik May. -0,5% -0,4%
Euro Blg. 12:00 Sanayi Uretimi-Aylik May. -0,5% -0,5%
ABD 15:30 UFE-Aylik Haz. 0,1% 0,1%
ABD 15:30  UFE-Yillik Haz. 2,0% 1,8%
Rusya 16:00 Ticaret Dengesi May. 13,71B

15 Temmuz Pazartesi

Beklenti
Tlrkiye Demokrasi Glni-Tatil
Japonya Denizcilik Glnu-Tatil
Cin 05:00 Sanayi Uretimi-Yillik Haz. 5,3% 5,0%

16 Temmuz Sali

Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Ceyreklik issizlik Ortalamasi Nisan 14,1%
ingiltere 11:30 Ortalama Gelir Endeksi+Ikramiye May 3,0% 3,1%
ingiltere 11:30 Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim Haz. 22,9K 23,2K
ingiltere 11:30 Issizlik Orani May 3,8% 3,8%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Tem -590% -2110%
Euro Blg. 12:00 Ticaret Dengesi May 15,7B
ABD 15:30 Perakende Satiglar Haz. 0,3% 0,5%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi-Aylik Haz. 0,2% 0,4%

17 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
ingiltere 11:30 TUFE-Yillik Haz. 2,0% 2,0%
ingiltere 11:30 TUFE-Ayhk Haz. 0,3% 0,3%
Ingiltere 11:30 UFE-Aylk Haz. 0,2% 1,9%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Yillik Haz. 1,2% 1,2%
Euro Blg. 12:00 TUFE-Ayhk Haz. 0,1% 0,1%
ABD 15:30 Insaat izinleri Haz. 1,295M 1,299M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere 11:30 Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi May. -4,60B

18 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Haz. -979,2B 968,3B
Ingiltere 11:30 Perakende Satislar-Aylik Haz. -0,5%
ABD 15:30  Philadelphia Fed imalat Endeksi Tem 0,3

19 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE-Yillik Haz. 0,8% 0,8%
Almanya 09:00 UFE-Aylik Haz. -0,1%
Euro Blg. 11:00 Cari Hesap May. 20,98
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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