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SELCUK ECZA DEPOSU

Sektor ilag
Sirket Selguk Ecza Deposu
Fiyat (13.05.2019) 3,95
Son 1 Yil En Yuksek 4,29
Son 1 Yil En Duslk 2,63
Piyasa Dederi mn TL (13.05.2019) 2.453
Halka Aciklik % 15,00
MIEENE] Son

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 5,3 23,5 45,7 17,1
UsD 1,1 6,5 20,4 -18,0
Hisse Perf (XU100'e gbre) 15,3 43,9 51,6 38,1
F/K PD/DD

Selguk Ecza Deposu SELEC 4,98 0,90
BIST100 XU100 6,63 0,91

Ozet Gelir Tablosu

(mn TL)

1C19 1C18

Net Satiglar 4.163 3.284 27 4.163 3575 16
SMM 3.704 2.966 -18 3.704 3.312 -58
Brit satis kan 459 318 44 459 263 75
Faaliyet Giderleri 192 158 22 192 171 12
Finansal Gelir/Gider -2 -2 a.d. -2 -32 a.d.
Esas Faaliyet Kari 311 191 62 311 130 138
FAVOK 280 170 65 280 102 174
Ana Ortaklik Net Kar 253 152 67 253 99 157
Oranlar 1C19 1C18 Fark 1C19 4C18 Fark
Brit Kar Marji (%) 11,04 9,69 1,3 11,04 7,35 3,7
Esas Faa.Kar Marji (%) 7,46 5,82 1,6 7,46 3,65 3,8
FAVOK Marji (%) 6,72 5,17 1,5 6,72 2,85 3,9
Net Kar Marji (%) 6,08 4,63 1,5 6,08 2,76 3,3

12019 FINANSAL SONUGLARI-POZITIiF
HEDEF FIYAT-4,76 ONERI -AL
Operasyonel sonuglari giiglii...

Sirket 2019 yilinin ilk geyrek déneminde 253mn TL ana ortaklik net
dénem kari agiklamigtir. Sirketin 1GC19'da net dénem kari, 1C18’e
gore %67, bir dnceki ceyrek donem olan 4C18’e gore de %157
yukselmistir. Sirketin net kari piyasa beklentisi olan 195mn TL'nin
%30 Uzerinde gergekleserek glcli performans sergilemistir.

1C19'da satislar %27 yiikseldi...

Sirketin 2019 vyil ilk geyrek satis gelirleri bir 6nceki yihin ayni
dénemine gére %27 oraninda artis kaydederek 4.2mn TL'ye
yukselmistir. Sirketin bir onceki ceyrek dénem 4C18’e gore ise
toplam net satislari %16 oraninda artis kaydetmistir. 1C18'de
%90,31'de SMM/ciro 1C19'da %88,96'ya
gerilemesinin olumlu etkisi ile Sirketin brit satis kari %44 artisla
459mn TL'ye ulasmistir. Buna badl olarak ta Esas faaliyet kari
1C18’e gbre %62 artis gdstermistir. Sirketin 1C19'de FAVOK rakami
2018 yilini ayni dénemine gore %65 blylme ile 280mn TL olmustur.
FAVOK marji bir énceki yilin ani dénemine gére 1,5 puan artarak
%6.72 olarak gergeklesmistir. Sirketin 1C18'de %5,82 olan EFK
marjl 1¢19'da %7,46'ya ylkselerek olumlu bir goriintl sergilemistir.

bulunan oraninin

-Hiikiimetin 14 Subat 2019’da ilac fiyatlarinda ayarlamaya
gitmesi, sirketin 2019 yili ilk ceyrek finansal sonuclarini
pozitif etkilemistir. Ilac fiyatlarinin hesaplanmasinda
kullanilan Euro kuru %26,4 oraninda artirilarak 3,4037 TL'ye
ylikseltilmistir.

-Tiirkiye’de 2019 yil ilk ceyreginde yaklasik 14,4 milyar TL
tutarinda 667 bin kutu ilag satilmistir. Bu verilere gore
Sirketin pazar payi TL bazinda %42,61, kutu bazinda ise
%42,70 olarak gerceklesmistir. Sirket %42 Pazar payi ile
sektorde giiclii konumdadir.

-2019 yilinda ila¢ sektoriindeki fiyat artislarindan olumiu
katkisinin yani sira, yeni bir fiyat artisinin giindeme gelmesi
sektorde giiclii konumda olan Selcuk Ecza Deposu’nun
cazibesini artirabilir.

-Orta vadede pozitif fiyatlamalarin devam edebilecegini
diisiindiigiimiiz hisse, 4,98 FK ile BIST100 endeksi FK
carpanin altinda fiyatlanmaktadir.

-Sirketin daha once 4,48 olarak belirledigimiz 12 aylik hedef
fiyatimizi, 1C19 finansal sonuglarina gore revize ediyoruz.
Sirket icin hedef fiyatimizi 4,76 TL’ye yiikselterek ve AL
onerimizi koruyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNIK ANALIZ

Orta vadeli teknik goérlintlisi pozitif olan hissede, son iki ayik islemlerde 4,00 seviyesi lzerine
yerlesme gabasi gdzlenmektedir. Hissenin 4,00 Uzerinde hareketini glglendirmesi durumunda 4,29
tarihi zirvesi ve ardindan da orta vadeli ylkselen kanal st bandi (4,60 -4,80 bdlgesi) giindeme
gelebilir. 50 glnlik AO’sinin (3,86) son g ayhk islemlerde 200 glnlik AO(3,42) Uzerinde hareket
etmesi, orta vadeli ylkselen trendin glglendigini géstermektedir. Genel gériisiimiiz 4,00 seviyesinin
destede donlsmesi halinde orta vadeli ylkselen trendin kanal Ust bandini hedefleyerek devam
edecegdi seklindedir.

Orta vadeli alim bélgesi:3,85-4,05
Orta vadeli satim bdlgesi: 4,60-4,80
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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