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: ugaklarinin teslimine hazirlik igin gereken baglantili ekipman

BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.465| - 17,90 . o L
- sevkiyatini durdurdugunu aciklamasi ginin ilk yarisinda

VIOP30 Yakin Vade 119.575| - 0,56 e

endekste ve TL varliklarda negatif fiyatlamalara neden oldu.
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soo  kiresel risk istahini artirdi. Hafta basinda olumlu gelen Cin

105.000

100.000

95.000 %00 PMI verisi ile ylkselen ABD ve Asya borsalarida olumlu
90.000 ‘ H Hm ‘ H 2222 gorinti devam ediyor. Dolar/TL bu sabah 5,59 TL'de
55,000 . bulunuyor. Endeksin gline arti yonde baslamasini ve gln
§Ef88g538:885828:8858z:88:3828¢ icinde 95.000 6nemli direng olmasini beklemekteyiz.
nee L’"E’riijic;iiii S Veri Glindemi: Yurtici piyasalarda bugiin Mart ay Tl'.'lFE__ve
UFE rakamlanr takip edilecek. Foreks anketine gére TUFE
enflasyonunda aylik artisin %.0,85, yillikta ise %19,52
Parite Kapanis Deg% seviyelerinde olmasi beklenmektedir. Yurtdisinda bugln
USDTRY 56047 | 216/ ABD ADP istihdam raporu ile Euro Bélgesi perakende
EURTRY 6,2942 186/ satislar 6ne cgikmaktadir. Hafta sonuna dodru Persembe
EURUSD 1,1208 -004] glnl; Almanya Fabrika siparigleri, ECB Para Politikasi
Toplanti Tutanaklari ve FOMC Uyesi Mester'in Konusmasi
Emtia Kapanis Deg% izlenecek. Cuma giinii ise Almanya Subat Sanayi Uretimi,
XAUUSD 12925 039 ABD Mart ayl Tarim disi istihdam, issizlik verileri ve
BRENT 69,7 085] FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi takip edilecek.
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
_ISKUR [ 21,67 || KRSAN [ -14,77 i Donem Beklenti  Onceki
PKART 19,93 | EGCYH -9,09 Tarkiye 10:00 TUFE - Aylik % Mar. 0,16%
SNKRN 19,87 | EGCEY 645 Tarkiye 10:00 TUFE - Yillik % Mar. 19,67%
Turkiye 10:00 UFE - Aylik % Mar. 0,09%
RAYSG 11,82 | ALBRK 629 Tirkiye 10:00 UFE - Yillk % Mar. 29,59%
DESA 11,54 || IHYAY -5,77 Almanya 10:55 Markit PMI imalat Digi Mar. 54,90
Euro Blg. 11:00 Markit PMI imalat Disi Mar. 52,70
. [ 1 Euro Blg. 11:00 Markit PMI Bilesik Mar. 51,30
m“ Euro Blg. 12:00 Perakende Satiglar - Aylik Sub. 1,30%
‘GARAN | 7e8| 1154 ABD 15:15 ADP Tarim Digi stihdam Mar. 183 Bin
THYAO 12,97 874 ABD 16:45 Markit PMI Imalat Digi Mar. 54,80
HALKB 5,93 646 ABD 17:00 ISM Imalat Digi PMI Mar. 59,70
AKBNK 6,00 378
KRDMD 2,44 313

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Denizbank (DENIZ): Sberbank ile Emirates NBD, Denizbank'in 15,48 milyar TL bedel tzerinden
satisi konusunda anlasildidi bildirildi.

> Kordsa Teknik Tekstil (KORDS, Sinirh Pozitif): 2019 vyilina iliskin olarak blylime
beklentilerini asadidaki sekildedi. Bu buyume beklentilerinin icerisinde 18 Subat 2019 tarihinde
kamuoyuna acikladigi Axiom Materials Acquisition LLC sirketinin satinalma etkisi, satinalma
slrecinin devam etmesi nedeniyle kapsam disi birakilmistir.

*Konsolide  Satis  artisi: %30-%40 (TL bazinda); %10-%15 (USD bazinda)
*Konsolide FAVOK artisi:  %30-%40 (TL bazinda); %10-%15 (USD bazinda)
*Kompozit is birimi 2019 yili ciro beklentisi: 105-115 milyon USD

> Migros (MGROS, Notr): Sirket 6 adet Migros, 8 adet Migros Jet ve 1 adet Ramstore magazasi
Mart ayi igerisinde ekte belirtilen tarihte hizmete agilmis oldugunu bildirdi. 31 Mart 2019 itibariyle
Sirketin madaza sayisi, yurtiginde 2,055 ve yurtdisinda ise istirakleri vasitasiyla 45 olmak lizere
toplam 2,100'ddr.

> Turkcell (TCELL, Sinirh Pozitif): Sermayesinin %41,45'ine sahip oldugu Fintur Holdings B.V.
("Fintur")'un paylarinin tamaminin, Fintur'un diger hissedari olan Sonera Holding B.V'ye devri 2
Nisan 2019 tarihinde tamamlanmistir. S6z konusu satis isleminin nihai bedeli 352,9 milyon Euro
olarak gergeklesmistir. Hisse devri igin gerekli 6n sartlarin Mart ay! igerisinde tamamlanmasindan
dolayi, islemden elde edilen 772,4 milyon TL karin 2019 yili birinci geyrek mali tablolarimiza
yansiyacadi 6ngortlmektedir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de dayanikli mal siparisleri 4 ayda ilk kez diistii. ABD Ticaret Bakanhgi'nin acikladig
verilere gore dayanikh mal siparisleri Subat'ta %1.6 distl. Beklenti: % 1.8 disusti. Ulasim harig
siparisler beklentiye paralel olarak %0.1 artti. Savunma disi havacilik haric sermaye mallari
siparigleri ise % 0.1 artis beklenirken %0.1 geriledi. Bu arada Ocak ayi dayanikh mal siparisi
verisi %0.3 artistan %0.1 artisa revize edildi. ABD ekonomisinde blylmenin soguduguna isaret
etti. Cin'le yasanan ticaret gerilimi, kiresel ekonomide zayiflama ve resesyon ihtimali
hanehalkiyla sirketlerin daha temkinli tutum almasina neden oldu.

» Otomotiv pazan ilk ceyrekte ylizde 44,2 daraldi. Tirkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam
pazari, ilk ceyrekte 2018'in ayni dénemine goére yilzde 44,2 daralarak 88 bin 469'a geriledi.
Otomotiv Distributérleri Dernedi'nden (ODD) yapilan aciklamaya gére, Tirkiye'de otomobil ve
hafif ticari arag satislari, bu yilin ocak-mart déneminde gegen yilin ayni dénemine kiyasla ylzde
44,2 azalarak 88 bin 469 seviyesinde gergeklesti. Toplam pazarda gecgen yilin ilk gceyredinde 158
bin 430 adet satis yapilmisti. Otomobil satislari, ilk geyrekte gegen yilin ayni donemine gére
ylzde 43,7 azalarak 68 bin 812 oldu. Gegen yil ayni ddnemde otomobil satislari 122 bin 310 adet
seviyesindeydi. Hafif ticari ara¢g pazari ocak-mart doneminde 2018'in ayni donemine kiyasla
ylzde 45,6 daralarak 19 bin 657'e gerilerken, gegen yilin ayni déneminde pazar 36 bin 120
olmustu. Otomobil ve hafif ticari arag satislari, mart ayinda gegen yilin ayni ayina kiyasla ylzde

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




35,5 azalarak 49 bin 221 seviyesinde gerceklesti. Toplam pazarda gegen yilin mart ayinda 76 bin
345 adet satis yapilmisti.

> Bloomberg HT Tiiketici Giiveni Mart'ta yiikseldi. Bloomberg HT Tuketici Glveni Endeksi
Mart'ta yluzde 12,49 artarak 76,32 dederini aldi. Ocak ayinda gerileyen endeksin Subat ve Mart
ayinda tekrar yulkselise gectigini izliyoruz. Endeksin detaylarina bakildiginda, tiketicinin hem
mevcut durum algisinda hem de gelecede iliskin beklentilerinde iyilesme oldugunu izliyoruz. Oncii
gdstergelerden kredi hacmindeki artis Subat ayi ortalarindan itibaren ekonomik aktivitede yukari
hareketlenmeye isaret ediyor. Bu gelismelerin tiketici beklentilerine bir miktar olumlu yansidigini
disuntyoruz.

» Goldman Sachs TCMB'den faiz indirimi beklentisini oteledi. Goldman Sachs analistleri
Murat Unur ve Clemens Grafe yolladiklari bir notta Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin faizleri
TL'ye given olustugunda indirecedini sdyledi. Enflasyon goriinimUiinden ziyade finansal istikrar
konusunun yakin vadede para politikasinda temel surikleyici olacadini belirten kurum, ilk faiz
indiriminin 4. geyrekte olacagini 6ngoérdd. 2019 yih bluylimesine yonelik asagl yonlu riskler
oldugunu belirten uzmanlar bu yil bayimenin eksi %2.5 olmasini bekliyor. Analistler "Swap
piyasasinin zamanla normallesmesi olasi ancak son volatilitenin likidite priminin ylUksek
kalmasiyla sonucglanacadini distintyoruz. Bu da ig finansal kosullarda sikilasmaya neden olacak"
yorumuna da yer verdi.

> Pentagon: F-35 materyallerinin Tiirkiye'ye sevkiyati askiya alindi. Reuters'in haberine
gore, isimlerinin gizli kalmasi kosuluyla konusan yetkililer, bir sonraki sevkiyatta génderilmesi
planlanan editim ve teknik ekipmanlarin gonderiminin iptal edildigini sdyledi. Konuyla iligkili
kaynaklara dayandirilan haberde, ABD'li yetkililerin s6z konusu askiya alma islemini Turk
yetkililere bildirdikleri aciklandi.

> Avustralya Merkez Bankasi faiz degisikligine gitmedi. Avustralya Merkez Bankasi (RBA)
tarafindan Sali ginl yapilan agiklamaya gére banka politika faizinde dedisiklige gitmeyerek faizi
rekor dislik seviye olan ylizde 1.5'ta birakti. Avustralya Merkez Bankasi Bloomberg anketine
katilan 34 ekonomistten 33’Unin tahminine paralel olarak ardi ardina 29. toplantisinda da faizde
dedisiklige gitmedi.

> Finansal kesim disi firmalarin net doviz acigi azaldi. Finansal kesim disindaki firmalarin net
dovizacigi ocakta 194 milyar 519 milyon dolar seviyesine geriledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, Ocak 2019 ddénemine iliskin finansal kesim disindaki firmalarin doéviz varlik ve
yukimlulik verilerini acgikladi. Finansal kesim disindaki firmalarin déviz varhklari, Aralik 2018
degerlerine gore varlklar 381 milyon dolar, yikimldlikler 4 milyar 295 milyon dolar azaldi. Net
Doviz Pozisyon Acidi ise 194 milyar 519 milyon dolar olarak gergeklesti ve Aralik 2018 dénemine
gore 3 milyar 914 milyon dolar distl. S6z konusu donemde varlik dagihimi incelendiginde bir
onceki aya gore yurt ici bankalardaki mevduat ve yurt disina dogrudan sermaye yatirimlari
sirasiyla 298 milyon dolar ve 137 milyon dolar artarken, ihracat alacaklari 837 milyon dolar
azaldi. Sonug olarak varliklar 381 milyon dolar geriledi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

03 Nisan Carsamba

D6nem Beklenti Onceki
Cin 04:45 Caixin PMI imalat Disi Mar. 51,10
Turkiye 10:00 TUFE - Aylik % Mar. 0,16%
Turkiye 10:00 TUFE - Yillik % Mar. 19,67%
Turkiye 10:00 UFE - Aylik % Mar. 0,09%
Turkiye 10:00 UFE - Yillik % Mar. 29,59%
Almanya 10:55  Markit PMI imalat Disi Mar. 54,90
Euro Blg. 11:00 Markit PMI imalat Disi Mar. 52,70
Euro Blg. 11:00 Markit PMI Bilesik Mar. 51,30
Euro Blg. 12:00 Perakende Satislar - Ayhk Sub. 1,30%
ABD 15:15 ADP Tarim Disi Istihdam Mar. 183 Bin
ABD 16:45  Markit PMI imalat Disi Mar. 54,80
ABD 17:00 ISM Imalat Disi PMI Mar. 59,70

04 Nisan Persembe

D6énem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Sub. -2,60%
Euro Blg. 14:30 ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
ABD 20:00 FOMC Uyesi Mester'in Konusmasi

05 Nisan Cuma

D6énem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Sub. 0,50% -0,80%
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mar. 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Mar. 175K 20K
ABD 15:30 Issizlik Orani Mar. 3,80% 3,80%
ABD 22:30 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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