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01.04.2019 Nisan

BIST- Endeksler

_BIST-IOO 93.784 +1,81
BIST-30 117.550 +1,83
BIST-BANKA 127.281 +4,43
BIST-SINAI 112.022 +0,80
BIST-TUM 94.885 +1,76
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.884 - 35,58
VIOP30 Yakin Vade 120.550 1,52

110.000

21.01.2019
23.01.2019

)
=
o
o
o
o
I
~

29.01.2019
31.01.2019
04.01.2019
06.02.2019
08.02.2019
12.02.2019
14.02.2019
18.02.2019
— 20.02.2019
22.02.2019
26.02.2019
28.02.2019
04.03.2019
06.03.2019
22.03.2019
26.03.2019

105.000
10000
100.000 8000
95.000 6000
4000
90.000
2000
85.000 0
o o
] ]
s 3
g 5

28.03.2019

14000

12000

E slem Hacmi mn TL e B|ST100
Parite Kapanis Deg%
EURTRY 6,2766 -0,25
EURUSD 1,1231 0,07
Emtia Kapanis Deg%
_XAUUSD 1292 [ 0,16
BRENT 67,89 0,51
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
ISATR [ 20,00 || DENIZ [ -6,78
TO 17,20 || ATLAS -6,52
IHEVA 14,29 || YYAPI -3,85
IHYAY 11,36 || SEKFK -3,43
PENGD 11,11 || KUYAS -3,37

islem Hacmi Yiiksekler m‘ mn TL H

GARAN 8,34 1206
THYAO 12,93 1115
AKBNK 6,32 616
KRDMD 2,40 393
VAKBN 4,53 339

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi gectigimiz hafta yogun satis baskisi altinda kaldI.
Haftalik bazda endeksin deder kaybi ise %6,06 oldu. Endeks cuma
gunind ise %1,81 oraninda arti ile 93.784 puandan tamamladi.
Bankacilik sektér endeksi %4,43 oraninda arti ile BIST100
endeksinin ylkselisine 6ncllik etti. Kiresel borsalarda gegtigimiz
hafta ABD ile Cin arasindaki ticaret muizakereleri, ABD ekonomik
verileri ve Brexit slireci takip edildi. Yurtiginde ise TCMB tarafindan
alinan onlemler hafta basinda dolar/TL'de yukari dalgalanmayi
sinirlamasina karsinda haftanin ikinci yarisinda 5,55 (zerinde
dengelenme calisildigini  izledik. Gectigimiz hafta endeksteki
satislarda Londra'da swap piyasasinda TL faizlerinin hizli ylikselmesi
etkili oldu. Ayrica tahvil faizlerinde ve CDS’lerde de negatif
fiyatlamalar artti.

Kiiresel borsalar alicili seyrediyor. Cin‘in Mart ay! imalat PMI'nin
beklentilerin Uzerinde gelmesi kiresel risk istahini artirdi. Cin‘in Mart
imalat PMI'nin 49.6'lik beklentilerin lizerinde olarak 50.5 seviyesinde
aciklandi. Verinin beklentilerden (zerinde gelmesi, kiresel ekonomik
yavaslamaya dair endiseleri azaltti. Bu sabah ABD vadeli endeksleri
ve Asya borsalari arti yénde bulunuyor. Dolar/TL bu sabah 5,59 TL'de
bulunuyor. Endeksin 92.500-95.000 bandi disindaki hareketleri
teknik yénin belirlenmesinde énemli olabilir.

Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda pazartesi gini Mart ayl imalat
PMI, Carsamba giinii Mart ayina ait TUFE ve UFE rakamlarn takip
edilecek. Foreks anketine gére TUFE enflasyonunda aylik artisin
%0,85, yillikta ise %19,52 seviyelerinde olmasi beklenmektedir.
Yurtdisina ise Pazartesi gind Japonya, Fransa, Almanya, Euro
Boélgesi ve ABD imalat PMI rakamlan ile Euro Bélgesi TUFE ve ABD
perakende satislar izlenecek. Sali gini Euro Bélgesi UFE, ABD
dayanikh mal siparisleri, Carsamba guni ABD ADP istihdam
raporu ile Euro Bdlgesi perakende satiglar 6ne gikmaktadir. Hafta
sonuna dogru Persembe giini; Almanya Fabrika siparigleri, ECB Para
Politikasi Toplanti Tutanaklari ve FOMC Uyesi Mester'in Konusmasi
izlenecek. Cuma giinii ise Almanya Subat Sanayi Uretimi, ABD Mart
ayl Tarim disi istihdam, issizlik verileri ve FOMC Uyesi Bostic'in
Konusmasi takip edilecek

Donem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Imalat PMI Mar. 46,40
Fransa 10:50 imalat PMI Mar. 49,80
Almanya 10:55 Imalat PMI Mar. 44,70
Euro Blg. 11:00 imalat PMI Mar. 47,60
Euro Blg. 12:00 TUFE - Yillk % Mar. 1,5%
ABD 15:30 Perakende Satiglar- Aylik Sub. 0,2%
ABD 16:45 imalat PMI Mar. 52,50
ABD 17:00 ISM imalat PMI Mar. 54,20

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Karsan (KARSN, No6tr): Sirketin 15 Mart 2019 tarihli Agiklamasinda; Fas Kralligi'nin Kazablanka
sehrinin toplu ulasim faaliyetlerini sirdiren Societe Casablanca Transport En Site Amenage
S.A.'nin agmis oldugu; 200 adet ve 150 adet olmak lizere toplam 350 adetlik 12 metre dizel
otobiis ihalesine teklif vermek suretiyle katilim sagladidini duyurmustu. ihale mercii tarafindan;
ihaleye teklif veren katilimcilardan teknik ve idari yeterliligi saglayan herhangi bir katilimcinin
bulunmamasi gerekge gosterilerek ihalenin iptal edildigi bildirilmistir.

> Sabanci Holding (SAHOL, No6tr): 1 Nisan 2019 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere;
CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. ile TeknoSA i¢ ve Dis Ticaret A.S.
sirketlerinden sorumlu Perakende Grup Baskanlidi'nin kaldiriimasina karar verilmistir.

> Turkcell (TCELL, No6tr): Cinli teknoloji sirketi Huawei ile yaptigi isbirligi ile dlinyanin ilk dijital
operatdri Turkcell, uluslararasi alanda 6ddlleri toplamaya devam ediyor. Diinya genelinde 4 farkl
kitada yer alan 7 ofisiyle kapsamli kiiresel etkinlikler organize eden IQPC'nin telekom sektériinde
geleneksellesen Misteri Deneyimi Kiiresel Odilleri'nde, Turkcell bu sene birincilik 8dili aldi.

Ekonomi Haberleri

> Fitch: Tiirk bankalari zayif varhik kalitesine karsi kayda deger tampona sahipler. Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Turk bankalarin zayif varlk kalitesine karsi kayda deder tampona
sahip oldugunu bildirdi. Fitch'in bugln yolladidi raporda, "Turk bankalar zayif varlik kalitesine
karsi kayda deder tampona sahipler. Bankalarin karlari ve sermaye tamponlari potansiyel
kotlilesmeye karsi hala ciddi tampon ve destek sagliyorlar. Analizlerimiz, zarar hazmetme
tamponlarinin glcli olmaya devam ettigini gdsteriyor. Takibe girmis alacaklar %10'u asarsa
notlar baskilayabilir" aciklamasinda bulundu.

> Fed vyetkilileri ABD ekonomisinde iyimser. Fed yetkilileri ABD ekonomisinin finansal
piyasalardaki endiseye ragmen bu yil icin glicli bliyiime yolunda oldugunu belirtiyor. New York
Fed Baskani John Williams, tahvil piyasalarinin sinyalini verdigi resesyon riski korkularin pek fazla
Onemsemedi. St. Louis Fed Baskani James Bullard ise yila cansiz bir baslangicin ardindan ikinci
ceyrek blylumesinin sigramasini bekledigini ve faiz indirimi icin “erken” oldugunu dile getirdi.
Puerto Rico'da Persembe gini konusan Williams, en olasi senaryonun ylzde 2'lik ABD
blylimesinde disuk issizlik ile istihdamin artmayi stirdirmesi oldugunu ifade etti. Williams, “Yani
herhangi bir yila goére daha fazla olmayacak sekilde bu ya da gelecek yil igin hala resesyon
ihtimalini gértyorum.” dedi.

» Tiirkiye gelisen piyasalar arasinda "en ucuz" olmaya yakin. Tirkiye hisse senetleri, liradaki
sikisikligin 2016'dan bu yana en sert distsi tetiklemesinin ardindan bazi géstergelere gére on
yilin en ucuz seviyesinde bulunuyor. Borsa Istanbul (BIST) 100 Endeksi'nin yiizde 11
gerilemesiyle sonuglanan doért gunlik dasus, yatinmcilanin TL'de kisa pozisyon alamamasi
sonrasinda hisse satisiyla birlikte endeksin dederlemesini 2009'dan beri en disik seviyesine
cekti. Gosterge endeksin (Persembe guni 13:17 itibariyle) fiyat/beklenen kazang orani 5.7
seviyesinde bulunuyor. En ucuz gelisen piyasa Rusya'nin f/k oraniysa 5.6 seviyesinde bulunuyor.
Turkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanlidi isbirligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/borsa
https://www.bloomberght.com/borsa/endeksler

gore; ihracat 2019 yilh Subat ayinda, 2018 yilinin ayni ayina goére %3,4 artarak 13 milyar 593
milyon dolar, ithalat %16,9 azalarak 15 milyar 727 milyon dolar olarak gerceklesti.

> Dis ticaret acigi Subat'ta %63,1 azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanlig
isbirligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2019 yil Subat ayinda, 2018
yilinin ayni ayina gére %3,4 artarak 13 milyar 593 milyon dolar, ithalat %16,9 azalarak 15 milyar
727 milyon dolar olarak gerceklesti. Subat ayinda dis ticaret acigi %63,1 azalarak 2 milyar 134
milyon dolara geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2018 Subat ayinda %69,4 iken, 2019
Subat ayinda %86,4'e yikseldi. Bu arada Ocak ayi verisi 2.50 milyar dolardan 2.48 milyar dolara
revize edildi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gére; 2019 Subat ayinda bir
o6nceki aya godre ihracat %0,2 azaldi, ithalat %2,8 artti. Takvim etkilerinden arindirilmis seriye
gore ise; 2019 yil Subat ayinda 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat %3,4 artti, ithalat %16,9
azaldi. Almanya'ya yapilan ihracat 2019 Subat ayinda 1 milyar 225 milyon dolar olurken, bu
tilkeyi sirasiyla 857 milyon dolar ile Birlesik Krallik, 815 milyon dolar ile italya ve 741 milyon
dolar ile Ispanya takip etti. Rusya'dan yapilan ithalat, 2019 yili Subat ayinda 1 milyar 577 milyon
dolar olurken, bu Ulkeyi sirasiyla 1 milyar 371 milyon dolar ile Cin, 1 milyar 347 milyon dolar ile
Almanya ve 842 milyon dolar ile ABD izledi.

» Bankacilik sektoriinun net kari subat sonunda 6,49 milyar TL oldu. Bankalar tarafindan
Kurumumuza raporlanan verilere gére; Subat 2019 doneminde Tlrk Bankacilik Sektoérinin aktif
blayukligu 3.935.955 milyon TL olarak gerceklesmistir.Sektorin aktif toplami 2018 yilsonuna
gbre 68.520 milyon TL (%1,8) artmistir. Subat 2019 déneminde en bulyuk aktif kalemi olan
krediler 2.421.634 milyon TL, menkul degerler 510.526 milyon TL'dir. 2018 yilsonuna goére
sektoriin menkul dederler toplami %6,8, aktif buyukligu %1,8, krediler toplami ise %1,1
oraninda artmistir. Bu dénemde kredilerin takibe ddontsim orani %4,1 olmustur. Bankalarin
kaynaklari iginde, en blyUtk fon kaynadi durumunda olan mevduat 2018 yilsonuna gére %3,0
artisla 2.096.705 milyon TL olmustur. 2018 vyilsonuna goére 6zkaynak toplami %2,5 artisla
432.397 milyon TL olurken, Subat 2019 déneminde sektdrin donem net kari 6.487 milyon TL,
sermaye yeterliligi standart orani ise %17,0 seviyesinde bulunmaktadir.

> ABD'de kisisel gelir ve harcamalar beklentinin altinda kaldi. ABD'de Ocak ayinda disen
kisisel gelirler Subat'ta iimh artis kaydetti. Ticaret Bakanhgi'nin buglin acikladigi verilere gore
kisisel gelirler Subat'ta % 0.2 artti. Verilerin toplanmasinda gecikme yasandidi icin Subat ay1 PCE
enflasyonu ve tiketici harcamalar rakamlari agiklanmadi. Kisisel harcamalar Ocak ayinda %0.1
artti. Beklenti gelirlerin ve harcamalarin %0.3'er oranda artmasiydi. Fed'in de takip ettigi PCE
endeksi Ocak'ta aylilk bazda %0.1 disti. Onceki ay %1.8 artan PCE deflatér yillk bazda
beklentiye paralel olarak %1.4 artti. Bu, 2016'dan beri en dlstk seviye oldu ve Fed'in %?2'lik
hedefinin altinda gergeklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

01 Nisan Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Tankan Biyiik Imaltgilar End. 1C19 14 19
Japonya 03:30 imalat PMI Mar. 48,9
Gin 04:45 Caixin PMI imalat Mar. 49,9
Turkiye 10:00 Imalat PMI Mar. 46,40
Fransa 10:50 Imalat PMI Mar. 49,80
Almanya 10:55 Imalat PMI Mar. 44,70
Euro Blg. 11:00 Imalat PMI Mar. 47,60
Euro Blg. 12:00 TUFE - Yillik % Mar. 1,5%
ABD 15:30 Perakende Satislar- Aylk Sub. 0,2%
ABD 16:45 Imalat PMI Mar. 52,50
ABD 17:00 ISM Imalat PMI Mar. 54,20
02 Nisan Sali

D6énem Beklenti Onceki
Euro Blg. 12:00 UFE - Aylik % Sub. 0,40%
Euro Blg. 12:00 Issizlik Orani Sub. 7,80%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri Sub. 0,40%
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri Sub. 0,20% -0,10%
03 Nisan Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Gin 04:45 Caixin PMI imalat Digi Mar. 51,10
Tirkiye 10:00 TUFE - Aylik % Mar. 0,16%
Turkiye 10:00 TUFE - Yillik % Mar. 19,67%
Tlrkiye 10:00 UFE - Aylik % Mar. 0,09%
Tlrkiye 10:00 UFE - Yillk % Mar. 29,59%
Almanya 10:55  Markit PMI imalat Disi Mar. 54,90
Euro Blg. 11:00  Markit PMI imalat Disi Mar. 52,70
Euro Blg. 11:00  Markit PMI Bilesik Mar. 51,30
Euro Blg. 12:00 Perakende Satislar - Aylik Sub. 1,30%
ABD 15:15 ADP Tarim Disi istihdam Mar. 183 Bin
ABD 16:45  Markit PMI imalat Disi Mar. 54,80
ABD 17:00 ISM imalat Digi PMI Mar. 59,70

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




04 Nisan Persembe

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Sub. -2,60%
Euro Blg. 14:30 ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
ABD 20:00 FOMC Uyesi Mester'in Konusmasi

05 Nisan Cuma

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Sub. 0,50% -0,80%
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Mar. 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Mar. 175K 20K
ABD 15:30 Issizlik Orani Mar. 3,80% 3,80%
ABD 22:30 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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