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28.03.2019 Persembe

GUNLUK STRATEJL

SR EEE S Kapamig  Ded% BIST100 endeksi giini %5,67 oraninda kayip ile 91.855
| BIST-100 91.855 | 67| puandan tamamladi. Bankacilik sektor endeksi %7,62, Sanayi
BIST-30 115.038 5,87 endeksi %4,29 oranlarinda kayiplarla gini kapatti. Kiresel
BIST-BANKA 117.528 -762| borsalarda ABD ile Cin arasinda baslayacak olan ticaret
BIST-SINAI 113.439 4,29/ savaslar bekleniyor. Avrupa’da ise din Brexit slreci ile ilgili
BIST-TUM 93.006 5,44 gelismeler ve ECB Bagkani Draghi’nin konusmalar izlendi.
BIST Hacim-TUM(mn TL) 12.062 2284 Ingiltere’de ikinci bir referandum ihtimali gindemde. Draghi
VIOP30 Yakin Vade 230501 - 168 ic ekonominin goérece olarak gugli kalmaya devam ettigini

ancak ekonomik goériinime yoénelik risklerin hala asagi yonli

oldugunu soyledi. Londra'da swap piyasasinda TL faizlerinin

110.000 12000

hizli ylikselmesi endeks tarafinda negatif fiyatlamalarda etkili

105.000 % oldu. Ayrica dun tahvil faizlerinde ve CDS’lerde de negatif
100,000 % fiyatlamalarin arttigini gérmekteyiz.

6000
95.000 4000 Kiiresel borsalar saticili seyrediyor. Kiresel borsalarda
90.000 200 bugln ABD dordinci ceyrek blylme verileri izlenecek. Din
85.000 0 ABD borsalari giini distgle tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri

gggggggegaggaeggggggs ve Asya borsalari saticilli hareket ediyor. Dolar/TL din guini
5,32’den tamamladiktan sonra bu sabah %?2,2 oraninda yukarida
bulunuyor. Endekte gline zayif bir gérinti ile baslangic yapabilir.
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Veri Giindemi: Yurtiginde bugliin Ekonomi Glven Endeksi,

Parite Kapanis Deg% L ] o R o
EIERRRRRERRIIRRRERRRR AR CuUmMa gunlu subat ayr Dis Ticaret Acigr ve Yabanci Turist Girisi
DTRY . . . ..
vs 23278 0.0 takip edilecek. Yurtdisinda bugin Almanya TUFE, ABD
EURTRY 6,093 1,2 i e -
EURUSD 1p44 02 dérdincid ceyrek biylime ve ABD Askida Konut Satuslar,
. . Haftanin son islem gliniinde ise Japonya TUFE, Sanayi Uretimi

Emtia Kapanis Deg% ile Perakende satislar, Euro Bdlgesi TUFE ve ABD Yeni Konut
s Satuglan izlenecek.
XAUUSD 1309,7 0,4
BRENT 67,52 -0,3
En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg% Dénem Beklenti ©Onceki
DENIZ 20,00 || ATLAS -13,48
DZGYO 12,75 || DGATE -12,86 Tarkiye 10:00 Ekonomi Given Endeksi Mar. 79,40
LINK 10,11 || DYOBY -10,77

Euro Blg. 13:00 Tuketici Given Endeksi Mar. -7,2
AVISA 4,40 || INDES -10,68
RALYH 3,08 | PENGD -10,00

ABD 15:30 GSYH - Geyreksel 4G18 2,60%
GARAN 7,70 2350
THYAO 12,73 1049 Alm. 16:00 TUFE- Aylik Mar 0,40%
AKBNK 5,53 763
KRDMD 231 541 Alm. 16:00 TUFE- Yillik Mar 1,50%
ISCTR 5,37 480

ABD 17:00 Askida Konut Satiglari - Aylk Sub. 4,60%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Borusan Mannesmann (BRSAN, Nétr): istiraklerinden Borgelik Celik Sanayii ve Ticaret A.S.
27 Mart 2019 tarihinde yaptigi OladanUstli Genel Kurul toplantisinda karsilikli istirak iliskisi
bulunan Kerim Celik Mamulleri imalat ve Ticaret A.S. ile birlesmesi neticesinde iktisap etmis
oldugu kendi paylarina karsilik gelen tutarin 25.000.000 TL'lik kisminin azaltimina karar
vermistir. Buna goére 268.000.000 TL olan sirket sermayesi 243.000.000 TL'ye azaltilacaktir.
Sirketin sahip oldugu kendi hisselerinin bir kisminin itfa edilmesi suretiyle gergeklestirilen bu fon
cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimina bagli olarak ortaklara herhangi bir sermaye payi geri
o6demesi yapilmayacak ve sirketimiz hisse adedin de herhangi bir dedisiklik olmayacaktir.

> Halk Bankasi (HALKB): Fitch, Halk Bankasi'nin uzun vadeli doéviz cinsi IDR ve kidemli
borglanma notunu B+ olarak teyit etti. Kredi derecelendirme kurulusu, bankanin yasayabilirlik
notunu (VR) negatif izlemeden cikarirken 'b+' olarak teyit etti. Uzun vadeli IDR notunun
gorinimu ise negatif. (Matriks)

> Karabiik Demir ve Celik Fabrikalari (KARDEMIR): Sirket 3,5 Milyon ton iiretim kapasitesine
ulastiracak yatinmlardan biri olan 4. Sirekli Dékim Makinesi insaat calismalarina basladi.
Yatirimin planlandidi sekilde ve kazasiz olarak tamamlanmasi igin tim yatinmin grubundan
gerekli dikkat ve &zenin gdésterilmesini isteyen KARDEMIR Genel Midiri Dr. Hiiseyin Soykan,
yapilacak olan yatinmin KARDEMIR, kent ve (ilke sanayisi icin hayirlara vesile olmasini diledi.
Soykan, "Makinenin kurulacadi alandaki saha hazirhlk ve hol montaj calismalarinin
tamamlanmasindan sonra temel insaati baslayan 4. Surekli Dokim Makinesi yil sonunda
tamamlayarak devreye almayi planliyoruz" dedi.

Ekonomi Haberleri

> Draghi: Ekonomik goriiniime yonelik riskler hala asagi yonlii. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Baskani Mario Draghi Frankfurt'taki bir konferansta yaptigi konusmada i¢ ekonominin
gorece olarak gigli kalmaya devam ettigini ancak ekonomik goriiniime yénelik risklerin hala
asagdl yonli oldugunu soOyledi. Draghi para politikasinin ekonomiyi enflasyon hedefine dogru
yoOnelttigini soyledi. Drahgi enflasyonun hedefe yakinsamasinin geciktigini ancak yolundan
cikmadigini ifade etti. Dis talepte daha fazla bozulma bekledigini belirten Baskan yatirimlara
yonelik beklentilerin ise gorece olarak glicli oldugunu séyledi. Draghi "Para politikasi enflasyon
gortinimundeki dedisikliklere tepki verecek. AMB'nin negatif faizlerin yan etkilerini hafifletmesi
gerekebilir." dedi. AMB mevduat faizini 2014'ten beri sifinrn altinda tutuyor. Draghi Euro
Bolgesi'ndeki gegici yavaslamanin ciddi bir resesyon isareti olmadigini soyledi. AMB bu ay basinda
Euro Bolgesi igin bliylime tahminlerini distirmusti. (Bloomberght)

> Swap faizi ylizde 500'ii gordii. TL'deki sert deder kaybi ardindan yabanci bankalarin TL elde
etmek icin kullandigi Londra swap piyasasinda Tirk bankalarin yasal sinirlarin da oldukga altinda
TL sadlamasiyla faizler ylizde 500'e kadar yikseldi. Swap piyasasinda gecelik vadede TL faizi
gecen hafta ylzde 24 seviyesindeyken Tirk bankalarin bu piyasaya TL saglama edilimlerini bu
hafta sona erdirmesiyle sert ylikselisini buglin de sirdirdl. Swap piyasasinda gecelik vadede TL

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




faizi diin ylzde 330 seviyesine ylkseldi. Bugin de yikselis devam ederken gecelik vadede ylizde
500, haftalik vadede ise ylizde 150 seviyesi gorildi. (Dlinya)

» Akbank sendikasyon kredisine rekor talep geldi. Akbank, Tirkiye'ye yabanci kaynak
saglamak icin ciktigi uluslararasi piyasalarda buyuk ilgi gordd. Akbank’in 600 milyon dolar
hedefiyle ciktidi sendikasyon kredisine yabanci bankalardan hedefin yaklasik yilzde 160°ina
karsilik gelen 950 milyon dolar talep geldi. Uluslararasi yatirimcilarin Tirkiye'ye olan ilgisinin
devam ettigine dikkat ceken Akbank Genel Mlduri Hakan Binbasgil “Akbank, gugli finansallar
ve uluslararasi piyasalardaki ytksek itibariyla Ulkemize finansman saglamaya devam ediyor.
Basariyla sonuglandirdigimiz bu son islem yurtdisindaki yatinmcilarin Glkemize ilgisinin devam
ettiginin 6nemli bir gostergesi” dedi.

> ABD'de resesyon endisesi artti. Yatinmcilar ABD tahvil piyasalarindaki keskin hareketler
sonucu ne yapacaklarini ve bu hareketlerin ABD ekonomisi hakkinda ne ifade ettigini kestirmeye
calisiyorlar. ABD'nin 10 yil vadeli tahvilinin getirisi hafta basinda 15 ayin dip seviyesi olan ylzde
2.377'ye kadar geriledikten sonra yuzde 2.432'ye yukseldi. Ancak kisa vadeli tahvillerin getirisi
uzun vadelilerin Gzerinde kalmayi sirdirdid. ABD'nin 3 ay vadeli bonosunun getirisi ylizde 2.461
ile 10 yil vadelinin tzerinde bulunuyor. Kisa vadeli bonolarin uzun vadelilerden daha fazla getiri
vermesi, getiri egrisinin tersine dénmesi olarak adlandiriliyor. Gecen 50 yilda ABD'de gergeklesen
tim resesyonlarin 6éncesinde goérilen bu durum son olarak gegen hafta Cuma gini meydana
geldi ve yatinmcilarda kaygl vyaratti. Getiri egrisinin tersine donmesiyle birlikte hisse
piyasalarindan kagis gorildi. Getiri egrisinin tersine donmesi ABD'nin resesyona girmesi arasinda
bazen aylarca slire gegmis oldugu icin bazi yatirimcilar hisse senedi piyasalarinin toparlanacagini
distnUyorlar. Ancak din agiklanan veriler herkes icin glven verici dedildi

> Yoksulluk sinir1 6 bin 561 lira oldu Tiirk-Is tarafindan, calisanlarin gegim kosullarini ortaya
koymak ve temel ihtiyagc maddelerindeki fiyat dedisikliginin aile bltcesine yansimalarini
belirlemek amaciyla her ay yapilan "Aglik ve Yoksulluk Siniri Arastirmasi"nin mart ayi sonuglari
aciklandi. Arastirmaya gore, bu ay 4 kisilik ailenin saghkl, dengeli ve yeterli beslenebilmesi igin
yapmasi gereken gida harcamasi tutarini ifade eden "aclik sinir" 2 bin 14 lira olarak belirlendi.
Gida ile giyim, konut, ulasim, egditim, saglik ve benzeri ihtiyaclar igin yapilmasi zorunlu diger
harcamalarin toplam tutarina denk gelen "yoksulluk siniri" ise 6 bin 561 lira oldu

> ABD'de cari acik son geyrekte %6.2 artti. ABD'de cari islemler agidi 4. ceyrekte % 6.2 artarak
134.4 milyar dolara yikseldi. Beklenti 130 milyar dolardi. Cari agigin GSYH'ye orani %2.6'ya
ylikselerek 2012'den beri en ylksek seviyeye cikti. Bu arada 3. geyrek cari acgik verisi 124.8
milyar dolardan 126.6 milyar dolara revize edildi. Buglin aciklanan diger bir veriye goére (lkenin
dis ticaret acigi Ocak'ta % 14.6 dlserek 51.1 milyar dolara indi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

28 Mart Persembe

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomi Giiven Endeksi Mar. 79,40
Euro Blg. 13:00 Tuketici Glven Endeksi Mar. -7,2
ABD 15:30  GSYH - Geyreksel 4C18 2,60%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Alm. 16:00 TUFE- Aylik Mar 0,40%
Alm. 16:00 TUFE- Yillik Mar 1,50%
ABD 17:00 Askida Konut Satislari - Aylik Sub. 4,60%

29 Mart Cuma

Donem Beklenti Onceki
Jap. 02:30 TUFE-Yilhk Mart 0,60%
Jap. 02:50 Sanayi Uretimi-Aylik Sub. -3,40%
Jap. 02:50 Perakende Satislar-Yillik Sub. 1,20% 0,60%
Alm. 10:00 Perakende Satislar-Ayhk Sub. -0,50% 3,30%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Acigi Sub. -2,50B
Tlrkiye 10:00 Yabanci Turist Girisi Sub. 5,30%
ingiltere 12:30 GSYIH-Yillik 4C18 1,30% 1,30%
Euro Blg. 13:00 Cekirdek TUFE-Yillk Mar. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yilhk Mar. 1,50%
ABD 16:45 Chicago Satin Alma Muddurleri Endeksi Mar. 57,00% 64,70%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Mar. 89,20%
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Sub. 617K 607K
ABD 19:45 Fed Uyesi Quarles’in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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