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AKBNK 6,08 754
KRDMD 2,52 608
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GUNLUK STRATEJL

Yeni haftanin ilk islem ginine tepki alimlari ile baslayan BIST100
endeksi ginli %0,51 oraninda duslts ile 99.326 puandan
tamamladi. Bankacilik sektér endeksi %3,97 deder kaybederken,
Sanayi endeksi ise %1,39 oraninda yukselisle kapatti. Kiresel
blylime endiseleri ile azalan risk istahi ile kiiresel borsalar saticili
seyretti. Gectigimiz haftaki Fed toplantisinda 2019 yili igin faiz
artirimi beklentilerini sifira indirmesi ve ekonomik goérinimu
dlisirmesi ile artan kiresel blylime endiselerinin ardindan
Avrupa ve ABD tarafinda gelen olumsuz PMI rakamlari piyasalari
negatif etkiledi. Yurtici tarafta ise TL varliklarda Cuma gunU
yasanan deder kayiplari ardindan din de volatilite ylksek
seyretti. TCMB trafindan alinan onlemler dolar/TL'de yukari
dalgalanmayi! sinirladi. TCMB’'nin Swap piyasasinda vadesi
gelmemis toplam swap satis sinirinin %10'dan %20'ye
yikseltmesi TL'ye destek verdi.

Kiiresel borsalar alicih seyrediyor. Bu sabah ABD vadeli
endeksleri arti yénde hareket ediyor. Asya’da ise Cin disinda
borsalar alis agirlikli seyrediyor. TCMB'nin aldigi 6nlemler ile
dolar/TL bu sabah 5,50 altina kadar geriledi. Endekste gilne
tepki alimlar ile baglanmasini beklemekteyiz.

Veri Gilindemi: Yurticinde Persembe gini Ekonomi Glven
Endeksi, Cuma glint Subat ayi Dis Ticaret Acigi ve Yabanci Turist
Girisi takip edilecek. Yurtdisinda buglin ABD’de konut
baslangiglari, insaat izinleri, Richmond Fed Sanayi Endeksi ve CB
Tuketici Guven Endeksi, Carsamba glni Cin Sanayi Karlar ile
ECB Baskani Draghi'nin Konusmasi izlenecek. Persembe ginu
Almanya TUFE, ABD dérdiincii ceyrek biyliime ve ABD Askida
Konut Satuslari, Haftanin son islem giiniinde ise Japonya TUFE,
Sanayi Uretimi ile Perakende satislar, Euro Bélgesi TUFE ve ABD
Yeni Konut Satiglar izlenecek.

Beklenti

Donem

Japonya 08:00 Gekirdek TUFE-Yillik 0,50%
Euro Blg. 10:00 GFK Tuketici Glveni Nis 10,8 10,8
Fransa 10:45 GSYH Ceyreksel % 4C18 0,30%
ABD 15:00 Fed Uyesi Harker'in Konusmasi

ABD 15:30 Konut Baslangiglan Sub. 1230M
ABD 15:30 Ingaat Izinleri Sub. 1317M
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Mar 17
ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi Mar. 131,40

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Cimsa (CIMSA, Notr): 21 Mart 2019 tarihinde 2 yil vadeli, TRLIBOR'a endeksli 150 milyon TL
tutarindaki ilk tahvil ihracini gercgeklestirdi. Yatirimcilardan yodgun talep goéren bu ilk tahvil
ihracinda, 6ngoérilenin 4 kati talep toplandi..

> Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanli§i Toplu Konut Idaresi
Baskanligi arasinda; Istanbul ili, Basaksehir Ilcesi Kayabasi Mahallesinde yer alan 94.408,32-m?2
toplam ylzélcimli 4 adet tasinmazin 280.902.244,00-TL bedel Gzerinden satin alinmasi ve
Kocaeli ili Derince Ilcesi Cenedad Mahallesindeki 72.620,00- m2 yizdlcimli 1 adet, Antalya ili
Muratpasa Mahallesi Bahcelievler Mahallesindeki 40.000,00-m2 yiizélgiimli 1 adet, istanbul ili
Sile Ilcesi Balibey Mahallesindeki 7.231,97-m?2 yiizélcimli 1 adet tasinmazlarin 268.605.960,78-
TL toplam bedel izerinden iade edilmesine ydnelik 25.03.2019 tarihinde protokol imzalanmistir.

» Odas Elektrik (ODAS, Sinirh Pozitif): Sirket, Can-2 Termik Santrali'nin Mart ayi igerisinde
gergeklestirdigi planh durusa iliskin gerekli tim dizeltmeler tamamlanarak 24.03.2019 tarihi
(diin) itibariyle santral devreye girdigini bildirdi.

Ekonomi Haberleri

> Merkez'den "Swap" hamlesi. Merkez Bankasi tarafindan Pazartesi glini yapilan agiklamada
doviz karsiligi Tark Lirasi swap piyasasinda uygulama dedisikligine gidildigi bildirildi. Agiklamanin
metni su sekilde: Ilgide kayith talimatimizla, Déviz Karsihgi Tirk Lirasi Swap Piyasasi islemlerine
iliskin uygulama esas ve ayrintilari belirlenmisti. S6z konusu talimatimizin, "16. D6viz Karsihgi
Turk Lirasi Swap Piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satis (TCMB tarafindan spotta doviz
alinmasi, vadede doviz satilmasi) islem miktar Doviz ve Efektif Piyasalari islem limitlerinin ylzde
10'uile sinirlandinimistir. Bu gercevede, banka bazinda limitler de banka bazinda belirlenmis olan
Doéviz ve E fektif Piyasalari islem limitlerinin ylizde 10'u ile sinirhdir: Limit kullanimlar Déviz ve
Efektif Piyasalari islem limitlerinden diistilmeden badimsiz olarak uygulanir." Maddesi "16. Doviz
Karsihidgi Turk Lirasi Swap Piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satis (TCMB tarafindan
spotta doviz alinmasi, vadede doéviz satilmasi) islem miktar Doviz ve Efektif Piyasalari islem
limitlerinin ylzde 20'si ile sinirlandirilmistir. Bu cgergevede, banka bazinda limitler de banka
bazinda belirlenmis olan Doviz ve Efektif Piyasalari islem limitlerinin ylzde 20'si ile sinirhdir. Limit
kullanimlar Doviz ve Efektif Pivasalari islem limitlerinden diistilmeden bagimsiz olarak uygulanir."
olarak dedistirilmistir.

> Sektorel giiven endeksleri agiklandi. Hizmet sektori gliven endeksi bu ay ylizde 2,6, insaat
sektdri gliven endeksi ylzde 4,4 artarken, perakende ticaret sektéri gliven endeksi ylzde 0,1
azalis gosterdi. Turkiye Istatistik Kurumu, mart ayina iliskin sektdrel giiven endekslerini agikladi.
Buna goére, mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektéri gliven endeksi subat ayinda 79,5
iken bu ay ylizde 2,6 artarak 81,6 dederine ulasti. Hizmet sektériinde bir 6nceki aya gore, is
durumu, hizmetlere olan talep ve hizmetlere olan talep beklentisi endeksleri sirasiyla ylizde 3,
ylzde 3,2 ve ylzde 1,9 artarak 77,3 ve 74,8 ve 92,7 dederlerini aldi. Mevsim etkilerinden
arindirilmis perakende ticaret sektori given endeksi mart ayinda yltzde 0,1 azalarak 90,7'ye
distu. Perakende ticaret sektdriinde bir dnceki aya gore is hacmi-satislar beklentisi endeksi
ylizde 3,9 azalarak 82,1 oldu. Is hacmi-satislar ve mevcut mal stok seviyesi endeksleri sirasiyla

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

ylzde 4 ve ylzde 0,2 artarak 77 ve 112,9 dederlerine ylikseldi. Mevsim etkilerinden arindiriimis
insaat sektori glven endeksi de gecen ay 51,8 iken bu ay ylizde 4,4 artarak 54,1'e ulasti.

> May, Brexit anlasmasinin onaylanirsa istifaya hazir oldugunu acikladi.
ingiltere Bagbakani Theresa May'in Brexit yanlsi isimlere, AB ile uzlastidi Brexit anlasmasinin
onaylanmasi igin oy vermeleri durumunda istifaya hazir oldugunu séyledidi iddia edildi. ITV'nin
haberine gére, May parti icerisinde 6nde gelen Brexit yanlilarina anlasmanin onaylanmasi
karsiliginda istifa teklifi yapti ancak istifa stirecine dair net bir takvim vermedi. Diin The Times'da
yer alan haberde, May'in kabinesinin icerisindeki bazi isimlerin May'i devirmeye hazirlandigi iddia
edilmisti. Hareketli saatlerin yasandigi Londra'da bugiin kabine toplantisi da yapilmasi bekleniyor.
Ingiltere 23 Haziran 2016'da yapilan referanduma yiizde 48'e karsi yiizde 52 ile Brexit karari
almisti. Referandumda 17 milyon 410 bin 742 kisi Brexit, 16 milyon 141 bin 241 kisi de AB lyesi
kalinmasi igin oy vermisti.

» TCMB/Cetinkaya: Temel politikamiz rezervlerimizi giliglii tutmak. Urkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Cetinkaya, temel politikalarinin rezervleri glgli tutmak
ve gliclendirmek oldugunu belirterek, "Rezerv gelismelerinin orta vadeli trendlerle takip edilmesi
daha saglikh analizlere imkan tanir." ifadelerini kulland.

> Almanya'da is diinyasi giiveni martta artti. Aimanya'da Ifo Is Diinyasi Endeksi, beklentilerin
Ustliinde artis gostererek martta 99,6 puana ylkseldi. Merkezi Mulnih'te bulunan Ekonomi
Arastirma Enstitisi (Ifo), yaklasik 9 bin firmanin katiimiyla gerceklestirdigi mart ay1 Almanya Is
Anketi sonuglarini yayimladi. Sonuglara iliskin yapilan acgiklamada, subatta 98,7 puan olan
Almanya’da sanayi ve ticarete iliskin Is Diinyasi Endeksi'nin bu ay 99,6 puana yiikseldigi belirtildi.
Beklenti endeksin 98,5'e gerilemesi yonindeydi. Aciklamada, Almanya'da Ifo Beklentiler
Endeksi'nin de bu donemde 94 puandan 95,6 puana yuikseldigi kaydedildi.

EKONOMIK TAKVIM

26 Mart Sal

D6énem Beklenti Onceki
Japonya 08:00  Cekirdek TUFE-Yillik 0,50%
Euro Blg. 10:00 GFK Tuketici Glveni Nis 10,8 10,8
Fransa 10:45 GSYH Ceyreksel % 4C18 0,30%
ABD 15:00 Fed Uyesi Harker'in Konusmasi
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Sub. 1230M
ABD 15:30  Insaat izinleri Sub. 1317M
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Mar. 17
ABD 17:00 CB Tuketici Guven Endeksi Mar. 131,40

27 Mart Carsamba

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Cin 04:30 Sanayi Karlar -Yillik Sub. -1,90%

Fransa 10:45 UFE - Yillik % Sub. 1,40%
Euro Blg. 11:00 ECB Baskani Draghi'nin Konusmasi

ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari 9589M
ABD 18:30 Cari Hesap 4C18 124,8B

28 Mart Persembe

Doénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomi Given Endeksi Mar. 79,40
Euro Blg. 13:00 Tlketici Glven Endeksi Mar. -7,2
ABD 15:30 GSYH - Ceyreksel 4C18 2,60%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Alm. 16:00 TUFE- Aylik Mar 0,40%
Alm. 16:00 TUFE- Yillik Mar 1,50%
ABD 17:00 Askida Konut Satislari - Aylhk Sub. 4,60%

29 Mart Cuma

D6énem Beklenti Onceki
Jap. 02:30 TUFE-Yilhk Mart 0,60%
Jap. 02:50 Sanayi Uretimi-Aylik Sub. -3,40%
Jap. 02:50 Perakende Satislar-Yillik Sub. 1,20% 0,60%
Alm. 10:00 Perakende Satislar-Aylik Sub. -0,50% 3,30%
Tlrkiye 10:00 Dis Ticaret Agigi Sub. -2,50B
Tlrkiye 10:00 Yabanci Turist Girisi Sub. 5,30%
ingiltere 12:30  GSYIH-Yillik 4C18  1,30% 1,30%
Euro Blg. 13:00 Cekirdek TUFE-Yillik Mar. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yilhk Mar. 1,50%
ABD 16:45 Chicago Satin Alma Muddurleri Endeksi Mar. 57,00% 64,70%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Mar. 89,20%
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub. 617K 607K
ABD 19:45 Fed Uyesi Quarles’in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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