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BIST- Endeksler Deg%
_BIST-100 99.835 [ -3,45
BIST-30 125.332 -3,46
BIST-BANKA 135.492 -6,64
BIST-SINAIL 118.794 -2,76
BIST-TUM 100.802 -3,37
BIST Hacim-TUM(mn TL) 10.167 8,52
VIOP30 Yakin Vade 126.900 || - 2,91
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Parite Kapanis Deg%
USDTRY 5,7630 5,44
EURTRY 6,5273 4,78
EURUSD 1,1321 -0,47
Emtia L€ ELT Deg%
XAUUSD 1313,3 0,30
BRENT 64,6 -3,29
En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg%
CMENT 19,94 || PENGD -14,73
KUYAS 8,85 || TTKOM -9,11
ARMDA 7,67 || SAMAT -8,77
FMIZP 5,27 || AKFGY -8,48
USDTRF 4,79 || SANFM -8,41

s s v oy | —nri |
GARAN 9,18 1620
THYAO 13,49 1264
KRDMD 2,49 961
AKBNK 6,36 536
PETKM 4,62 459

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi haftanin son islem ginini %3,45 oraninda
disis ile 99.835 puandan tamamladi. Bankacilik sektdr endeksi
%6,64, Sanayi endeksi ise %2,76 oranlarinda kayiplarla gini
kapattl. Gectigimiz haftanin odak noktasinda Fed faiz karari
bulunuyordu. Fed toplantisi sonuglarinin beklentiler daha
guvercin olmasi ile ylikselen risk istahi kiiresel ekonomik blylime
endiseleri ile azaldi. Cuma giUnd Almanya'da imalat PMI
gostergesi Mart ayinda 44.7'ye gerilemesi, Euro bdélgesi imalat
PMI 47.6 gercekleserek 49.5'lik beklentinin altinda kalmasi
kiresel risk istahini baski altina alirken, Euro’da negatif
fiyatlamalara neden oldu.

Kiiresel borsalar saticili seyrediyor. Cuma ginu Avrupa'da
PMI verilerinin zayif gelmesi ile artan resesyon endiseleri, kliresel
risk istahini baski altina almaya devam ediyor. ABD vadelileri ve
Asya borsalari negatif yonde hareket ediyor. Dolar /TL bu sabah
5,63'de bulunuyor. BIST100 endeksi gine tepki aliglar ile
100.000 civarindan baslangic vyapabilir. Ancak kiresel
borsalardaki zayif gérintii nedeniyle 100.700 altinda kalindidi
slirece asadl yonde dalgalanma devam edebilir.

Veri Glindemi: Yurticinde pazartesi giint Mart ayi imalat glveni
ve Kapasite kullanim orani, Persembe glni Ekonomi Gulven
Endeksi, Cuma glint Subat ayi Dis Ticaret Acigi ve Yabanci Turist
Girisi takip edilecek. Yurtdisinda ise Fed'den Evans’s, Harker ve
Quarles’in konugsmalari 6n plana gikiyor. Veri gindemi acgisindan
sakin olan haftada sali giini ABD’de konut baslangiglari, insaat
izinleri, Richmond Fed Sanayi Endeksi ve CB Tuketici Glven
Endeksi, Carsamba gund Cin Sanayi Karlarl ile ECB Baskani
Draghi'nin Konusmasi izlenecek. Persembe giinii Almanya TUFE,
ABD dérdinci ceyrek biylime ve ABD Askida Konut Satuslari,
Haftanin son islem giiniinde ise Japonya TUFE, Sanayi Uretimi ile
Perakende satislar, Euro Bélgesi TUFE ve ABD Yeni Konut Satislari
izlenecek.

Onceki

Donem Beklenti

ABD 08:00 Fed Baskani Evans'in konusmasi

Alm 12:00 IFO is Ortami Giiven Endeksi Mar. 98,5%
ABD 13:00 Fed Baskani Harker konusmasi

Turkiye 14:30 Imalat Guveni Mar 97,2%
Tarkiye 14:30 Kapasite Kullanimi Mar 74,0%
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Sub. -0,43
ABD 17:30 Dallas Fed imalat Aktivite End. Mar. 13,10

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK, N&tr): Sirket, ipek Yolu lzerindeki Ulkelerde liderlik stratejisi kapsaminda
6nemli bir yatinm daha yaparak Banglades pazarina giriyor. Sirket, Banglades beyaz esya
pazarinin en buylk perakende adina sahip oyuncusu Singer Bangladesh’in cogunluk hisselerini
75 milyon dolara almak Uzere anlasti. Argelik’in istiraki Ardutch B.V., Ulkenin en biylk perakende
agina sahip beyaz esya Ureticisi Singer Bangladesh Limited’in yaklasik ylizde 57'lik hissesine
sahip olan Hollanda merkezli Retail Holdings Bhold B.V.'yi 75 milyon dolara satin almak Uzere
anlasma imzaladi.

» Aselsan (ASELS, Notr): Aksam internet sitesinde yayinlanan habere gbére; F-16 radarlarinin
yeni nesil radarlarla modernizasyonu ihtiyacinin yurt icinden karsilanmasi amaciyla
Cumhurbaskanligi SSB ile ASELSAN arasinda F-16 AESA Burun Radari Gelistirilmesi Projesi Faz-
1 Protokoll imzaland.

> Gilibre Fabrikalari (GUBRF, Sinirli Pozitif): Sirket iran'da yerlesik bagh ortakhdi Razi
PetrochemicalCo. sirketinin 2018 yili olagan genel kurul toplantisi yapmistir. Genel kurulda; Razi
PetrochemicalCo.'nun tahakkuk etmis ve daditilabilir kar tutarinin 2.618.770.810.000-IRR'ye
(Iran Riyali) tekabiil eden kisminin temettii olarak dagitilmasi karari alinmistir. Sirkete isabet
eden tutar ise 1.280.109.575.956-IRR olmustur. 22 Mart 2019 tarihi itibariyle s6zkonusu tutarin
glincel TL karsiligi 51.576.089-TL olup, temettii 6demesinin yapilacagr gin gecerli olan IRR
piyasa islem kuruna gore net temettl tutar dedisebilecektir. Temettiinin 6édenme zamani
konusunda Razi Petrochemical Co. Y6netim Kurulu yetkili kiinmistir.

Ekonomi Haberleri

> Brexit'te yeni plan. ingiliz parlamentosu 12 Nisan'a kadar Basbakan May'in daha 6nce
reddettikleri planini onaylarsa Brexit 22 Mayis'a ertelenecek. Parlamentoda sonug dedismezse 12
Nisan'da anlasmasiz ayrilik gerceklesecek. Briiksel'de toplanan Avrupa Konseyi, Ingiltere
Bagbakani Theresa May'in Brexit tarihini erteleme talebine "sartli" onay verdi. AB liderleri May'e
Brexit anlasmasi icin 12 Nisan'a kadar slire tanidilar. Bu tarihe kadar Avam Kamarasi'nin May'in
daha 6nce reddedilen anlasmasini onaylamasi halinde Brexit, Avrupa Parlamentosu segimlerinin
yapilacagi 23 Mayis'in hemen 6ncesine 22 Mayis tarihine kadar yeniden uzatilacak. Normal
sartlarda 29 Mart'ta gergeklesecek Brexit igin May 30 Haziran'a erteleme istemisti. AB liderleri
ayrilmanin Avrupa Parlamentosu segimlerinden sonraya kalmasina karsi gikiyor.

» S&P: Fed'in faiz artirbrmlanyla isi bitmedi. Fed Carsamba glini sona eren iki glnlik politika
toplantisinda faiz degistirmedi ve 2019 ici tiim artirim tahminlerini sildi. Buna karsin ABD merkezli
finansal hizmetler sirketi S&P Global Ratings “Fed'in faiz artirimlariyla isinin bitmedigini”

belirtiyor. Kurumun Asya Pasifik bas ekonomisti Shaun Roache, CNBC'ye yaptigi dederlendirmede
bu yil veya gelecek yilin basinda faiz artinmi gelebilecedini soyledi. Roache, Persembe glinki
milakatta beklenenin Uzerindeki ekonomik bldyUmenin ve gugli istihdam piyasasinin faiz
artirmmina imkan tanidigini ifade etti. Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) 2018'deki doért faiz
artirnminin ardindan 2019'da iki faiz artinmi bekliyordu. Komite, Mart toplantisinda 2019 faiz
artirnmi beklentisini sifira gekti ve tekrar “sabirli yaklasim” vurgusu yapildi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'den Cinli iki sirkete Kuzey Kore yaptirnm. ABD Hazine Bakanlidi'ndan yapilan
aciklamada, Cinli iki nakliye sirketinin, Kuzey Kore'nin aldatici yontemler kullanarak Ullkeye
yonelik hem uluslararasi hem de ABD yaptirimlarini delmesine yardimci oldugu gerekgesiyle
yaptirim listesine alindigi belirtildi. Agiklamada, yaptinm listesine dahil edilen "Dalian Haibo
International Freight" isimli sirketin, ABD tarafindan daha 6nce yaptirim listesine alinan Kuzey
Koreli maden ve metal sirketi Paeksol Trading Corporation'a mal ve hizmet ya da destek sadladigi
gerekgesiyle yaptirim listesine alindidi kaydedildi.

> Rusya Merkez Bankasi politika faizini degistirmedi. Rusya Merkez Bankasi ikinci
toplantisinda da politika faizini dedistirmeyerek yluzde 7.75 seviyesinde tuttu. Cuma glnu
aciklanan veriye gore banka, Bloomberg anketine katilan 40 ekonomistin 6n gérdiigu gibi politika
faizinde dedisiklige gitmedi. Aciklamada, gelismelerin baz senaryoya paralel gerceklesmesi
durumunda Rusya Merkez Bankasi’nin 2019 yilinda politika faizini disirme ihtimalinin oldugu
belirtildi.

> Brexit'in durdurulmasi igin 2.5 milyon imza toplandi. ingiliz hiikiimetine Brexit'i iptal cagrisi
yapan dilekgedeki imza sayisi 2 milyon 500 bine yaklasti. ingiliz Parlamentosunun dilekgelere
ayrilan internet sitesinde imzaya acilan ve hiikiimete ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB)
ayrilma (Brexit) slrecine iptal cagrisi yapan dilekgedeki imza sayisi 4 glinde 2 milyon 451 bine
ulasti. "50. maddeyi iptal et ve AB'de kal" baslikl dilekcede, hikimetin Brexit'i "halkin iradesi"
seklinde sundugu hatirlatilarak, "AB'de kalmak igin halk destegdinin glicini gésterip buna bir son
vermemiz gerekiyor." ifadesi kullanildi.

> Finansal Hizmetler Giiven Endeksi martta artti. Finansal Hizmetler Given Endeksi (FHGE),
martta bir 6nceki aya gére 9 puan artarak 140,2 seviyesine ylkseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan mart ayina iliskin Finansal Hizmetler Anketi ve Finansal Hizmetler Giiven
Endeksi aciklandi. Mart ayinda Finansal Hizmetler Anketi sonuglari, finansal sektérde faaliyet
gosteren 155 kurulusun vyanitlarinin  adirliklandinilip  toplulastiriimasiyla elde edilerek
dederlendirildi. Buna gore, FHGE, martta bir 6nceki aya gore 9 puan artarak 140,2'ye cikti.
Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde, son (¢ aydaki
hizmetlere olan talep FHGE'yi azalis, son lg aydaki is durumu ile gelecek Ug aydaki hizmetlere
olan talep beklentisi artis yoniinde etkiledi.

> Beyaz esya ic satisi Subat'ta yilik %14 azaldi. Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegdi
(TURKBESD) tarafindan aciklanan verilere gére, Subat'ta beyaz esya ihracati yillik yiizde 1 azald!.
Beyaz esya ig satisi Subat'ta yillik ylizde 14 azalirken, beyaz esya Uretimi Subat'ta yillik ylzde 2
artti.

> Almanya 10 yilhiklarinin faizi 2016'dan beri ilk kez sifirin altini gordii. Almanya'nin 10 yil
vadeli tahvillerinin faiz, agiklanan verinin imalat sektériiniin daha da daraldigini isaret etmesi ve
buna bagh olarak Euro Bolgesi ekonomisinin daha da yavaslayacagl endiselerinin artmasinin
ardindan iki yili askin stredir ilk kez sifir seviyesinin altinda indi. Yatinmcilarin satin alinacak en
glvenli menkul kiymetlerden biri olarak dederlendirdikleri bu tahvil, enflasyon ve blylime
verilerinin hayal kirikhdi yaratmasi ve kiresel ekonomik goriinimin daha da koétlUlesmesinin
etkisi ile bu yil ralli yapti. Almanya'nin imalat sektéri satin alma yoéneticileri endeksi (PMI),
ekonomistlerin beklentisi olan 48'in oldukga altina inerek, 2012'den bu yana en disuk seviye
olan 44.7'ye geriledi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

25 Mart Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
ABD 08:00 Fed Baskani Evans'in konusmasi
Alm 12:00 IFO Is Ortami Giiven Endeksi Mar. 98,5%
ABD 13:00 Fed Baskani Harker konusmasi
Turkiye 14:30 Iimalat Giiveni Mar. 97,2%
Turkiye 14:30 Kapasite Kullanimi Mar. 74,0%
ABD 15:30 Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Sub. -0,43
ABD 17:30 Dallas Fed imalat Aktivite End. Mar. 13,10
26 Mart Sali

Donem Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Cekirdek TUFE-Yillik 0,50%
Euro Blg. 10:00 GFK Tuketici Glveni Nis 10,8 10,8
Fransa 10:45 GSYH Ceyreksel % 4C18 0,30%
ABD 15:00 Fed Uyesi Harker'in Konusmasi
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Sub. 1230M
ABD 15:30  insaat izinleri Sub. 1317M
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Mar. 17
ABD 17:00 CB Tiketici Gliven Endeksi Mar. 131,40
27 Mart Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Cin 04:30 Sanayi Karlari -Yillik Sub. -1,90%
Fransa 10:45 UFE - Yillk % Sub. 1,40%
Euro Blg. 11:00 ECB Bagkani Draghi'nin Konusmasi
ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari 9589M
ABD 18:30 Cari Hesap 4C18 124,8B

28 Mart Pergsembe

Donem Beklenti Onceki
Tiarkiye 10:00 Ekonomi Gliven Endeksi Mar. 79,40
Euro Blg. 13:00 Tuketici Glven Endeksi Mar. -7,2
ABD 15:30  GSYH - Ceyreksel 4C18 2,60%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Alm. 16:00  TUFE- Aylk Mar 0,40%
Alm. 16:00 TUFE- Yillik Mar 1,50%
ABD 17:00 Askida Konut Satislari - Aylik Sub. 4,60%

29 Mart Cuma

Doénem Beklenti Onceki
Jap. 02:30  TUFE-Yillik Mart 0,60%
Jap. 02:50  Sanayi Uretimi-Aylk Sub. -3,40%
Jap. 02:50 Perakende Satislar-Yillik Sub. 1,20% 0,60%
Alm. 10:00 Perakende Satislar-Aylik Sub. -0,50% 3,30%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Acigi Sub. -2,50B
Turkiye 10:00 Yabanci Turist Girisi Sub. 5,30%
ingiltere 12:30  GSYiH-Yillik 4C18  1,30% 1,30%
Euro Blg. 13:00 Cekirdek TUFE-Yillik Mar. 1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE-Yilhk Mar. 1,50%
ABD 16:45 Chicago Satin Alma Muddrleri Endeksi Mar. 57,00% 64,70%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Mar. 89,20%
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Sub. 617K 607K
ABD 19:45 Fed Uyesi Quarles’in Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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