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GUNLUK BULTEN

21.03.2019 Persembe

GUNLUK STRATEJL

B Er e Ay _ Dei% BIST100 endeksi diink( islem ginini %1,48'lik dusUs ile endeks
| BIST-100 103310 | 1,48/ 103.310'dan kapatti. Bir gin 6nce hizli ylkselis yasayan
BIST-30 129.621 -1,68| bankacilik sektor endeksi din %0,25, sanayi endeksi sadece
BIST-BANKA 142.428 0,25 %1,55 oraninda eksilerle ginl kapatti. Kiresel borsalarda diin
BIST-SINAL 122.951 155 Cin'in ticaret mizakerelerinde geri adim attigina dair cikan
BIST-TUM 104.203 140 haberlerle diin gline zayif baslangig yapildi.

BIST Hacim-TUM(mn TL) 9.100 | - 12,17| Fed'in din aksam sona eren iki gunlik para politikasi
VIOP30 Yakin Vade 13125 - 1,48 toplantisinda faiz oranlari degistiriimeyerek, 2019 yih icin faiz

artirimi tahminini 2'den sifira diisiiriildii. Fed'in 2020 yih igin
artinnm beklentisi dedgismeyerek 1'de kaldi. Fed Banka bilanco
106000 % kiigiiltiilmesinin Eyliil'de sona erecedini acikladi. Fed'in

104,000 | | 10000 hilango azaltmasinin Mayis'tan itibaren tahvillerde aylik 15 milyar

102.000 800 dolar ile yariya inecedi belirtildi.
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100.000 6000

Kiiresel borsalar alicih seyrediyor. Fed’in din aksam
beklentilerden daha glvercin agiklamalar yapmasi ile bu sabah
kUresel risk istahi yukseldi. Toplanti ardindan Fed Baskani
Powell''n yaptigi konusmada blylmenin beklenenden fazla
yavasladigini, sikilasan finansal kosullarin ekonomiyi daha az
IST100 destekledigini acikladi. ABD vadelileri ve Asya borsalari bu sabah
alicil seyrediyor. Dolar /TL 5,44'de bulunuyor. BIST100 endeksi
gine 103.700 seviyelerinden alicilli bir géruntd ile baslangig
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Parite Kapanis Deg% yapabilir.

| USDTRY 5,47640 | 0,15
EURTRY 6,21780 022| Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda buglin Tuketici Guveni
EURUSD 1,13530 011 agiklanacak. Yurtdisinda ise Ingiltere Merkez Bankasi BOE
Faiz Orani karari izlenecek. Cuma giinii Japonya TUFE ile imalat
Emtia Kapanis Deg% PMI, Euro Bélgesi ve Almanya imalat PMI rakamlari aciklanacak.
'xaousb | 17| o6 ABD tarafinda ise Mevcut Ev Satiglari ile Gretim ve hizmet PMI

BRENT 68 o0,19| verileri izlenecek.
En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg%
_W _WW_i-IZ,OO i Donem Beklenti Onceki
ALBRK 17,72 || EGPRO -11,30 Tikiye 10:00 Tiketici Giiveni Mar. 57,8
YKGYO 16,46 || UTPYA 841 ingiltere 12:30 GCekirdek Perakende satislar-Yillik Sub. 3,0% 4,1%
TDGYO 9,09 | FORMT -8,04 _

Ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Aylik Sub. 0,2% 1,0%

NETAS 8,86 | YYAPI 7,14
ingiltere 15:00 BOE Faiz Orani Karari Mar. 0,75%
"-m“ ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Mar. 3,2% -4,10%
KRDMD 2,65 2151 Euro Blg.  18:00  Tiketici Guveni Mar. -7,40%

THYAO 14,22 1126

GARAN 9,41 534

PETKM 4,90 511

VESTL 13,15 279

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Cimsa Cimento (CIMSA, Pozitif): Sirket ile Cemex, Ispanya'da yerlesik Cemex Espana S.A.'nin
sahip oldugu Bufiol Beyaz Cimento Fabrikasi'ni 180 milyon Amerikan Dolari bedelle satin alinmasi
hususunda uzlasmistir. Bu satin almaya iliskin sézlesme miizakereleri devam etmektedir.
Sirketimiz tarafindan Bunol Beyaz Cimento Fabrikasi'nin satin alinmasi yurtdisinda var olan veya
kurulacak olan istirakimiz tarafindan yapilacaktir.

> Global Yatirnrm Holding (GLYHO, Notr): Global Yatirm Holding Yénetim Kurulu Baskani
Mehmet Kutman, Yenikapi Kruvaziyer Limani'na talip olduklarini sdyledi. Tlrk Hava Yollar ile
Yenikapi Kruvaizyer Limani’'nda muthis bir sinerji yaratabileceklerini vurgulayan Kutman,
“Yenikap!'yl ben alirsam devlete yilda 2 milyon yolcu garantisi veririm” dedi. Bir kruvaziyerin
yarattigi ekosistem ile adeta bir tiketim ve mikro ekonomiyi canlandirma makinesi gibi calistigini
anlatan Kutman, istanbul’un bélgenin kruvaziyer limani olabilmesi icin Canakkale Képriisii'niin
MSC Cruise tipi en blylk boy gemilerin gegisine olanak taniyacak ylikseklikte olmasi gerektigine
de isaret etti.

> Despec Bilgisayar (DESPEC): Despec International FZC'nun sahip oldugu Despec Bilgisayar'in
sermayesinin %17,83'Une tekabll eden paylar Nevres Erol Bilecik 'e ve Desbil Teknolojik
Urtinler'e Toptan Alis Satis Islemleri kapsaminda satilacak.

Ekonomi Haberleri

> OTV ve KDV indirimleri uzatildi. 31 Mart tarihinde sona erecek OTV ve KDV indirimleri,
Cumhurbaskani karariyla uzatildi. Karar, Resmi Gazete'de yayimlandi. Cumhurbaskani
karariyla birlikte konut, otomotiv, beyaz esya ve mobilya alimlan ve tapu harcinda uygulanan
vergi indirimi uygulamasi uzatildi. Buna gére tapu harci indirimi yil sonuna kadar devam edecek.
Konut aliminda yilizde 18'den ylizde 8'e dlslrilen KDV uygulamasi yil sonuna dek sirecek.

> Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi Subat'ta azaldi. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE),
subatta bir 6nceki aya kiyasla yiizde 1,79 azaldi. YD-UFE, subatta bir énceki aya gére yiizde 1,79
azalirken, gegen yilin aralik ayina gore yltzde 0,01, gegen yilin ayni ayina goére yuzde 30,71 ve
12 aylhk ortalamalara gére yizde 38,72 artis gosterdi. Sanayinin iki sektoriinin bir énceki aya
gore degisimlerine bakildiginda, madencilik ve tas ocakciligi sektoriinde ylizde 1,38, imalat
sanayi sektoérinde de ylizde 1,8 gerileme oldu. Subatta bir énceki aya gére en fazla gerileme
yluzde 6,1 ile bilgisayarlar ile elektronik ve optik Urtinler, yizde 3,57 ile kauguk ve plastik Urinler,
yuzde 2,76 ile kimyasallar ve kimyasal Urlnler sektdriinde gergeklesti. Buna karsilik, kok ve
rafine petrol Grlnleri ylizde 7,47, deri ve ilgili Granler ylzde 0,16 ile bir 6nceki aya gore
endekslerin arttigi alt sektorler oldu.

> Moody's: Tiirkiye'nin dis kirilganhk riski artti. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's din
yayimladigi bir raporda Tirkiye'nin dis kirilganlik riskini 'yiksek' seviyesinden 'ylksek (+)
seviyesine gikartti. Kurum buna gerekge olarak yurtdisindan saglanmasi gereken yiiksek tutarda
finansmani gostererek "Bu dederlendirme dlslik tasarruf oranlari, enerji ithalati ve ihracatin
ylksek ithalat igerigi gibi sebeplerden kaynaklanan yapisal cari islemler agigini yansitmaktadir"

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ifadesine yer verdi. S6z konusu rapor kredi derecelendirme niteligi tasimiyor. Raporda ayrica
Turkiye - ABD iliskilerinin S400 flizeleri nedeniyle yeniden hareketlendigi, Almanya'nin Turkiye'ye
giden turistlere seyahat uyarisi yaptigi hatirlatilarak "Bu diplomatik anlasmazliklardan biri ya da
ikisinin daha hararetli bir hal almasi, ticaret ve yatinmlar daraltacak yeni yaptirimlarin
baslatilmasi TL'nin tekrar glic kaybetmesinde rol oynayabilir" dendi. Moody's Tirkiye'nin kredi
notunu yatirim yapilabilir seviyenin 3 basamak altinda "Ba3"te, gérinimi negatifte tutuyor.

> TMSF/Giilal: TMSF'ye bagh sirketler ylizde 29 biiyiidii. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF) Baskani Muhiddin Gulal, TMSF'ye devredilen sirketlerle ilgili, "Sirketlerin 6z kaynaklan
21,2 milyar lira, cirolar 31,6 lira, aktif olarak 57,8 milyar lira blyuklikleri var ve bu sirketlerde
44 bin 282 kisi galisiyor. Biz bu sirketlere milli servet gézuyle bakiyoruz." Dedi. Gulal, Kayseri'nin
Himmetdede mevkisinde bulunan Koza Altin Isletmeleri tesisini ziyaret etti. TMSF
kayyumlugunda yonetilen 928 sirketin oldugunu belirten Gulal, sunlari kaydetti: Bu sirketlerin 6z
kaynaklarn 21,2 milyar lira, cirolari 31,6 milyar lira, aktif olarak 57,8 milyar lira buytklikleri var
ve bu sirketlerde 44 bin 282 kisi galisiyor. Biz bu sirketlere milli servet géziyle bakiyoruz. Bu
sirketlerin sahiplerini hukuk kurallari igerisinde en adir sekilde cezalandiracadiz ama sirketleri
cezalandiramayiz. Tlrkiye'de yilda 27,2 ton altin cikartiliyor. 2018 itibariyla bunun 8,2 tonunu
Koza grubu cikartiyor. Bu, ylizde 30'a tekabil ediyor." Koza grubunun altin ¢gikartmasi ile ilgili
bilgi veren Giilal, "2017 yilinda 6,3 ton altin gikartan Koza grubu, 2018 yilinda yizde 28'lik artisla
Uretim miktarini 8,4 tona cikartmistir. 2019 yilinda 330 bin ons (10 ton) altin gikartmayi
hedefliyoruz." dedi.

> AB'de Google'a 1.49 milyar euroluk reklam cezasi. Avrupa Birligi (AB), Alphabet Inc.'ye ait
Google'a, web sitelerinde rakiplerinin kendi arama reklamlarini koymasini onleyen reklam
kontratlarindan dolay! 1.49 milyar euroluk (1.7 milyar dolar) para cezasina carptirdi. AB, e-posta
yoluyla yaptii aciklamada, "Google, Ulglincli taraf web sitelerinde rekabet karsiti kontrat
kisitlamalar uygulayarak, online arama reklamlarindaki hakimiyetini glglendirdi ve kendisini
rekabetci baskiya karsi koruma altina aldi" dedi. AB, bu durumun, AB antitrést yasalarina goére
illegal bir durum oldugunu kaydetti.

> THY'de tasinmanin tiim detaylarn belli oldu. Atatiirk Havalimani’ndan istanbul Havalimani'na
blylik gége artik giinler kaldi. Atatiirk Havalimani'ndan istanbul Havalimani'na tasinma siireci 5
Nisan saat 03:00'da baslayacak ve 7 Nisan saat 00:00'da bitecek. Tasinma stlreci 45 saat
sirecek. Tlurk Hava Yollari da, 6 Nisan 2019 saat 02:00 itibariyla Atatlirk Havalimani’ndan
planlanan tim uguslan Istanbul Havalimani’ndan gerceklestirecek. DHA'dan Gokhan Artan'in
haberine gére, THY'nin ve istiraklerinin ekipmanlarinin ylizde 26'sinin 3 Nisan tarihine kadar
Istanbul Havalimani'na tasinacagi 8grenildi. istanbul Havalimani'na 5-6 Nisan tarihleri arasindaki
blylk tagsinma icin ise THY, ilave 707 TIR seferi ile 45 saatte yeni evine tasinacak.Toplamda 1000
TIR tasinmada calisacak. Bu siirecte 700 operasyonel arag ise karayolu ile istanbul Havalimani'na
gotirilecek.

» Hazine: 1 milyar dolar Eurobond ihracina 3 katina yakin talep geldi. Dis finansman
programi gercevesinde gercgeklestirilen dolar cinsinden Nisan 2029 vadeli tahvilin ihrag tutan 1
milyar dolar oldu. Hazine ve Maliye Bakanhgi'ndan yapilan agiklamaya goére, 2019 yili dis
finansman programi gergevesinde dolar cinsinden Nisan 2029 vadeli tahvilin artinmi igin 19
Mart'ta Goldman Sachs, J.P. Morgan ve Standard Chartered'a yetki verilmisti. Tahvilin ihraci ayni
glin sonuglanirken, ihrag miktari 1 milyar dolar olarak gergeklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

21 Mart Persembe

Dénem Beklenti Onceki

Tukiye 10:00 Tlketici Glveni Mar. 57,8
Ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Yillik Sub. 3,0% 4,1%
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Aylik Sub. 0,2% 1,0%
Ingiltere 15:00 BOE Faiz Orani Karari Mar. 0,75%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Mar. 3,2% -4,10%
Euro Blg. 18:00 Tlketici Glveni Mar. -7,40%

22 Mart Cuma

Dénem Beklenti Onceki

japonya 02:30 Ulusal Cekirdek TUFE - Yillik Sub. 0,8% 0,8%
japonya 02:30 TUFE - Yilhk Sub. 0,20%

japonya 03:30 Imalat PMI Mar. 48,90
Almanya 11:30 Imalat PMI Mar. 47,6
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Oca. 16,2B
Euro Blg. 12:00 Imalat PMI Mar. 49,5 49,3
ABD 16:45 Uretim PMI Mar. 54,7 53,0
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar. 54,3 56,0
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Sub. 5,10M 4,94M
ABD 21:00 Blitce Dengesi Sub. 25,0B 9,0B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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