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GUNLUK BULTEN

20.03.2019 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

B Er e Ay _ Dei% BIST100 endeksi dinki iglem gunine arti ile bagladiktan sonra
| BIST-100 104.862 | +0,26| gUn genelinde alicili seyretti. Gin sonunda %0,26'lk yulkselis ile
BIST-30 131.829 +0,25 endeks 104.862'den glnU kapatti. Bir gin 6nce hizli ylkselis
BIST-BANKA 142.790 1,29 Yasayan bankacilik sektdr endeksi diin %1,29 eksi ile kar satislari
BIST-SINAL 124.889 10,83 etkisindeydi. Sanayi endeksiv sadece %0,83 oraninda arti ile
endeksin ylkselisine katki sagladi. ABD - Cin ticaret anlasmasi
BIST-TUM 105.687 +0,26( T e S ) .
_ ile ilgili ilerleme kaydedildigine dair sinyaller ve Fed'in 2019 igin
BFST Hacim-TUM(mn TL) 10.361 2141 medyan projeksiyonunu bir faiz artinmina revize edecedi
VIOP30 Yakin Vade 133.225 02 beklentileriyle haftaya olumlu baslandi.
Kiiresel borsalar karisik seyrediyor. C(Cin'in ticaret
106.000 12000

mizakerelerinde geri adim attigina dair cikan haberler bu sabah

104.000 10000 risk istahini baski altina aldi. Fed’in diin baslayan faiz toplantisi
102.000 8000 bu aksam TSI ile 21:00'da aciklanacak. Fed’in faizleri sabit
100.000 6000 tutmasi ve 2019 projeksiyonlarini bir ya da sifir faiz artirimi
98.000 w0 olarak dedistirecegi tahmin ediliyor. Toplanti ardindan Fed
96.000 2000 Baskani Powellln toplanti ardinda yapacadi konusma takip
94.000 0

- edilecek. DXY ve ABD 10 yillik faizlerinde yatay yénde bulunuyor.
i Dolar /TL bu sabah 200 glnlik AO 5,47 (zerinde yukari egilimli
- hareket ediyor. BIST100 endeksi gline zayif bir gorinti ile
baslangig yapabilir.
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Parite Kapanis De§% Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda Persembe gunu Tuketici
USDTRY 547640 || 0.15 Guvem.a.glklanacak. Yl_,lrtd|§|_nda_bugl:|n Almanya Zew Beklenti
EURTRY 621780 022 Endeksi ile ABD Fabrika Slp?rls!erl, Carsamba Japonya PPK
EURUSD 1,13530 011/ toplanti tutanaklari, Almanya UFE |I'e FOMC Toplanti Tutanaklari
One cikmaktadir. Persembe glini Ingiltere Merkez Bankasi
Emtia Kapanis Deg% BOE Faiz Orani karari izlenecek. Cuma gund Japonya TUFE ile
R R = Imalat PMI, Euro Bodlgesi ve Almanya Imalat PMI rakamlari
XAUUSD 1307 0,26 . S
SRENT o o1 aciklanacak. ABD tarafinda ise Mevcut Ev Satislari ile Uretim ve
: hizmet PMI verileri izlenecek.
En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg%
MTRYO 19,12 || ISATR -19,51 .
Donem Beklenti Onceki
DAGHL 11,56 || IDGYO -17,32
japonya 02:00 Tankan Endeksi Mar. 13
SAYAS 8,99 || ISFIN -10,00
VESTL 8,84 | AKSEN -0,67 japonya 02:50 Para Pol. Toplanti Tutanaklan
AKMGY 8,44 || DYOBY -8,26 Almanya 10:00 UFE - Aylik Sub. -0,2% 0,40%
Almanya 10:00 UFE - Yillik Sub. 2,2% 2,60%
THYAO 14,20 1881 ingiltere 12:30  TUFE - Villik Sub. 1,9%  1,80%
KRDMD 2,68 1193 )
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir) 2,50%
GARAN 9,44 782
PETKM 501 681 ABD 21:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir 2,25%
ASELS 23,48 344

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS, Notr): Sirketin Yonetim kurulu hisse basina 3 taksitte édenecek toplam
0,0745614 TL brut (0,0633774 TL net) temetti dagitimi (toplam briit 85mn TL nakit) ve hisse
basina %8,77192 bedelsiz (toplam 100mn TL) kar payl dagitimi teklifini Genel Kurula
sunulmasina karar verildigini bildirmistir. Sirket, pay sahiplerine dagitilacak nakit kar payinin 19
Haziran 2019, 18 Eylul 2019 ve 18 Aralik 2019 tarihlerinde olmak Ulzere 3 esit taksitte
dagitilmasina karar verildigini acikladi.

> Eregli Demir Celik (EREGL): Cumhurbaskani Erdogan Eregli Demir Celik Fabrikasi'nin 1 milyar
dolarlik yeni yatirim karari aldigini agikladi

> Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD): Sirket ile ile Ozgelik-Is Sendikas arasinda
strdiriilmekte olan, 2019-2020 yillarini kapsayan 14. Dénem TIS gérismeleri 19.03.2019
tarihi itibariyle anlasma ile sonuglanmistir. Buna gore; birinci alti ay icin %13,19, ikinci alti ay
icin TUFE, Uglinct alti ay icin TUFE, dérdiinci alti ay icin ise TUFE +%1 oranlarinda lcret artisi
yapilirken, sosyal haklarda ise birinci yil icin %18, ikinci yil icin ise TUFE+%1 oraninda artis
yapilmistir.

> Netas Telekomiinikasyon (NETAS, Simirli Pozitif): Sirket, %100 pay sahibi oldugu Netas
Bilisim Teknolojileri A.S., 19.03.2019 tarihinde, NetRD Bilgi Teknolojileri ve TelekomUnikasyon
A.S. icin stratejik alternatiflerin degerlendiriimesi amaciyla Orion Parent LLC ile bir minhasirlik
anlasmasi imzalamistir.

> Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Bagli ortaklklarindan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S'nin
devam eden projelerinde meydana gelen slire uzatimi, is miktari ve kapsam artislari sebebiyle
olusan ilave maliyetlerle ilgili olarak isveren idarelerle yapilan gérismeler sonucunda maliyet
artigi taleplerimizi karsilamak (zere bazi projelerde anlasma saglanmistir. Anlasma saglanmis
olan projelerin 2019 yil birinci geyrek mali tablolarindaki net kar tutarina yaklasik 450 milton TL
ilave olumlu etkisinin olmasi beklenmektedir.

Ekonomi Haberleri

» Dis ticaret haddi Ocak'ta geriledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2019 yili Ocak ayi
‘Konut Fiyat Endeksi’ (KFE) TUIK, Ocak ayina iliskin dis ticaret endekslerine gére ihracat birim
deder endeksi Ocak'ta 6nceki yilin ayni ayina kiyasla yizde 5,5 azaldi. S6z konusu dénemde
ithalat birim deger endeksinde de yizde 3,1 disis kaydedildi. Ihracat miktar endeksi ise Ocak
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde 11,9 artarken, ithalat miktar endeksi ylizde 24,9
azaldi. Ihracat birim deder endeksinin ithalat birim deder endeksine béliinmesiyle hesaplanan ve
2018 yili Ocak ayinda 104,1 olan dis ticaret haddi, 2,5 puan azalarak, 2019 yili Ocak ayinda
101,6 oldu.

> Brexit anlasmasina parlamento engeli. Ingiliz parlamentosunun alt kanadi Avam Kamarasi'nin
Baskani John Bercow, hiikiimetin Avrupa Birligi (AB) ile vardigi Brexit anlasmasinin ayni sekliyle
bir kez daha oylanamayacagini séyledi. Bercow, Ingiliz hiikiimetinin daha énce iki kez reddedilen

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Brexit anlasmasini ayni sekliyle bir kez daha milletvekillerinin oyuna sunmasina izin
vermeyecedini belirtti. Ingiliz parlamento teamiillerine goére milletvekillerinin reddettigi bir
Onerge veya yasa tasarisinin, ayni sekliyle ayni dénem icinde bir kez daha oylanamayacagini
vurgulayan Bercow, anlasmanin ikinci kez oylanmasina izin verme gerekgesinin anlasma metnine
eklenen yeni belgeler oldugunu bildirdi. Bunun konuyla ilgili "son s6zU'" olmadidini ifade eden
Bercow, hikimetin anlasmada 6nemli bir dedisiklige gitmesi halinde oylamaya izin verebilecegdi
sinyalini verdi. Avam Kamarasi, Basbakan Theresa May'in AB ile vardidi Brexit anlasmasini 15
Ocak'ta ve 12 Mart'ta oylamis ve ezici cogunlukla reddetmisti. May, anlasmay!i bu hafta yapilacak
AB zirvesi 6ncesinde parlamentoya bir kez daha sunmaya hazirlaniyordu. AB'den ayrilma siirecini
resmen yaklasik 2 yil 6nce baslatan Ingiltere'nin, 29 Mart'ta birlikten ayrilmasi gerekiyor.

> Goldman: TCMB'nin Nisan'da faiz degistirmemesi TL'yi destekleyebilir. Goldman Sachs
stratejistleri TUirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'inin (TCMB) Nisan ay! politika toplantsina iliskin
dederlendirmede bulundu. Zach Pandl 6nculliglindeki stratejistlerin kaleme aldigi notta, “Piyasa
erken genislemeden hala endise ediyor. Bu nedenle Nisan'da faizlerin sabit tutulmasi yéninde
alinacak karar piyasaya pozitif sinyal gonderir ve lirayi destekleyebilir.” dedi. Gegen yilin Eyll
ayinda politika faizini ylzde 24 seviyesine ylkselten TCMB, para politikasi toplantisina 25
Nisan'da gidecek.

> Morgan Stanley: EM piyasalarinda yiikselis icin donuim noktasindayiz. Bir miusteri
raporuna gore ABD Dolari'nin yoninl asadi gevirecedini tahmin eden Morgan Stanley, -6zellikle
para birimlerinde olmak (zere- gelisen piyasa yerel varliklarinda yukselis bekliyor. James Lord
onclluagundeki stratejistlerin raporunda “EM yerel varliklarinin kazanglar gigli dolar tarafindan
engellendi. Bizce burasi 2019 EM rallisinin kilidinin acildigi doniim noktasi.” dendi. Morgan Stanley
gelisen piyasa varliklarinda gérinimia 6 Subat'ta ndtre donmustld. Simdiyse stratejistler, Cin
tesvigi haberleri ve Avrupa'da guglu yerel talebin etkisiyle daha pozitif. Bankaya gore Fed'in
guvercin durusu da EM varliklarindaki yukari y6nli beklentide etkili oluyor. Morgan Stanley
stratejistleri gelisen piyasalarda risklerin tamamen kaybolmadigini ancak daha az endise verici
oldugunu belirtti. (Bloomberght)

» Fed'in “sabirli durusu” politika yapicilari zor durumda birakabilir. Fed yetkilileri enflasyon
hedefinin asilmasina tahammdil edeceklerini sdyliyorlar. Tersinin olmasi durumundaysa plan o
kadar net dedil. Enerji ve gida fiyatlan harig gekirdek enflasyon merkez bankasinin ytzde 2'lik
hedefine yakin. Cogu ekonomist ve politika yapici bu durumun siirmesini beklese de kesin dedil.
Enflasyon beklentileri distik kisimda sikismis durumda ve daha cansiz bir konut piyasasi
gelecekteki fiyat baskilarini olumsuz etkileyebilecek unsurlar arasinda. ABD'de ekonomik blylime
genel olarak gugli olsa bilefiyat artislar yavaslarsa merkez bankasi zor bir pozisyonda kalabilir.
Yetkililer, zayif fiyat baskisi ve artan kulresel risklerin etkisiyle halihazirda faiz artinmlarini
durdurmus durumda. New York'ta konusan Wrightson ICAP bas ekonomisti Lou Crandall,
“Politikanin yon dedistirmesi icin engel oldukca bliylk. Eger genislemeye giderseniz 'Fed bizim
bilmedigimiz neyi biliyor?' islemlerini tetiklersiniz.” dedi. (Bloomberght)

» Amerikalilarin yiizde 71'i otonom aracglardan kaygi duyuyor. Otonom araglara duyulan
glven istatistiklerine gére, Amerikallarin ylizde 71'i otonom araglardan kaygi duyuyor, ylzde
53'0 otonom araglarin toplu ulasim araglarinda kullanimina sicak bakiyor, yizde 44'l ise bu
araglarin sadece teslimat igin kullanilmasini istedigini belirtiyor. Otonom araglara aile fertlerini
emanet etmeye hazir olanlarin orani ise ylizde 19. Fed daha hizli fiyat artisi gergeklesene kadar

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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faizleri disUk tutarak duraklamayi uzatabilir. Buna karsin ekonomistler disik enflasyon
durumunda faiz indiriminin pek mdmkin olmadigini, bunun yersiz bir kétimserlige neden
olacagini dusinuyor

EKONOMIK TAKViIM

20 Mart Carsamba

Dénem Beklenti Onceki

japonya 02:00 Tankan Endeksi Mar. 13
japonya 02:50 Para Pol. Toplanti Tutanaklari

Almanya 10:00 UFE - Aylik Sub. -0,2% 0,40%
Almanya 10:00 UFE - Yillhik Sub. 2,2% 2,60%
ingiltere 12:30 TUFE - Aylik % Sub. -0,7% -0,80%
ingiltere 12:30 TUFE - Yillik Sub. 1,9% 1,80%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir) 2,50%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir 2,25%

21 Mart Persembe

Donem Beklenti

Tukiye 10:00 Tlketici Glveni Mar. 57,8
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Yillik Sub. 3,0% 4,1%
Ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Aylik Sub. 0,2% 1,0%
ingiltere 15:00 BOE Faiz Orani Karari Mar. 0,75%
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi Mar. 3,2% -4,10%
Euro Blg. 18:00 Tlketici Glveni Mar. -7,40%

22 Mart Cuma

Donem Beklenti Onceki

japonya 02:30 Ulusal Cekirdek TUFE - Yillik Sub. 0,8% 0,8%
japonya 02:30 TUFE - Yilhk Sub. 0,20%

japonya 03:30 Imalat PMI Mar. 48,90
Almanya 11:30 Imalat PMI Mar. 47,6
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Oca. 16,2B
Euro Blg. 12:00 Imalat PMI Mar. 49,5 49,3
ABD 16:45 Uretim PMI Mar. 54,7 53,0
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar. 54,3 56,0
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Sub. 5,10M 4,94M
ABD 21:00 Bitce Dengesi Sub. 25,0B 9,0B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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