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B Er e Ay _ Dei% BIST100 endeksi haftanin ilk islem ginine hizli ylkselis ile
| BIST-100 104.595 | +1,25| basladiktan sonra giin genelinde alicili seyretti. Son bes islem
BIST-30 131.501 +147| gunlndeki  yukselisin  bankacihk  sektérd  onciltiginde
BIST-BANKA 144.649 1364| 9erceklestigini gdrmekteyiz. Dinkd islemlerde bankacilik endeksi
BIST-SINAL 123.861 10,30 %3,64 oraninda ylkselis kaydederken, Sanayi endeksi sadece
%0,30'luk hafif artisla ginl tamamladi. ABD - Cin ticaret
BIST-TUM 105.416 +1,17 o . o )
_ anlasmasi ile ilgili ilerleme kaydedildigine dair sinyaller ve Fed'in
B?‘C‘THac'm'TUM(m”TL) 8.534 125 2019 icin medyan projeksiyonunu bir faiz artirmina revize
VIOP30 Yakin Vade 132.875 135] edecedi beklentileriyle haftaya olumlu baslandi.
Kiiresel borsalar karisik seyrediyor. Bu sabah Asya borsalar
106.000 12000

Fed toplantisi ©6ncesinde saticili seyrediyor. Fed'in vyarin

104.000 1009 sonuglanacak olan toplantisinda faizleri sabit tutmasi ve 2019
102.000 800 projeksiyonlarini bir ya da sifir faiz artirrmi olarak dedistirecedi
100.000 00 tahmin ediliyor. Ote yandan bilanco kiigiiltmeye iliskin detaylar
98.000 a0 yve Fed Baskani Powell'in toplanti ardinda yapacadi konusma
96.000 200 piyasalarin yéninde etkili olacaktir. Bu sabah ABD 10 yillik faizleri
94.000 0

90508885 9o 800 V? dolar endeksi eksi yénde hareket.ec.:llyoni. Dolar /TL 5,47'de arFl
A yonde bulunuyor. BIST100 endeksinin gliine 104.700 yakin bir
acilisla ile gline arti ydénde baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.
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Veri Giindemi: Haftanin odak noktasinda Fed’in bugin
Parite Kapanis Deg% baslayacak olan faiz toplantisi bulunuyor. Fed’in faiz karar ve

. . _ ekonomik projeksiyonlari takip edilecek. Yurtici piyasalarda
USDTRY 5,4463 -0,37 TR, L . .

Persembe glni Tuketici Glveni agiklanacak. Yurtdisinda bugin
EURTRY 6,174 -0,28 ) 7 . A
EURUSD 1345 0,30 Almanya Zew Beklenti Endeksi ile ABD Fabrika Slpa_l_rlgle.rl,

Carsamba Japonya PPK toplanti tutanaklari, Almanya UFE ile
Emtia Kapanis De§% FOMC Toplanti Tutanaklari 6ne c¢ikmaktadir. Persembe glnu
RN =»&. 'Indiltere Merkez Bankas! BOE Faiz Orani karar izlenecek. Cuma
XAUUSD 1302,2 045 gini Japonya TUFE ile imalat PMI, Euro Bélgesi ve Almanya
BRENT 67,0 -0,22

imalat PMI rakamlarn agiklanacak. ABD tarafinda ise Mevcut Ev
Satiglari ile Uretim ve hizmet PMI verileri izlenecek.

En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg%
RAYSG 15,84 || ISFIN -20,00
DYOBY 15,08 | METRO -18,37 . L . .
Donem Beklenti Onceki
DAGHL 13,82 | IEYHO -7,14
KOZAA 9,03 | KLGYO -4,69 Ingiltere 12:30 Issizlik Orani Oca. 4,0%
DGATE 8,81 | PKART -4,47
Almanya 13:00 Zew Ekonomik Hissiyat Mar. -13,4
THYAO 13,97 1559
GARAN 947 815 ABD 15:55 Kirmizi Kitap-Ayhk -0,3%
KRDMD 2,65 564
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Oca. -0,5% 0,1%
PETKM 4,95 512
KOZAA 6,16 412

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirkettarafindan muhtelif bankalardan
toplam 560.000.000 TL kredi kullaniimis olundugu ayni zamanda sirketin daha 6nce kullanmis
oldugu rotatif kredilerinden 198.033.865 TL'lik tutarin kapamasi gerceklestirildigi agiklanmistir.

> Banvit (BANVT, Siniri Negatif): Rekabet Kurumu ("RK") tarafindan Tlrkiye'de tavuk eti
Gretimi ile ilgili rekabet kurallarini ihlal ettigi iddiasiyla Sirket hakkinda bir sorusturma
("Sorusturma") baslatildigina, bu Sorusturma kapsaminda RK tarafindan 14 Mart 2019 ginu
kisa kararin aciklandigina ve Banvit'e toplam 30.518.617,48 TL tutarinda idari para cezasi
verildigine dair hissedarlarini ve kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla bu 6zel durum agiklamasini
yapmistir. Gerekgeli kararin 2019 yili iginde aciklanmasi beklenmektedir.

> Flap Kongre (FLAP, Pozitif): Sirket; 24-26 Mart 2019 tarihinde gerceklesecek, Tulrkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi A.S.""The 41st Meeting of the Central Banks Governor's Club of the
Central Asia, Black Sea Regionand Balkan Countries" Organizasyonunu yerine getirme gdrevini
Ustlenmistir.

> Tupras (TUPRS, No6tr): Sermayesinin tamamina sahip oldugu Korfez Ulastirma A.S.'nin, basta
Sirketten alacagi 28,3 milyon Euro tutarindaki vagonlarda kullanilmak (zere finansman
ihtiyaglarini karsilamak amaciyla sermayesinin 10.000.000 TL'dan 250.000.000
TL'na ylUkseltilmesi sebebi ile yapilan sermaye artisina 240.000.000 TL ile nakden istirak
edilmesine karar verdi. 6demenin %'Unin 18 Mart 2019 tarihinde, kalan bakiyenin ise sermaye
artirrminin tescilinden itibaren 24 ay igerisinde édenmesine karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

» TCMB: Konut fiyat endeksi Ocak'ta yillik % 7.6 artti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), 2019 yili Ocak ayi ‘Konut Fiyat Endeksi’ (KFE) verisini acgikladi. Buna gére, KFE Ocak
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, ylizde 7.6 artarak 271.27 seviyesinde gercgeklesti. Hedonik
Konut Fiyat Endeksi (HKFE) 2019 yili Ocak ayinda bir 6nceki aya gore ylizde 0.74 oraninda azalan
HKFE, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak yuzde 4.00 oraninda artarken, reel olarak
ise yuzde 13,59 oraninda azaldi. Turkiye'deki konutlarin gézlemlenebilen 6zelliklerinin zaman
icinde kontrol edilerek, kalite etkisinden arindirilmis fiyat dedisimlerini izlemek amaciyla
hesaplanan Hedonik Konut Fiyat Endeksi (HKFE) (2010=100), 2019 yili Ocak ayinda bir dnceki
aya gore ylzde 0.74 oraninda azalarak 224.83 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni ayina
gore ylzde 4.00 oraninda artan HKFE, ayni donemde reel olarak ylzde 13.59 oraninda azalis
gosterdi.

> EM ETF'lerine 21 haftalik yatirrmci girisi sona erdi. Yatinmcilar gelisen piyasa exchange
traded fonlarindan (ETF) gectigimiz hafta cikis gergeklestirerek 21 haftalik giris serisini
sonlandirdi. Yatinmcilar geride kalan 21 haftada EM ETF'lerine 32.7 milyar dolarlik giris yapmisti.
ABD'de islem goéren gelisen piyasa ETF'lerinden 15 Mart'ta sona eren haftada 108.6 milyon dolar
ile 12 Ekim'den beri en sert gikis oldu; Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére bir énceki
hafta 615.9 milyon dolarlik giris gergeklesmisti. Fonlara bu yilki toplam giris 18.3 milyar dolar
oldu. Yatirmcilar, hisse senedi ETF'lerinden 184.4 milyon dolarlik sermaye c¢ikisi yapti.
Tahvil fonlarina 75.7 milyon dolarlik giris oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

> Goldman: TCMB'nin Nisan'da faiz degistirmemesi TL'yi destekleyebilir. Goldman Sachs
stratejistleri Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'inin (TCMB) Nisan ay! politika toplantsina iliskin
dederlendirmede bulundu. Zach Pandl éncultiglindeki stratejistlerin kaleme aldigi notta, “Piyasa
erken genislemeden hala endise ediyor. Bu nedenle Nisan'da faizlerin sabit tutulmasi yéniinde
alinacak karar piyasaya pozitif sinyal gonderir ve lirayi destekleyebilir.” dedi. Gegen yilin Eyll
ayinda politika faizini ylzde 24 seviyesine ylikselten TCMB, para politikasi toplantisina 25
Nisan'da gidecek.

> Tiirkiye'nin net UYP acig:i 367,5 milyar dolar oldu. Tirkiye'nin yurt disi varliklari Ocak'ta
240,1 milyar dolar, yurt disi yiktmlilikleri 607,6 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. cak sonu
itibariyla Turkiye'nin yurt disi varliklari, 2018 yil sonuna gore ylzde 2,5 artisla 240,1 milyar
dolara, yukumlultkleri ytzde 3,1 artisla 607,6 milyar dolara ylUkseldi. Béylece Turkiye'nin yurt
digi varliklari ile yikiamliliklerinin farki sekilde tanimlanan ve 2018 yili sonunda eksi 355,3 milyar
dolar olan net UYP, Ocakta eksi 367,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Bu dénemde, varliklar alt
kalemleri incelendiginde, rezerv varlklar kalemi 2018 yil sonuna gére ylizde 4 artisla 96,8 milyar
dolar, diger yatinmlar kalemi ylizde 2,3 artisla 91,1 milyar dolar oldu. Diger yatirimlar alt
kalemlerinden bankalarin yabanci para ve Tirk lirasi cinsinden efektif ve mevduatlari ylzde 6,7
artisla 47,7 milyar dolara ulasti. Yuktumlultkler alt kalemleri incelendiginde, dogrudan yatirimlar
(sermaye ve diger sermaye) piyasa dederi ile doviz kurlarindaki degisimlerin de etkisiyle 2018
yil sonuna gore yilizde 5,4 ylkselisle 143,3 milyar dolara gikti. Portféy yatirimlari 2018 yil sonuna
gobre ylzde 7,2 artarak 150,3 milyar dolar oldu. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi stoku 2018 yil
sonuna gore ylizde 18,5 artisla 35,2 milyar dolar, yurt disi yerlesiklerin mdlkiyetindeki DIBS
stoku ylizde 1,6 artisla 18,8 milyar dolar, Hazine’'nin tahvil stoku (yurt ici yerlesiklerce alinan
tahvil stoku dastldikten sonra) ylzde 7,2 artigla 51,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

> Konut satislar Subat'ta %18,2 diistii. TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satislari
2019 Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %18,2 oraninda azalarak 78 bin 450 oldu.
Konut satislarinda, Istanbul 14 bin 462 konut satisi ve %18,4 ile en yiiksek paya sahip oldu.
Satis sayilarina gére Istanbul'u, 7 bin 690 konut satisi ve %9,8 pay ile Ankara, 4 bin 403 konut
satisi ve %5,6 pay ile Izmir izledi. Konut satis sayisinin disiik oldudu iller sirasiyla 5 konut ile
Hakkari, 12 konut ile Ardahan ve 22 konut ile Bayburt oldu. Tirkiye genelinde ipotekli konut
satislar bir dnceki yilin ayni ayina gére %68,2 oraninda azalis géstererek 8 bin 890 oldu. Toplam
konut satislari iginde ipotekli satislarin pay! %11,3 olarak gerceklesti. ipotekli satislarda Istanbul
1 724 konut satisi ve %19,4 pay ile ilk sirayi aldi. Toplam konut satiglar icerisinde ipotekli satis
payinin en yiiksek oldugu il %25 ile Ardahan oldu. Tlrkiye genelinde ipotekli konut satiglari bir
6nceki yilin ayni ayina gore %68,2 oraninda azalis g6stererek 8 bin 890 oldu. Toplam konut
satislari icinde ipotekli satislarin pay! %11,3 olarak gerceklesti. ipotekli satislarda Iistanbul 1 724
konut satisi ve %19,4 pay ile ilk sirayi aldi. Toplam konut satislan igerisinde ipotekli satis payinin
en ylksek oldugu il %25 ile Ardahan oldu.

EKONOMIK TAKVIM

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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19 Mart Sal

Beklenti Onceki

Ingiltere 12:30 Issizlik Orani Oca. 4,0%
Almanya 13:00 Zew Ekonomik Hissiyat Mar. -13,4
Euro Blg. 13:00 Zew Ekonomik Hissiyat Mar. -16,6
ABD 15:55 Kirmizi Kitap-Aylik -0,3%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Oca. -0,5% 0,1%

20 Mart Carsamba

Beklenti Onceki

japonya 02:00 Tankan Endeksi Mar. 13
japonya 02:50 Para Pol. Toplanti Tutanaklari

Almanya 10:00 UFE - Aylik Sub. -0,2% 0,40%
Almanya 10:00 UFE - Yillhk Sub. 2,2% 2,60%
Ingiltere 12:30 TUFE - Aylik % Sub. -0,7% -0,80%
ingiltere 12:30 TUFE - Yillik Sub. 1,9% 1,80%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir) 2,50%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir 2,25%

21 Mart Persembe

Beklenti Onceki

Tukiye 10:00 Tlketici Glveni Mar. 57,8
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Yillik Sub. 3,0% 4,1%
Ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Aylik Sub. 0,2% 1,0%
ingiltere 15:00 BOE Faiz Orani Karari Mar. 0,75%
ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi Mar. 3,2% -4,10%
Euro Blg. 18:00 Tlketici Glveni Mar. -7,40%

22 Mart Cuma

Beklenti

japonya 02:30 Ulusal Gekirdek TUFE - Yillik Sub. 0,8% 0,8%
japonya 02:30 TUFE - Yilhk Sub. 0,20%

japonya 03:30 Imalat PMI Mar. 48,90
Almanya 11:30 Imalat PMI Mar. 47,6
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Oca. 16,2B
Euro Blg. 12:00 Imalat PMI Mar. 49,5 49,3
ABD 16:45 Uretim PMI Mar. 54,7 53,0
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar. 54,3 56,0
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Sub. 5,10M 4,94M
ABD 21:00 Bltce Dengesi Sub. 25,0B 9,0B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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