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GUNLUK STRATEJi

BIST100 endeksi Cuma gininid %0,85 oraninda ylkselis ile 103.304

sist-100 | 103.304 '—+0’85 pt...lan"dan tarpaml.adul. Er.1deks haftanin son islem gitininde 102..800 (22

glinlik AO direnci) lizerinde harekete basladi. Bankacilik endeksi %1,72,
BIST-30 129.601 *0.76 | sanayi endeksi %1,37 oranlarinda artislarla glini kapatti. Gegtigimiz
BIST-BANKA 139.566 +1,72|| hafta ABD -Cin ticaret goriismeleri, Ingiltere’de Brexit siireci, Cin ve
BIST-SINAI 123.490 +1,37|| ABD’den gelen ekonomik veriler takip edildi. Cin’de sanayi Uretimi
BIST-TUM 104.201 +0,87 beklentilerden zayif gelmesine karsin yatirimlarin glglu seyrettigine

isaret etti. Cin‘de Perakende satislar ayni dénemde %?8,2 ile beklentiler
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.429 19,18 dahilinde, 2012'den bu yana en yavas artisini gerceklestirdi. Hafta
VIOP30 Yakin Vade 131.100 0,73| sonuna dogru ise Ingiltere’de Brexit anlasmasinin ertelenmesini iceren

Onergenin kabul edilmesi ve ABD-Cin miuzakerelerinde ilerleme

kaydedildigin agiklanmasi ile klresel risk istahi artti. Yurticinde ise gegen
106.000 12000

hafta 4C2018 blyume verileri, cari islemler dengesi ile Ocak ayi sanayi
104.000 10000 Giretim verileri izlendi. Tirkiye ekonomisi 2018/12'de %2,6 biylime
102.000 8000 kaydederken, 4. ceyrekte ekonomi %3 oraninda daraldi. Cari islemlerde
100.000 6000 Ocak ayi beklentisi olan 825 milyon dolar agigin altinda 813 milyon dolari
98.000 4000 olarak gergeklesti. Sanayi Uretimi ise Ocak'ta aylik bazda %1 artti, yilhk
96,000 2000 bazda %7,3 daraldi.
94.000 0 Kiiresel borsalar pozitif seyrediyor. ABD - Cin ticaret anlagmasi ile

9 VO OO OO OOOOOOOOOO OO OO o reu. .. . L.
SO S S S S S S S S S S S S S S ilgili ilerleme kaydedildigine dair sinyaller ve Fed'in 2019 igin medyan
T AT AT D g T @ AT AT AT AT AV AT AT P T AT AN . . . . . v . . .
v ey e e ey projeksiyonunu bir faiz artinnmina revize edecedi beklentileriyle; kiiresel
m— islem Hacmi mn TL e BIST100 borsalar haftaya pozitif basladi. Bu sabah dolar endeksi %0,11 ekside,

ABD 10 yillik faizleri ise %0,27'lik ylkseliste. Dolar /TL 5,46 civarinda
arti yonde bulunuyor. BIST100 endeksinin haftaya yukselisle baglamasini
Parite Kapanis Deg% ve gun iginde ise 104.000 6nemli direng olmasini beklemekteyiz.

USDTRY 5,4463 0,37
EURTRY 6,174 -0,28
EURUSD 1,1345 0,30

Veri Giindemi: Yeni haftanin odak noktasinda Fed’in 19 Mart'ta
baslayacak olan faiz toplantisi bulunuyor. Fed’in faiz karari ve ekonomik
projeksiyonlari takip edilecek. Yurtigi piyasalarda Pazartesi ocak ayi

) n Konut Satiglari ile Persembe gini Tilketici Glveni agiklanacak.
Yurtdisinda haftanin ilk giinii Japonya Sanayi Uretimi ve Euro Bélgesi Dis

' XAUUSD 1302,2 | 0,45| Ticaret, sali gini Almanya Zew Beklenti Endeksi ile ABD Fabrika
BRENT 67,0 -0,22|| Siparigleri, Carsamba Japonya PPK toplanti tutanaklari, Almanya UFE
ile FOMC Toplanti Tutanaklari 6ne gikmaktadir. Persembe ginl
En Gok Artanlar Deg% En Gok Diisenler De§% Ingiltere Merkez Bankasi BOE Faiz Orani karari izlenecek. Cuma giini
e e e === Japonya TUFE ile imalat PMI, Euro Bélgesi ve Almanya Imalat PMI
DAGHL 12,59 || ALYAG -16,13 . L
rakamlari agiklanacak. ABD tarafinda ise Mevcut Ev Satiglari ile Gretim
BAKAB 9,16 || ISGSY -7,00 ve hizmet PMI verileri izlenecek.
MMCAS 8,89 || KLMSN -4,53
B 8,33 || TCELL 433 Donem Beklenti  Onceki
ISKUR 7,81 || SANFM -3,91
Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi Sub. -1.416B
T e | Japonya 07:30 Sanayi Uretimi- Aylik % Oca. -3,7%
e ecns s | oy | |
—SS————————————————————————————————————.. Japonya 07:30 KKO -Aylik % Oca. -1,9%
KRDMD 2,56 1000
THYAO 1298 567 Tarkiye 10:00 Konut Satiglari
GARAN 9,13 552 Turkiye 10:00 Konut Satislari- Yillik %
PETKM 495 549 Euro Blg. 13:00 Dig Ticaret Dengesi Oca. 17,0B
TCELL 13,70 369

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK, Noétr): Ev teknolojilerinin lider sirketi Arcelik, Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi (EBRD) ile yaklasik 1 milyar Lira (150 milyon Euro) tutarinda kredi anlasmasi imzaladi.
Arcelik, bu krediyle Grtnlerinin enerji ve kaynak verimliligini artirmak icin Eskisehir Buzdolabi ve
Cayirova'daki Camasir Makinesi Fabrikasi'nda yeni Uretim hatlarina ayrica kurulmasi planlanan
yeni nesil ARGE merkezine yatinm yapacak.(Matrisk)

> Banvit (BANVT, Sinirli Negatif): " Rekabet Kurumu ("RK") tarafindan Tirkiye'de tavuk eti
Gretimi ile ilgili rekabet kurallarini ihlal ettigi iddiasiyla Sirket hakkinda bir sorusturma
("Sorusturma") baslatildigina, bu Sorusturma kapsaminda RK tarafindan 14 Mart 2019 glnU
kisa kararin aciklandigina ve Banvit'e toplam 30.518.617,48 TL tutarinda idari para cezasi
verildigine dair hissedarlarini ve kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla bu 6zel durum aciklamasini
yapmistir. Gerekgeli kararin 2019 yili icinde aciklanmasi beklenmektedir.

> Karsan (KARSN, Pozitif): Fas Kralligi'nin Kazablanka sehrinin toplu ulasim faaliyetlerini
slirdliren Societe Casablanca Transport En Site Amenage S.A.'nin agmis oldugu; 200 adet ve 150
adet olmak Uzere toplam 350 adetlik 12 metre dizel otobis ihalesine teklif veriimek suretiyle
katilim saglanmistir

» Turkcell (TCELL): 1 Nisan 2015'te Turkcell Genel Mudiri olarak atanan Muhterem Kaan
Terzioglu, 15 Mart 2019 tarihinden gecerli olmak Uzere goérevinden ayrilma karari almistir.
Turkcell Yonetim Kurulu, Satistan Sorumlu Genel Mldir Yardimcisi Murat Erkan'in Turkcell Genel
Madarligu goérevine vekaleten atanmasina, Satis Fonksiyonundan Sorumlu Genel Muduar
Yardimciligi pozisyonuna ise Kadri Ozdal'in vekaleten atanmasina karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

> 1Issizlik Aralik'ta %13,5 oldu. TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukari
yastakilerde igsiz sayisi 2018 yili Aralik déneminde gegen yilin ayni donemine goére 1 milyon 11
bin kisi artarak 4 milyon 302 bin kisi oldu. Issizlik orani 3,1 puanlik artis ile %13,5 seviyesinde
gergeklesti. Bu, Subat 2010'dan beri en yilksek seviye olarak kayda gecti. Beklenti %12,8'di.
Ayni dénemde; tarim digi issizlik orani 3,3 puanlik artis ile %15,6 olarak tahmin edildi. Geng
nifusta (15-24 yas) issizlik orani 5,3 puanlik artis ile %24,5 olurken,15-64 yas grubunda bu oran
3,1 puanlik artis ile %13,7 olarak gerceklesti. Istihdam edilenlerin sayisi 2018 yili Aralik
déneminde, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 633 bin kisi azalarak 27 milyon 655 bin Kkisi,
istihdam oraniise 1,5 puanlik azalis ile %45,4 oldu. Bu donemde, tarim sektdriinde galisan sayisi
375 bin, tanm disi sektérlerde calisan sayisi 258 bin kisi azaldi. istihdam edilenlerin %17,3'u
tarim, %19,8'i sanayi, %5,8'i insaat, %57'si ise hizmet sektérinde yer aldi. Onceki yilin ayni
donemi ile karsilastirildiginda tarim sektortintin istihdam edilenler igindeki payr 1 puan, insaat
sektérinin pay! 1,5 puan azalirken, sanayi sektérintn payi 0,3 puan, hizmet sektérinin payi 2
puan a

» Ciro endeksleri artti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri
toplam ciro endeksi, ocakta gecen yilin ayni ayina gére yuzde 16,2 artis gdsterdi. Turkiye
Istatistik Kurumu, ocak ayina iliskin ciro endekslerini agikladi. Buna gére, takvim etkisinden
arindirilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplam ciro endeksi, ocakta, gecen yilin

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




aynl ayina gére yuzde 16,2 ylkseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis toplam ciro
endeksi de ocakta bir dnceki aya gére yizde 1,9 artti. Sanayide takvim etkisinden arindirilmis
ciro endeksine bakildiginda, ocakta gecen yilin ayni ayina gore ylzde 19,7 artis goruldi. Mevsim
ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi ciro endeksi ocakta bir énceki aya gére ylzde 0,9
ylkseldi. Hizmet sektériinde takvim etkisinden arindirilmis ciro endeksi, ocakta gecen yilin ayni
ayina gore yuzde 19,6, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis hizmet ciro endeksi de bir 6nceki
aya gore ylzde 3,1 artti.

> Perakende satis hacmi Ocak'ta artti. Tiirkiye Istatistik Kurumu, ocak ayina iliskin perakende
satis hacmi endekslerini agikladi. Buna gbére, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sabit
fiyatlarla perakende satis hacmi, ocakta bir 6nceki aya gore ylzde 1,3 artti. S6z konusu ayda,
gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) ylizde 0,5, otomotiv yakiti satislari ylizde 4,8 artarken,
gida, icecek ve tltln satislari ayni seviyede kaldi. Takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla
perakende satis hacmi ocakta gecen yilin ayni ayina gore yilizde 6,7 azaldi. Bu dénemde gida,
icecek ve tutin satislari ylizde 2,9, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) ylizde 10,3, otomotiv
yakiti satislan yltzde 2,8 azaldi.

> Kisa vadeli dis borg stoku Ocak'ta 118 milyar dolar oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan Ocak 2019 dénemine iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri agikland.
Buna godre kisa vadeli dis borg stoku, ocakta gegen yil sonuna gére ylzde 1,5 artisla 118 milyar
dolar olarak gergeklesti. Bu dénemde, bankalar kaynakh kisa vadeli dis borg¢ stoku ylizde 1,4
artarak 57,7 milyar dolara, diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku yilizde 1,7 artarak 54,4
milyar dolara yukseldi. Bankalarin yurt disindan kullandiklar kisa vadeli krediler, 2018 yil sonuna
gbre yluzde 13,4 azalarak 9,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Banka harig yurt disi
yerlesiklerin Doviz tevdiat hesabi yuzde 0,8 artarak 19 milyar dolar, yurt disi yerlesik bankalarin
mevduati da ylzde 3,5 artisla 13,5 milyar dolar oldu. Yurt disi yerlesiklerin TL cinsinden
mevduatlari gegen yil sonuna gore ylizde 11,8 artarak 15,7 milyar dolara ulasti. Diger sektérler
altinda yer alan ithalat borglari, 2018 yil sonuna gére ylizde 0,6 oraninda artarak 40,1 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti. Borglu bazinda incelendiginde, tamami kamu bankalarindan olusan
kamu sektérinin kisa vadeli borcu 2018 yil sonuna gore ylizde 8,7 artarak 24,4 milyar dolar,
O0zel sektorin kisa vadeli dis borcu ylzde 0,3 azalarak 87,6 milyar dolara oldu. Ocak sonu
itibariyla, kisa vadeli dis borg stokunun déviz kompozisyonu yutzde 48,9'u ABD dolari, ylzde
29,6'sl euro, ylizde 16,1'i TL ve ylzde 5,4'U diger doviz cinslerinden olustu.

EKONOMIK TAKViIM

18 Mart Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi Sub. -1.416B
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi- Aylik % Oca. -3,7%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Oca. -1,9%
Turkiye 10:00 Konut Satiglar

Tuarkiye 10:00 Konut Satiglari- Yillik %

Euro Blg. 13:00 Dis Ticaret Dengesi Oca. 17,0B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
https://www.bloomberght.com/doviz

19 Mart Sal

Donem Beklenti Onceki

ingiltere 12:30 issizlik Orani Oca. 4,0%
Almanya 13:00 Zew Ekonomik Hissiyat Mar. -13,4
Euro Blg. 13:00 Zew Ekonomik Hissiyat Mar. -16,6
ABD 15:55 Kirmizi Kitap-Ayhk -0,3%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Oca. -0,5% 0,1%

20 Mart Carsamba

Dénem Beklenti Onceki

japonya 02:00 Tankan Endeksi Mar. 13
japonya 02:50 Para Pol. Toplanti Tutanaklar

Almanya 10:00 UFE - Ayhk Sub. -0,2% 0,40%
Almanya 10:00 UFE - Yilhk Sub. 2,2% 2,60%
ingiltere 12:30 TUFE - Aylik % Sub. -0,7% -0,80%
ingiltere 12:30 TUFE - Yillik Sub. 1,9% 1,80%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir) 2,50%
ABD 21:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir 2,25%

21 Mart Persembe

Dénem Beklenti Onceki

Tlkiye 10:00 Tuketici Glveni Mar. 57,8
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Yilhk Sub. 3,0% 4,1%
ingiltere 12:30 Cekirdek Perakende satislar-Ayhk Sub. 0,2% 1,0%
ingiltere 15:00 BOE Faiz Orani Karari Mar. 0,75%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Mar. 3,2% -4,10%
Euro Blg. 18:00 Tuketici Glveni Mar. -7,40%

22 Mart Cuma

Donem Beklenti

japonya 02:30 Ulusal Cekirdek TUFE - Yillik Sub. 0,8% 0,8%
japonya 02:30 TUFE - Yillik Sub. 0,20%

japonya 03:30 imalat PMI Mar. 48,90
Almanya 11:30 imalat PMI Mar. 47,6
Euro Blg. 12:00 Cari Hesap Oca. 16,2B
Euro Blg. 12:00 imalat PMI Mar. 49,5 49,3
ABD 16:45 Uretim PMI Mar. 54,7 53,0
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar. 54,3 56,0
ABD 17:00 Mevcut Ev Satislar Sub. 5,10M 4,94M
ABD 21:00 Blitce Dengesi Sub. 25,0B 9,0B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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