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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler _ Deg% BIST100 endeksi gini %0,23 oraninda ylkselis ile 102.432
| BIST-100 102.432 || +0,23| puandan tamamladi. Gune yatay ydnde baglayan endeks gin
BIST.30 128.627 10,17 icinde 102.800 (22 ginlik AO direnci) seviyesini gegmeye calisti.
BIST-BANKA 137,213 031 Bankacilik endeksi %0,31 oraninda deder kaybederken, Sanayi

endeksi %0,74 oraninda artisla gind kapatti. Kliresel borsalarda

BIST-SINAI 121.815 +0,74 o ] A e s S
din Cin‘den gelen ekonomik veriler ile Brexit stireci takip edildi.

BIST-TUM 103.307 +0,25 . .. L . .
Cin’de sanayi Uretimi beklentilerden zayif gelmesine karsin
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7072 - 1009 yatinmlarin glgli seyrettigine isaret etti. Cin'de sanayi Uretimi
VIOP30 Yakin Vade 130150 || - 0,06 | yilin ilk iki ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %5,3 artarak,
%5,6'lik artis beklentisinin gerisinde kaldi. Cin’de Perakende
106.000 oo Satislar ayni dénemde %8,2 ile beklentiler dahilinde, 2012'den

102.000 000 DU yana en yavas artisini gergeklestirdi. Yurtiginde ise Ocak ayi

102,000 w00 Sanayi Gretim verileri izlendi. Sanayi Gretimi Ocak'ta aylik bazda %

100000 6000 1 artti, yilhk bazda % 7.3 daraldi. Beklenti aylik bazda %0.3 artis,
yillik bazda %8 daralma olmasiydi.
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96.000 2000  Asya borsalari alicih seyrediyor. Haftanin son islem giiniinde

94.000 0 risk istahi iyimser seyrediyor. ingiltere’de Brexit anlasmasinin
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borsalardaki pozitif hava artti. ABD -Cin ticaret gérismelerinin
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siem racmimn ertelenmesine karsin ilerleme kaydedildiginin aciklanmasi Asya
borsalarinin ylikselmesini sagladi. Dolar endeksi yatay yo6nde,
. o . . ,
Parite Kapanis Deg% ABI? 10 yilhk faizleri %0,34 ekside s"eyredlym:. Dolar/TL 5,47'de
EEEEEEEEEREEREREEEERRAAAAN, . hafif artida bulunuyor. BIST100’de giline arti ydnde baslanmasini,
USDTRY 54408 0,56 gun iginde 102.800 ve 103,500'Un 6nemli direngler olmasini
EURTRY 6,1141 -0,23 .
beklemekteyiz.
EURUSD 1,124 0,53
Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda bugiin Issizlik verileri ile
Emtia L€ ELT Deg% . .. . .. P
L _ bitce dengesi izlenecek. Yurtdisinda ise Euro Bélgesi TUFE, ABD
XAUUSD 1298,31 097]| kapasite kullanim orani, Sanayi Uretimi ile Michigan Tiketici
BRENT 66,62 079| Beklentileri 6ne gikan veriler arasinda yer almaktadir.
En Cok Artanlar Ded% En Cok Diisenler Deg%
YAPRK 19,44 | FONET -8,53 i Donem Beklenti Onceki
ALYAG 19,23 || PEKGY 7,12 Tarkiye 10:00  Geyreklik issizlik Ort. Ara. 12,30%
TRCAS 10,49 || EGCYO -6,67 Tarkiye 10:00 Butge Dengesi Sub. 5,10B
EGCYH 10,00 || EGCEY -6,25 .
Euro Blg. 13:00 GCekirdek TUFE-Ayhk Sub. -1,50% 0,30%
THYAY 9,09 | LOGO -4,57
Euro Blg. 13:00 TUFE -Aylk Sub. -1,10% -1,00%
[ i 1l Euro Blg. 13:00 TUFE -Yillik Sub. 1,50%  1,50%
e ecns s oy | |
WW—S% ABD 16:15 KKO Sub. 78,70%  78,20%
GARAN 9,08 590 ABD 16:15  Sanayi Uretimi Sub. 0,10% -0,90%
KRDMD 2,39 549
ABD 17:00 JOLTS Oca. 6900M 7335M
AKBNK 6,57 344
PETKM 4,01 341 ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Mar. 84,5 84,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Is Finansal Kiralama (ISFIN, Sinirh Negatif): ISFIN payinda 17/06/2019 tarihine kadar 3 ay
slireyle acida satis ve kredili islem yasadi ile brut takas tedbiri uygulanacagi duyuruldu.

> Ozak GYO (OZKGY, Notr): JCR Eurasia Rating, Sirketimize iliskin yurittigu kredi
derecelendirme slireci sonucunda Sirketimizi "yatirirm yapilabilir" kategoride derecelendirerek;
Uzun Vadeli Ulusal Notumuzu "A+ (Trk)",Kisa Vadeli Ulusal Notumuzu "A-1 (Trk)" olarak, notlara
iliskin géranumleri ise "Duragan" olarak belirlemistir.

> Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket Cimse-Is Sendikasi ile yapmis oldugu toplu is sdzlesmesi
31/01/2019 tarihinde sona ermis olup, 01/02/2019-31/12/2020 tarihleri arasini kapsayan yeni
toplu is s6zlesmesi Sirket ve Cimse-Is Sendikasi arasindaki gériismeler neticesinde 13/03/2019
tarihinde taraflar arasinda imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Sanayi liretimi Ocak'ta aylik bazda % 1 artti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Ocak ayina
iliskin sanayi Uretim rakamlarini agikladi. Buna gore sanayi lretimi Ocak'ta aylik bazda % 1 artti,
yilhik bazda % 7.3 daraldi. Beklenti aylik bazda %0.3 artis, yillik bazda %8 daralma olmasiydi.
Imalat sanayi sektérii endeksi Ocak'ta yillik %7,5 diistil. Arindirilmamis sanayi Uretim endeksi,
ocakta gegen yilin ayni ayina goére yuzde 7,3 disus gosterdi. Bu dénemde 101,2 olarak
hesaplanan endeks, gegcen yil ocakta 109,2 seviyesinde bulunuyordu. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis sanayinin alt sektorleri incelendiginde, ocakta madencilik ve tas ocakgiligi
sektdri endeksi bir 6nceki aya gore yuzde 1,7, imalat sanayi sektért yizde 1,1 elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretim ve dagitimi sektérii endeksi yuzde 0,1 artti. Takvim etkisinden
arindirnilmis sanayinin alt sektoérlerine bakildiginda ise madencilik ve tas ocakgilidi sektori
endeksi, gegen yilin ocak ayina gére ylzde 7, imalat sanayi sektoéri endeksi ylizde 7,5, elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagditimi sektorli endeksi ylzde 1,7 azalis kaydetti

> MB beklenti anketinde 12 aylik TUFE beklentisi %15.24'e geriledi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Mart Beklenti Anketi sonuglarini acikladi. Buna goére 12 aylik tiketici enflasyonu
(TUFE) beklentisi %15.47'den %15.24'e geriledi. YiIl sonu enflasyon tahmini de %15.91'den
%15.64'e geriledi. 2019 sonu dolar/TL beklentisi 5.99'dan 6.06'ya yukseldi. 2019 yili bayime
tahmini %1.2 olarak kaldi.

> Yurt ici vyerlesiklerin dodviz mevduati 834 milyon dolar artti. Yurt ici
yerlesiklerin déviz mevduati 8 Mart ile biten islem haftasinda 834 milyon dolar artarak 171.8
milyar dolara ytkseldi. Merkez Bankasi tarafindan Persembe glini yayinlanan haftalik bilgilere
gore yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati ayni dénemde altin harig 780 milyon dolar artti.

> Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi artti. Bankacilik sektortinin kredi hacmi, gegen hafta 10
milyar 965 milyon lira artarak 2 trilyon 433 milyar 100 milyon liraya yilkseldi. Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biltene gore, sektériin
kredi hacmi 8 Mart ile biten haftada 10 milyar 965 milyon lira artis gésterdi. S6z konusu dénemde
toplam kredi hacmi 2 trilyon 422 milyar 135 milyon liradan 2 trilyon 433 milyar 100 milyon liraya
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cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
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ciktl. Bankacilik sektériindeki toplam mevduat (bankalararasi dahil) gegen hafta 9 milyar 167
milyon lira artti. S6z konusu haftada ylizde 0,44 artan bankacilik sektéri toplam mevduati, 2
trilyon 106 milyar 844 milyon lira oldu. Verilere gore, tiketici kredileri tutari, 8 Mart ile biten
haftada 1 milyar 333 milyon lira artarak 396 milyar 566 milyon liraya ¢ikti. S6z konusu kredilerin
183 milyar 335 milyon lirasi konut, 6 milyar 262 milyon lirasi tasit ve 206 milyar 968 milyon lirasi
ihtiyag kredilerinden olustu. S6z konusu dénemde taksitli ticari kredilerin tutari 1 milyar 883
milyon lira artarak 373 milyar 443 milyon liraya c¢ikti. BDDK haftalik verilerine gore, bankacilik
sektorinde takipteki alacaklar, 8 Mart itibariyla bir 6nceki haftaya gére ylizde 1,02 artarak 105
milyar 51 milyon liraya cgikti. S6z konusu takipteki alacaklarin 71 milyar 270 milyon lirasina 6zel
karsilik ayrildi.

> Tarim-UFE Subat ayinda %2,73 artti. Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim UFE) bu
yilin subat ayinda bir 6énceki aya gore ylizde 2,73 gegen yilin ayni ayina gdre yuzde 25,79 artti.
Tirkiye Istatistik Kurumu, subat ayina iliskin Tarim UFE verilerini agikladi. Buna gbre, subatta bir
dnceki aya gére ylizde 2,73 artisla 157,84 dederini alan Tarim UFE, gecen yilin ayni ayina gére
ylzde 25,79 ve 12 aylik ortalamalara gore de ylzde 14,34 ylkseldi. Tarim ve avcilik Grinlerinde
aylik ytzde 2,85, balikgilikta ylzde 6,32 artis gergeklesirken ormancilik trinlerinde yizde 7,13
azalis gerceklesti. Bir 6nceki aya gore dedisimde, tek yillik bitkisel Urtinlerde ylzde 2,31, cok
yillik bitkisel Grinlerde yizde 7,44 ve canli hayvanlar ve hayvansal Urlnlerde ylizde 1,01 artis
kaydedildi.

> Ozel sektoriin uzun vadeli borcu Ocak'ta 210.1 milyar dolar oldu. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas! tarafindan Ocak donemine ait 6zel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcu
gelismeleri yayimlandi. Ozel sektériin Ocak sonu itibariyla yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi
borcu 13.8 milyar dolar, uzun vadeli kredi borcu ise 201.1 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

> Insaattaki geriye gidis 10. ayi1 geride birakti. Tirkiye Hazir Beton Birliginin (THBB)
hazirladigi Hazir Beton Endeksi 2019 Subat Ayl Raporu’nda bitin endekslerin esik degerin altinda
olmasi; insaat ve badlantili sektorlerde hareketliligin disiik oldugunu ve insaat faaliyetlerinde
canlanma beklentisinin zayif oldugunu gosterdi. Given Endeksi'nin en distk endeks olmasi,
sektoriin uzun vadeli kalic tedbirler ile rayina girebilecedinin en net géstergesi oldu. Hazir Beton
Endeksi 2019 Subat Ayl Raporu’na gore 3 Endeks dederi de, 6nceki yilin ayni dénemine gére
disls sergiledi. Bununla birlikte son 3 aydir faaliyetteki yavaslamanin hizinda disus goéraldi.
Hem beklenti hem de gliven endeksinin gegen yilin ayni dénemine kiyasla -%1’in lizerinde disls
gOstermesi, onimizdeki donemde faaliyette mevsimselligin 6tesinde bir artis beklenmemesi
gerektigi sonucunu ortaya koydu.

> OPEC'in iiretimi Subat'ta azaldi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) giinliik ham
petrol tGretimi subatta bir énceki aya gore gunlik 221 bin varil azalarak 30 milyon 550 bin varile
distd. OPEC'in subat ayi verilerine iliskin petrol piyasasi raporuna goére, gecen ay ktiresel petrol
arzi bir 6nceki aya gore gunlik 160 bin varil azalarak yaklasik 99 milyon 150 bin varil oldu.
Subatta OPEC disi Ulkelerde petrol Gretimi ginlik 60 bin varil artisla 68 milyon 600 bin varile
ylikseldi. OPEC'in ham petrol Uretimi subatta bir 6nceki aya kiyasla 221 bin varil azalarak 30
milyon 550 bin varil oldu. Bdylece s6z konusu dénemde OPEC'in toplam kiiresel petrol arzi
icindeki pay! 30,8 seviyesine geriledi. OPEC'in tahminine gére, bu yil kiiresel petrol talebi gecen
yila goére 40 bin varil dustsle gunlik 99,96 milyon varile ulasacak. OPEC ulkelerinin 2019'daki
gunlik ham petrol talebinin ise 30 milyon 500 bin varil olmasi bekleniyor.
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> "Dort biiyiikler"in borcu 10 milyar lirayr asti. Tirk futbolunda "Dort blytkler" olarak
adlandirilan Galatasaray, Fenerbahge, Besiktas ve Trabzonspor'un toplam borcu 10 milyar lirayi
asti. Kullipler tarafindan Borsa Istanbul'a génderilen ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda da yer
alan agiklamalara goére "Do6rt bayuUkler'"in toplam borcu, 10 milyar 434 milyon liraya ulasti.
Galatasaray, Fenerbahge, Besiktas ve Trabzonspor'un 2012'de acikladigi toplam borc miktar 2
milyar 62 milyon lirayken bu rakam 2018 itibariyla 9 milyar 896 milyon liraya yikselmisti. "Dort
blytkler" icerisinde Fenerbahge, 4 milyar 250 milyon lira ile en fazla borca sahip kullp
durumunda bulunuyor.

> Moody's: Kamu bankalarina faiz siniri kamu bankalar icin pozitif. Kredi derecelendirme
kurulusu Moody's Investors Service'in raporunda kamu bankalarina faiz sinirinin kamu bankalari
icin pozitif oldugu belirtildi. Moody's'in tahminine gére kamu bankalarinin kamu kurumlarinin
mevduatina uyguladidi faizde yuzde 1'lik azalma, Tulrk Lirasi cinsinden mevduat maliyetini 10 -
15 baz puan asadl cekecek. Raporda Ziraat Bankasi, Halkbank ve Vakifbank'in disen faiz
tavanindan dolayi toplam 600 milyon TL (Bankalarin 2018'deki vergi 6ncesi konsolide karinin
ylizde 2'si kadar) tasarruf etmesi beklendigi belirtildi. U¢ biiylik kamu bankasi arasinda kamu
kurumlarinin mevduatindan aldigi paydan dolayi en fazla Vakifbank'in yarar gérmesi bekleniyor.

> ABD'de issizlik maasi basvurulari 1 ayin zirvesine yiikseldi. ABD'de Calisma Bakanlidi
verilerine gore haftalik issizlik maasi bagvurulari 9 Mart'ta sona eren haftada 6 bin artarak 229
bin oldu ve bir ayin en ylksek seviyesine cikti. Beklenti 225 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular
2 bin 500 duslsle 223 bin 750'ye geriledi. Bu, 6 haftanin en disik seviyesi olarak kayda gecti.
Devam eden basvurular da 18 bin artarak 1.77 milyon oldu. Buglnki rakam, istihdam
piyasasinda bir miktar yumusama olsa da genel olarak glicli seyrin devam ettigine isaret ediyor.
Basvurulardaki ilmli yikselisin federal hikimetin kapanmasi ve kiresel bliiyiimede yavaslama
gibi etkenlerin yansimalari oldugu belirtiliyor. Ote yandan Fed'in faiz artisi konusunda 'sabirli'
durusunun gelecek aylarda istihdami daha da desteklemesi bekleniyor.

EKONOMIK TAKVIM

15 Mart Cuma

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Ceyreklik issizlik Ort. Ara. 12,30%
Turkiye 10:00 Bltge Dengesi Sub. 5,10B
Euro Blg. 13:00 Cekirdek TUFE-Aylik Sub. -1,50% 0,30%
Euro Blg. 13:00 TUFE -Aylik Sub. -1,10% -1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE -Yillik Sub. 1,50% 1,50%
ABD 16:15 KKO Sub. 78,70% 78,20%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi Sub. 0,10% -0,90%
ABD 17:00 JOLTS Oca. 6900M 7335M
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Mar. 84,5 84,4
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/borsa

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

