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13.03.2019 Carsamba

BIST- Endeksler LELENTH Deg%
BIST-100 101.721 +0,86
BIST-30 127.711 +1,09
BIST-BANKA 134.381 +1,37
BIST-SINAIL 120.904 +0,54
BIST-TUM 102.602 +0,85
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.598 4,89
VIOP30 Yakin Vade 129.850 1,25
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Parite Kapanis Deg%
USDTRY 5,4408 -0,56
EURTRY 6,1141 -0,23
EURUSD 1,124 0,53
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD 1298,31 0,97
BRENT 66,62 0,79

KAREL 19,97 | AYEN -10,42
DAGHL 19,83 | ARSAN -9,19
KLMSN 14,62 | IHLAS -7,50
DURDO 14,34 | IHEVA -7,06
PETUN 8,70 || AKGUV -6,93
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PETKM 4,90 915
THYAO 13,10 835
GARAN 8,82 563
ASELS 23,16 519
AKBNK 6,46 316

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi giini %0,86 oraninda ytkselis ile 101.721
puandan tamamladi. Gine pozitif acilis ile 101.465 puandan
baslayan endeks glin icinde 101.000 Uzerinde glic kazanmaya
calisti. Bankacilik endeksi %1,37 oraninda, sanayi endeksi
%0,54 oranlarinda vylkselislerde ginid kapatti. Kiresel
borsalarda din ABD teknoloji hisselerindeki ylikselisin etkisi
ile pozitif hava hakimdi. Diin ABD TUFE verileri Subat'ta aylik
%0,2 yillik %1,5 artarak beklentileri karsiladi. TUFE verileri
Fed'in %2 hedefine yakin olmayacadina isaret etmesi
nedeniyle Fed faiz artisi konusunda aceleci olmayabilir.

Asya borsalarinda goriiniim negatif. Yeni haftaya pozitif
baslayan klresel borsalarda buglin saticili bir gériantda var.
Kiresel piyasalarda Brexit ile ilgili gelismeler takip ediliyor.
Diin Ingiltere Parlamentosu'nun Sahl giinii May'in
Brexit anlasmasini ikinci kez reddetti. ingiliz kanun
yapicilar Carsamba giini Ingiltere'nin AB'den anlasmasiz
sekilde ayrilmasini oylayacak. “Anlasmasiz Brexit” planinin
reddedilmesi durumunda Persembe giini 29 Mart'ta planlanan
ayrilik tarihinin ertelenmesi oylanacak. ABD borsalar ve Asya
borsalari su siralarda saticlli seyrediyor. Dolar/TL 5,4608'de
hafif artida bulunuyor. BIST100'de gline saticili bir gérintd ile
baslanabilir. Gin iginde 102.000 direnci teknik yénde énemli.

Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda bugiin Ocak ayi Para
Politikasi toplanti 6zeti, Persembe sanayi Uretimi Cuma ise
Issizlik verileri ile butce dengesi izlenecek. Yurtdisinda bugiin
Japonya UFE, Euro Bélgesi sanayi uretimi, ABD UFE ve
dayanikli mal siparisleri izlenecek. Haftanin ikinci yarisinda
Persembe; Cin sanayi liretimi ile perakende satislar,
Almanya TUFE ve ABD yeni konut satiglari, Cuma giini ise
Euro Bélgesi TUFE, ABD kapasite kullanim orani, Sanayi
Uretimi ile Michigan Tuketici Beklentileri 6ne ¢ikan veriler
arasinda yer almaktadir.

Onceki

Donem Beklenti

Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Aylik Oca -0,90%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Yillik Oca. -4,20%
Turkiye 14:00 Para Politikasi Toplanti Ozeti

ABD 15:30 UFE-Aylik Sub. -0,10%
ABD 15:30 UFE -Yillik Sub. 2,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri (AVOD): 22.11.2018 tarihinde Avod Altin
Madencilik Enerji Insaat San.ve Tic. A.S.(Avod Maden)nin hisselerini satin almistir.
Bagimsiz Denetim Sirketi ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu , TFRS 3
isletme Birlesmelerine gére; Bu islemin ortak kontrole tabi isletme birlesmesi oldugu ydniinde
goris bildirmistir. Bu kapsamda finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemis, 6zkaynaklar
altinda denklestirici bir hesap olarak ‘Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi' hesabi kullaniimistir. Muhasebe teknigi itibari ile her tuarld bagh ortalik
ve istirak aliminda, Ozkaynak ile alim dederi arasinda ki fark serefiye olarak yazilip
Ozkaynaklarda bir degisime sebebiyet vermezken, ayni kontrole sahip bir sirket satin aliminda
bu farkin, 17.10.2018 tarihili Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilke Karari uyarinca
serefiye eklenmesine izin verilmemekte, Ozkaynak kalemine negatif olarak yansimaktadir. Bu
sebep ile 2018 yili Finansal Raporlarinda Ozkaynak kalemi 62.264.781 TL azalmistir.

> Eregli Demir Celik (EREGL, NGtr): Eredli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. adina Tirkiye Metal
Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Tiirk Metal Sendikasi arasinda devam eden 27. Dénem Toplu Is
Sozlesmesi gorlismeleri anlasma ile sonuglanmis ve so6zlesme 11 Mart 2019 tarihinde
bagitlanmistir.

> Turkcell (TCELL, Notr): 27 Temmuz 2016 ve 30 Ocak 2017 tarihlerinde almis oldugu geri alim
kararlari kapsaminda; 12 Mart 2019 tarihinde, toplam 1.000.000 ABD Dolari nominal dederde
Sirketimiz Eurobond'lar (XS1803215869) alinmis olup, islemler ortalama 90,625 ABD Dolari
fiyatindan gergeklesmistir. Iislemin toplam tutari 930.900 ABD Dolari'dir.

> Bimeks (BMEKS): Borsa istanbul, Bimeks’in 12 Mart 2019 tarihi itibariyla kottan gikariimasina
karar verdi.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de tiiketici fiyatlari Subat'ta beklentiyi karsiladi. ABD'de tlketici fiyatlan 3 ay
dedismemesinin ardindan Subat ayinda ylikseldi. Calisma Bakanlidi'nca agiklanan veriye gore
tiketici fiyatlari (TUFE) Subat'ta aylik % 0.2, yillik % 1.5 oldu. Yillik artis Ocak ayinda %1.6
olarak gergeklesmisti. Beklenti aylik %0.2, yillik %1.6 artisti. Cekirdek enflasyon ise tahminlerin
altinda gergeklesti. Cekirdek TUFE vyillik %2.2 beklenirken %2.1, aylik bazda ise 9%0.2
beklenirken 9%0.1 artti. Aylik artis, Adustos'tan beri en dislk artis olarak kayda gecti. Bu
dénemde eneriji fiyatlar da %0.4 ile 4 aydaki ilk artisini kaydetti. Buglnkul veriler, enflasyonun
Fed'in %2 hedefine yakin seviyelerde kalamayabilecedine isaret etti. Bu da Fed politika
yapicilarinin ek faiz artisi igin beklemeyi sirdirmesi anlamina gelebilir. Fed Baskani Jerome
Powell Cuma gunki konusmasinda blylimedeki yavaslama ve enflasyonun baski altinda olmasi
nedeniyle faiz artisi konusunda aceleci olmayacaklarini bildirmisti.

> BNP Paribas: Tiirkiye ekonomisinde 2. yarida toparlanma bekliyoruz. BNP Paribas ve
BBVA dunkl buyume verisinin ardindan Turkiye ekonomisine iliskin tahminlerini anlatti. BNP
Paribas yolladigi raporda 2018'in son geyredinde blylimenin %?2.9'luk beklentilerine yakin
gercekleserek %3 daraldigina atifta bulunarak ekonominin yilin 2. yarisinda toparlanacagini
6ngoérdl. Raporda zayif ic taleple ekonomik aktivitenin daraldidi belirtilerek "Ancak kredilerde

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ivmelenme ve ihracattaki glglenmeyle ekonominin 2019'un ikinci yarisinda toparlanmasini
bekliyoruz." ifadelerine yer verildi. Ancak tahminlerine iliskin risklerin asagi yonla oldugunu
vurgulayan kurum "Jeopolitik riskler ve kiresel yavaglama para biriminin istikrar igin tehdit
olusturuyor" yorumunu yapti. BBVA ise yolladidi raporda %?2.5 beklentilerine karsilik ekonominin
son ceyrekte %3 daraldigini belirtti. Mevsimsel duzeltiimis bazda ekonominin %1.6'lik daralma
sonrasl son geyrekte % 2.4 daralarak teknik anlamda resesyona girildigini hatirlattti.

> Rencap TCMB'den Haziran'da 400 bp faiz indirimi bekliyor. Renaissance Capital kulresel
bas ekonomisti Charles Robertson, e-posta notunda Pazartesi giini aciklanan Tirkiye GSYIH
verilerine iliskin “Resesyon 2001 ve 2008'den net bir sekilde daha sig olma yolunda ilerliyor.
Bunun bir sebebi daha iyi dis ortam.” dedi. “"Hiklmetin kamu bankalarinda fonlamay! koruma
cabalari yatirnnm kismini desteklemede rol oynuyor.” diyen Robertson, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin faiz politikasina iliskin beklentisine de dedindi. Buna gére Rencap ekonomisti,
enflasyonun hiz kesmesiyle birlikte Merkez Bankasi'ndan Haziran ayinda 400 baz puanlk faiz
indirimi bekliyor.

> Petrol S. Arabistan ve Venezuela'daki iiretim diisiisleri ile yiikseldi. Petrol fiyatlari, Suudi
Arabistan'in Uretim kisintilarini daha da artiracagini kaydedilmesi ve Venezuela'daki elektrik
kesintisinin Gretimi gdkertmesinin ardindan ytikselisini ikinci gline tasidi. Vadeli petrol kontratlari,
Pazartesi gunl ylzde 1.3 ylkseldikten sonra yizde 0.6 kadar daha tirmandi. Suudi Arabistan'dan
bir yetkili, diinyanin en blylk petrol ihracatgisi olan bu Ulkenin Nisan ayinda ginlik 10 milyon
varilden az Uretim yapmayi ve Ust Uste ikinci ayda da anlasmaya varilandan daha fazla miktarda
Gretim kisintisini gitmeyi planladidini kaydetti.

> Garanti'den 3 ayda 525 milyon dolarhk sekiiritizasyon kredisi. Garanti Bankasi,
uluslararasi piyasalardan 150 milyon dolarlik 5 yil vadeli sekiritizasyon kredisi temin ederken,
bankanin bu yolla yarattigi kaynak miktari son 3 ayda 525 milyon dolara ulasti. Garanti
Bankasi'ndan yapilan aciklamaya gére, banka, yurt disi borglanma programi cergevesinde,
uluslararasi piyasalardan 150 milyon dolarlik 5 yil vadeli sekiritizasyon kredisi temin etti.
Aciklamada goruslerine yer verilen Garanti Bankasi Genel Midara Fuat Erbil, banka olarak
uluslararasi piyasalardan sagladiklar fonlamanin, finansman kaynaklarinin gesitlenmesine ve
vadesinin uzamasina katkida bulundugunu belirtti. Bu paralelde, 2019'un ilk geyreginde 5 yil
vadeli 150 milyon dolarlik havale akimlarina dayali gelecekteki nakit akisi (future flow) ve hazine
finansmani islemiyle kaynak sagladiklarini aktaran Erbil, sunlar kaydetti:

> AVM Ciro endeksi ylizde 9,4 artti. Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD) ile
Akademetre Research tarafindan ortaklasa olusturulan AVM’lerdeki perakende ciro endeksinin
ocak ayi sonuglari aciklandi. Her ay dizenli olarak yayinlanan verilere gére endeks, 2019 Ocak
doneminde bir onceki yilin ayni ayi ile karsilastirildiginda ve enflasyondan arindiriimadan
incelendiginde ylizde 9,4 artis kaydederek 267 puana ulasirken, 2018 aralik ayina gore ise ylizde
16,6 azaldi. AVM'lerde kiralanabilir alan metrekare basina disen cirolar, Ocak 2019’da
Istanbul’da bin 278 TL olurken Anadolu’da ise 848 TL olarak gergeklesti. Tirkiye geneli metrekare
verimliligi ise ocak 2019°da bin 20 TL olarak hesaplandi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

13 Mart Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE-Aylk Sub. -0,60%
Japonya 02:50 UFE -Yillik Sub. 0,60%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Aylk Oca. -0,90%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Yillik Oca. -4,20%
Tirkiye 14:00 Para Politikas! Toplanti Ozeti
ABD 15:30  UFE-Aylik Sub. -0,10%
ABD 15:30  UFE -Yillik Sub. 2,00%

14 Mart Persembe

Donem Beklenti

Cin 05:00 Sanayi Uretimi-Yillik Oca. 5,50% 5,70%
Cin 05:00 Perakende Satiglar-Yillik Oca. 8,10% 8,20%
Almanya 10:00  TUFE-Aylik Sub.  0,50% 0,50%
Almanya 10:00  TUFE -Yillik Sub. 1,60% 1,60%
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi Oca. 15,91%
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari-Ayhk Oca. 3,70%

15 Mart Cuma

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Ceyreklik igsizlik Ort. Ara. 12,30%
Tlrkiye 10:00 Blitce Dengesi Sub. 5,10B
Euro Blg. 13:00 Cekirdek TUFE-Aylik Sub. -1,50% 0,30%
Euro Blg. 13:00  TUFE -Aylik Sub.  -1,10% -1,00%
Euro Blg. 13:00  TUFE -Yilik Sub. 1,50% 1,50%
ABD 16:15  KKO Sub. 78,70% 78,20%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi Sub. 0,10% -0,90%
ABD 17:00 JOLTS Oca. 6900M 7335M
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Mar. 84,5 84,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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