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GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi Cuma ginkl islemleri %0,73 oraninda kayip ile 101.538

- puandan tamamladi. Endeksin giin igi hareket bandi 100.873-102.463
BIST-100 101.538 0,73 aralidinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,46, Sinai endeksi %0,93
BIST-30 127.108 -0,66 | oraninda kayiplarla ginu kapatti. Gectigimiz hafta ABD-Cin ticaret
BIST-BANKA 133.160 -1,46 | gorismelerine iligkin beklentilerle pozitif baglayan kiresel borsalar, hafta
BIST-SINAL 120,401 0,93 ortasinda Cin'in ekonomik blylme h_edefinivdijsijrmesi ve Av.r.up.:.a "Merkevz
Bankasi Baskani ECB baskani Draghi yaptigi acgiklamalarla yénunli asagi

BIST-TUM 102.391 0,73 | cevirdi. Gin 2019 biiylimesinin %6-6,5 bandinda beklendigini agikladi. ECB
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.284 || - 18,41 | toplantisinda faiz degisikligine gidilmezken, Euro Bolgesi 2019 biyime
VIOP30 Yakin Vade 290001 - 0,63 tahmlnl %1f7.’den %1,1'e (;eklldvl. ECB EyIu.I ayl.ndan |t|baren 2 y:|.|lk yeni blr
kredi paketini devreye alinacaginin ve faizlerin uzun siire degismeyecedi

aciklamalar piyasalari rahatlatmadi. Draghi’‘nin ekonomik goérinime iliskin

106.000 1000 Tisklerin asad! yonll oldugunu belirtmesi Euro tarafinda negatif fiyatlamalari

artirdi. Yurtiginde ise ABD’den Tirkiye'nin S-400 alimina iliskin negatif
104000 10000 aciklamalar TL varliklar Gzerinde baski yaratti. TCMB toplatisinda sahin
102.000 8000 durusun korunmasin karsin ABD’den Turkiye'nin S-400 alimina iliskin negatif
100.000 6000 aciklamalar ve dolar endeksindeki ylkselisinde etkisi ile dolar/TL, 200 ginlik
98.000 4000 AO direnci 5,47'ye y6neldi.
96.000 2000 Asya borsalari alicih seyrediyor. Fed Baskani Powell'in faiz degisikligine
94.000 0 gitmek icin acelesinin olmadigini belirtmesi kiresel risk istahina dester verdi.

9
Vv

WQ@,»Q@,@@ /]9\% ’&@ Wo@,»c N ,@® '»°® ’»Q@,&@ @e ,@”o’ ,»0@,»@’0),@@ ,]/Q@ Gegtlélmlz hafta kiresel ekonomik blyime kaygilarinin artmasi ile yonini
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PR ST ETE DT R DT T e yukari geviren dolar endeksinin yeni haftada yatay yonde 97,4 seviyelerinde
m— i5lem Hacmi mn TL e B[ST100 oldugunu goérmekteyiz. Dolar/TL 5,44 civarinda hafif artida bulunuyor.
BIST100 endeksinin gline alicili bir gorintid ile 102.000 civarindan baslangig
yapmasini beklemekteyiz.
Parite Kapanis De§% Veri Giindemi: Yurtici piyasalarda pazartesi giinii dérdiincii ceyrege iliskin
USDTRY [ 5,4408 | 0,56| buylme rakamlari ile Ocak ayi cari islemler dengesi takip edilecek. Foreks
EURTRY 6,1141 0,23 anketinde 2018 yilinin 4.geyredi icin GSYH medyan tahmini %-2,6 olurken,
EURUSD 1,124 0,53 2018 yil igin %2,5, 2019 yili igin ise %1,0 blyime seklinde olustu. Cari
islemlerde Ocak ayi beklentisi 825 milyon dolar agik seklindedir. Carsamba
] - gund Ocak ayi Para Politikasi toplanti 6zeti, Persembe sanayi Uretimi Cuma
Emtia Kapanis Deg% N s . . Lo . .
_ _ ise Issizlik verileri ile blitge dengesi izlenecek. Yurtdisina ise Pazartesi
XAUUSD 1298,31 0,97 Almanya sanayi lretimi ile ABD perakende satislar, Sali giini ingiltere sanayi
BRENT 66,62 0,79 tretimi, ABD TUFE, Carsamba ise Japonya UFE, Euro Bolgesi sanayi (iretimi,
ABD UFE ve dayanikli mal siparisleri izlenecek. Haftanin ikinci yarisinda
En Cok Artanlar Deg% En Gok Diisenler De§% Persembe; Cin sanayi iiretimi ile perakende satiglar, Almanya TUFE ve
-\ .. ___ ABD yeni konut satiglari, Cuma giinii ise Euro Bélgesi TUFE, ABD kapasite
EDIP 20,00 || FORMT -19,96 - L L .. . L
kullanim orani, Sanayi Uretimi ile Michigan Tuketici Beklentileri 6ne gikan
VESTL 13,87 || ISKUR -10,00 veriler arasinda yer almaktadir. Ayrica Sali gini Avrupa Maliye Bakanlari
Toplantisi ile Brexit Anlasmasi Igin Ingiltere Parlamento Oylamasi takip
SKTAS 7,65 || ALBRK -8,14 :
edilecek.
PENGD 7,31 || YYAPI -6,90
DIRIT 6,15 || IHYAY -6,25 i Beklenti
Almanya 10:00 ihracat-Ayhk Oca. 0,2% 1,5%
Islem Hacmi Yiksekler mn TL
——————SSSSSSSssss|\ssssssmmSmmSSSBBBSSRSRBRBRBRRRBRBRRRRe Almanya 10:00 Sanayi Uretimi Oca. -2,7% -0,4%
THYAO 13,21 1288
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi Oca. 13,9 MIr €
GARAN 8,66 554 ]
Tarkiye 12:30 Cari Islemler Dengesi Oca.
PETKM 11,33 461 .
Tirkiye 13:00 GSYiH 4G2018 -2,7% 1,6%
AKBNK 4,90 397 ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar Oca. 0,3% -1,8%
ASELS 2,33 285 ABD 15:30 Perakende Satislar 0,1% -1,2%
Tarkiye 17:00 CB istihdam Endeksi Sub. 109,60

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C2018 Finansal Sonuclari

> Celebi Hava (CLEBI, Sinirh Pozitif): 2018 yili son ceyrek déneminde an ortaklik net dénem
kari 53,2mn TL olarak agiklanmistir. Sirketin satis gelirleri 4C2018'de yillik bazda %45,5 oraninda
artarak 330,1mn TL'ye ylkselmistir. Maliyetlerdeki kismi iyilesmenin etkisi ile brit kar %59,7
oraninda artarak 81,7mn TL olmustur. Sirketin FAVOK mariji 1,2, Net marji is 12,7 baz puan artis
kaydetmistir.

> Deva Holding (DEVA, Pozitif) : 2018 yili 4. ceyrek déneminde net donem kari bir énceki yilin
ayni dénemine %39 oraninda artis ile 45,4mn TL olarak gerceklesmistir. Sirketin satis gelirleri
%51 oraninda yukselis ile 306mn TL olmustur. Maliyetlerdeki iyilesme ile brut satis kari %71,4
oraninda artis kaydetmistir. Sirketin 4C2018’de EFK kari %115, FAVOK kari %142 oranlarinda
artis kaydetmistir. EFK marjinda son geyrekte 8,2 baz puan iyilesme gérilmektedir.

> Netas Telekomiinikasyon (NETAS, Negatif): 4C2018'deki net donem kari 2017 yilinin ayni
dénemine gore %48 oraninda azalarak 26,2mn TL olmustur. 4C2018’de cirosunun %1 artarken
maliyetlerinin %8 artmasi, brit satis karinin %21,9 azalmasina neden olmustur. 4C2018'de Net
marjl 5,6 baz puan gerileme kaydetmistir. 2018/12 yili sonunda 19,8mn TL ana ortaklik net zarar
aciklamistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de tarim disi istihdam 17 ayin en diisiik artisini kaydetti. ABD'de tarim disi istihdam
Subat'ta 17 ayin en dusitk artisini kaydederek ekonominin yavasladigi sinyalini verdi. Bugln
aciklanan veriye gore tarim disi istihdam Subat ayinda sadece 20 bin artti, bu 2017 Eylll'den
beri en disik artis olarak kayda gecti. Issizlik orani %4'ten %3.8'e geriledi. Beklenti istihdamda
180 bin artis olmasiydi. Issizlik oraninin % 3.9 olmasi bekleniyordu. Ortalama saatlik kazanclar
aylk %0.4 ile beklentinin tzerinde artti. Beklenti %0.3'td. Yillik bazda ise %3.3 beklenirken %3.4
artti. sglicine katilim orani bu dénemde beklentiye paralel olarak %63.2 oldu ve 5 yilin en ylksek
seviyesine kaldi. ise alimlarda Subat ayindaki en biyiik disiis 31 binle insaat sektériinde
gergeklesti. Ekonomistler kiresel bliylimedeki yavaslama ve Baskan Trump'in vergi indirimleri
gibi tesviklerinin etkisinin azalmasiyla bu yil biylimenin yavaslayacagina dikkat cekiyor.

> Fitch: Tiirk perakende sektoriinii zor bir yil bekliyor. Fitch Ratings, 2019'un Tirk perakende
ve tlketici Urlnleri sektorl icin zorlu bir yil olacadini, tlketici gliveninin dismeye devam
etmesinin sirketlerin satis hacimleri ve maliyet artislarini tiketicilere yansitma kabiliyetleri
lzerinde baski yaratacadgini bildirdi. Artan finansman maliyetlerinin, finansmana ulasim
zorluklarinin ve ylkselen doéviz cinsinden borglarin perakende ve tiketici Urlnleri sektdérinde
finansal esnekligi sinirlayacagini belirten Fitch, bu risklerin hali hazirda kredi notlarina dahil
edildigini vurguladi. Fitch, Yasar Holding ve Migros'un faaliyet ortaminda daha fazla kétilesmeye
karsi en kirilgan sirketler olduklarini belirtti. Kredi derecelendirme kurulusu, bitin bu zorluklara
ragmen 2019'un Turk modern perakendesi igin bliylime imkanlarini beraberinde getirecedini, bu
sirketlerin geleneksel perakendecilerden pazar pay! almak igin iyi konumda olduklarini sdyledi.

> ABD'de konut baslangiglari Ocak'ta yiizde 18.6 artti. ABD'de yeni konut baslangiglari,
mstakil konut baslangiglarindaki glclu artis ve insaat izinlerinin dokuz ayin zirvesinde gelmesiyle

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ocak ayinda beklenenden fazla artis kaydetti. ABD'de Ticaret Bakanhdi tarafindan Cuma gunu
aciklanan verilere gére konut baslangiclari Ocak'ta ylizde 18.6 artarak yilliklandirilmis olarak 1.23
milyona yikseldi. Onceki ayin verisi 1.04 milyona asadi revize edildi. Gugli gelen veri, disiik
mortgage faizlerinin yardimiyla piyasanin istikrara kavustugunu isaret etti

» Japonya ekonomisi 4. ceyrekte beklenenden hizh biiyiidii. Japonya ekonomisi gegen yilin
son g aylik déneminde, kismen daha gugli gikan isletme yatirmlarinin etkisi ile, ilk aciklanan
rakama gore daha hizli biytdiu. Ancak daha yakin bir dénemin sanayi Uretimi ve ihracat rakamlari
ise bu yilin daha olumsuz gecgebilecedini isaret ediyor. Japonya'da gayri safi yurtici hasila (GSYH)
2018 yilinin son ceyredinde yilliklandinimis rakamla ytzde 1.9 artti. Bu veri ylzde 1.4 olan ilk
aciklama ve ylzde 1.7 olan ekonomist beklentilerinin daha (zerinde gercgeklesti. Bu sigrama
halen, 6nceki ceyrekte dogal felaket nedeniye yluzde 2.4 daralmaya nazaran daha kiglk Olgekte
gergeklesti.

> Rabobank/Foley: AMB'nin TLTRO sistemi bankalara destek olacak. Rabobank FX Strateji
Direktéri Jane Foley Bloomberg HT'deki Piyasa Hatti programinda Gizem Yilmaz Ertem'e konuk
oldu. Foley Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) AB banklarina olan destedi ve glgli dolarin
nedenlerini konustu. "AMB’ nin TLTRO acgiklamasindan sonra AB bankalari icin daha kolay krediler
euroyu destekleyecek mi?” sorusuna Foley, “Hatirlamamiz gereken bir sey var TLTRO sistemi
s6z konusu oldugunda AMB ek likidite saglamis oluyor bankalara ve bu durum da bankalarin
talebiyle oluyor. Bankalar buna ihtiyag duymasaydi bunu talep etmezlerdi”. (Bloomberght)

> Italya'nin Cin'in 'ipek Yolu'na katilma plani ABD'den tepki cekti. ABD Ulusal Giivenlik
Konseyi Sézciisii ve Baskan Donald Trump'in Ozel Asistani Garrett Marquis diin sosyal medyada
yazdi§i mesajda Italyan hikiimetinin Gin'in Bir Kusak, Bir Yol Projesi'ne katilarak "mesruluk
kazandirmasina" karsi cikti. Marquis, Twitter'daki mesajinda, "italya énemli bir kiiresel ekonomi
ve blylk bir yatinrm mekanidir. italyan hikimetinin Cin'in gosteris amacl altyapi projesine
mesruluk kazandirmasina gerek yok" dedi.

> Ingiltere Basbakani May: AB'den asla cikamayabiliriz. ingiltere Basbakani Theresa May,
milletvekillerinin Sali gini Brexit anlasmasini reddetmeleri halinde Avrupa Birligi'nden asla
gtkamayabileceklerini, sdyledi. May, AB'den de, Brexit anlasmasinin ingiltere Parlamentosu'ndan
gecmesi icin "son bir gaba daha" harcamasini istedi

EKONOMIK TAKVIM

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




11 Mart Pazartesi

Donem Beklenti

Almanya 10:00 Ihracat-Aylik Oca. 0,2% 1,5%
Almanya 10:00 ithalat Oca. 0,2% 1,2%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi Oca. -2,7% -0,4%
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi Oca. 13,9 MIr €
Turkiye 12:30 Cari Islemler Dengesi Oca.
Tirkiye 13:00  GSYiH 4C2018 -2,7% 1,6%
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar Oca. 0,3% -1,8%
ABD 15:30 Perakende Satiglar 0,1% -1,2%
Tirkiye 17:00  CB Istihdam Endeksi Sub. 109,60
12 Mart Sah

Donem Beklenti
_ -3,23 Mir
Ingiltere 12:30 Dis Ticaret Dengesi Oca. £
ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi-Aylik Oca. -0,50%
ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi-Yillik Oca. -0,90%
ABD 15:30  TUFE-Aylik Sub.
ABD 15:30  TUFE-Yillik Sub.
Euro Blg. Avrupa Maliye Bakanlari Toplantisi
ingiltere Brexit Anlasmasi icin Ingiltere Parlamento Oylamasi
13 Mart Carsamba

D6nem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE-Aylik Sub. -0,60%
Japonya 02:50 UFE -Yilhk Sub. 0,60%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Aylk Oca. -0,90%
Euro Blg. 13:00 Sanayi Uretimi - Yillik Oca. -4,20%
Tiarkiye 14:00 Para Politikasi Toplanti Ozeti
ABD 15:30 UFE-Aylik Sub. -0,10%
ABD 15:30 UFE -Yillik Sub. 2,00%

14 Mart Persembe

L C LRl E———————————

Donem Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi-Yillik Oca. 5,50% 5,70%
Cin 05:00 Perakende Satiglar-Yillik Oca. 8,10% 8,20%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 10:00 TUFE-Ayhk Sub. 0,50% 0,50%

Almanya 10:00 TUFE -Yilhk Sub. 1,60% 1,60%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi Oca. 15,91%
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari-Ayhk Oca. 3,70%

15 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ceyreklik igsizlik Ort. Ara. 12,30%
Turkiye 10:00 Bltce Dengesi Sub. 5,10B
Euro Blg. 13:00 Cekirdek TUFE-Aylik Sub. -1,50% 0,30%
Euro Blg. 13:00  TUFE -Aylik Sub. -1,10% -1,00%
Euro Blg. 13:00 TUFE -Yilhk Sub. 1,50% 1,50%
ABD 16:15 KKO Sub.  78,70% 78,20%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi Sub. 0,10% -0,90%
ABD 17:00 JOLTS Oca. 6900M 7335M
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Mar. 84,5 84,4

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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