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GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi dinkl iglemleri %1,13 oraninda kayip ile
| BIST-100 102.283 | -1,13| 102.283 puandan kapatti. Endeksin gun ici hareket bandi
BIST-30 127.953 1,06 103.263-104.194 arahdinda gergeklesti. Bankacilik endeksi
BIST-BANKA 135.137 -1,40| %1,40, Sinai endeksi %1,36 oraninda kayiplarla gint kapatti.

ABD Cin arasinda devam eden ticaret gérismelerinden somut
bir sonug gikmamasi ve kiliresel ekonomik bliyliime endiseleri
yurtdisi borsalari olumsuz etkilemektedir. Yurticinde ise
ABD’den Turkiye'nin S-400 alimina iliskin negatif agiklamalar TL

BIST-SINAL 121.529 -1,36

BIST-TUM 103.141 -1,12

BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.928 7,09

VIOP30 Yakin Vade 129.925 127| varliklar (izerinde baski yaratti. Avrupa’da ise Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) faiz toplantisi takip edildi. ECB politika
106.000 1000 toplantisinda faiz degisikligine gitmezken sozli
104.000 10000 YOnlendirmelerde bulunarak, yeni bir Uzun Vadeli Refinansman
102,000 woo  Islemleri (TLTRO) programi baglatt. TRTRO-3 olarak
100,000 w0 adlandirilan yeni geyrek dénemlik refinansman, Eylil 2019'da
05000 w00 Daslayacak ve Mart 2021'de sona erecek. Toplanti ardindan ECB
56,000 00 Daskani Draghi yaptigi aciklamalarda, Euro Bolgesi igin 2019
54000 . biyime tahminini %1,7'den %1,1'e disarildigintg ve
FELLLL PP PP PP ekonomik gorinime iliskin risklerin asagi yonli oldugunu
S belirtti. Draghi aciklamalari ardindan Euro/dolar paritesi
mm i5lem Hacmi mn TL @ B|ST100 1,1177'ye kadar geriledi_

Asya borsalar saticili hareket ediyor. Cin'de Subat ayi

Parite Kapanis De§% ticaret verileri beklenenden zayif gelmesi Asya borsalarinda
|USDTRY sa17] o070 olumsuz karsilandi. Din ECB baskani Draghi'nin agiklamalarinin
EURTRY 6,1284 036 ardindan kiresel yavasglamaya dair kaygilarin artmasi da
EURUSD 1,1181 -1,15|  kiresel risk istahi izerinde baski yaratti. Bugiin TSI ile 16:30’da
aciklanacak olan ABD tarim disi istihdam verileri takip edilecek.
Emtia Kapanis Deg% Dolar/TL 200 gunluk AO direnci 5,47 direncini test ediyor.
| XAUUSD 12859 -0,12| BIST100 endeksinde gine saticili bir géruntd ile 102.000
BRENT 66,1 0,33]| sevilerinden baslangig yapilabilir.
EnCok Artanlar  Deg% En Cok Diisenler Deg% Veri Giindemi: Yurtdisinda bugln Japonya doérdincli ceyrek
e T e buyUme verileri, ABD subat ay! Tarim digi istihdam ile issizlik
SKTAS 19,72 | IHLAS -12,50 S i .
verileri takip edilecek.
FORMT 10,98 | IHGZT -11,69
YKGYO 10,06 || CUSAN -11,39
SANFM 10,00 | IHYAY L1l Donem  Beklenti Onceki
ULKER 7,82 || THEVA -10,75
ABD 16:30 Ort. Saatlik Kazang-Aylik Sub. 0,30% 0,10%
p———»|sss IS st O -.ss»» b S ABD  16:30  Insaat izinleri Oca.
ivem o v s | —nri |
S B ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Sub. 170K 304K
THYAO 13,70 1059 .
ABD 16:30 Issizlik Orani Sub. 3,80% 4,00%
GARAN 8,78 950
PETKM 4,85 722
AKBNK 6,51 463
ASELS 23,00 409

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C2018 Finansal Sonuclari

> Aksa Enerji (AKSEN, NoOtr): 2018 yilina ait konsolide finansal tablolarin agiklanmasi icin SPK
tarafindan Sirkete 18.03.2019 (dahil) tarihine kadar ek sire taninmistir.

> Petkim (PETKM, Notr): Sirket ile hakim ortagi SOCAR Turkiye Enerji A.S. (STEAS) arasinda
yapilan goérismeler neticesinde STEAS'tan Rafineri Holding A.S.'nin (Rafineri Holding) %30
payinin 720 milyon USD karsiliginda alinmasi yoéniinde bir hisse satis ve devir sozlesmesi
(S6zlesme) imzalandigi 09.01.2018 tarihinde kamuya aciklanmisti. So6zlesmeyle, sirket STAR
Rafineri A.S'de dolayli olarak %18 pay sahibi olacaktir. S6zlesme uyarinca, Rafineri Holding'in
%30'luk hissesinin devir bedeli olan 720 milyon USD'nin 6demesinin Ug esit taksitte yapiimasi
dngdrilmustir. ilk 6deme 09.01.2018 tarihinde ikinci 6deme 27.09.2018 tarihinde yapilmistir.
Son ddeme ise hisselerin devri ile birlikte Kapanis Tarihi olarak tanimlanan bir tarihte yapilacak
olup, sbézlesme ile Kapanis tarihinin en ge¢ 31.03.2019 olmasi belirlenmisti. Sirket nakit
pozisyonunun daha da glgclendiriimesi amaciyla, STEAS ile yapilan goériismeler neticesinde,
Kapanis ve dolayisiyla 3. taksit ddemesi igin belirlenen tarihin en geg 30.06.2020 olarak
belirlenmesini teminen Sézlesme'nin tadil edilmesi yoninde mutabakata varilarak ve Sézlesme
bu dogrultuda tadil edilmistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN, N&tr): Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS, elektrik satisi, elektrikli arag
kiralamasi, elektrikli arag sarj istasyonlarinin kurulumu ve enerji yonetim sistemi gelistirilmesi
alanlarinda faaliyet gostermek lzere kurulan "ZES Dijital Ticaret Anonim Sirketi" unvanl sirkete
4.000.000 Turk Lirasi sermaye payi ile tek kurucu ortak olarak katilmistir..

Ekonomi Haberleri

> Merkez'in briit doviz rezervleri degismedi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi toplam
rezervleri, gegen hafta 100 milyar 65 milyon dolarla son 7 ayin zirvesini gérdii. TCMB Haftalik
Para ve Banka Istatistiklerine gére, 1 Mart'ta Merkez Bankasi briit déviz rezervleri 26 milyon
dolar azaligsla 79 milyar 96 milyon dolara indi. Brit doéviz rezervleri, 22 Subat ile biten haftada
79 milyar 122 milyon dolar seviyesindeydi. S6z konusu donemde altin rezervleri, 420 milyon
dolar artarak 20 milyar 549 milyon dolardan 20 milyar 969 milyon dolara ¢ikti. Merkez Bankasinin
toplam rezervleri, gegen hafta bir dnceki haftaya kiyasla 394 milyon dolar ylkselisle son 7 ayin
zirvesi konumundaki 100 milyar 65 milyon dolara ulasti.

> Takipteki alacaklar gecen hafta % 2.4 artti. Bankacilik sektortinin kredi hacmi, gegen hafta
17 milyar 63 milyon lira artarak 2 trilyon 422 milyar 134 milyon liraya yukseldi. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biltene gére, sektérin
kredi hacmi 1 Mart ile biten haftada 17 milyar 63 milyon lira artis gésterdi. S6z konusu dénemde
toplam kredi hacmi 2 trilyon 405 milyar 71 milyon liradan 2 trilyon 422 milyar 134 milyon liraya
cikti. Bankacilik sektériindeki toplam mevduat (bankalararasi dahil) gegen hafta 12 milyar 277
milyon lira cikti. S6z konusu haftada ylizde 0,59 artan bankacilik sektéri toplam mevduati, 2
trilyon 97 milyar 677 milyon lira oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Bankacilik sektoriiniin mevduati azaldi. Bankacilik sektérindeki toplam mevduat
(bankalararasi dahil) 1 Mart ile biten haftada 1 milyar 996 milyon 480 bin lira azalarak 2 trilyon
125 milyar 835 milyon 577 bin liradan 2 trilyon 123 milyar 839 milyon 97 bin liraya geriledi. Bu
dénemde bankalardaki TL cinsi mevduat yluzde 0,69 azalisla 1 trilyon 9 milyar 249 milyon 871
bin lira, yabanci para (YP) cinsinden mevduat ise ylizde 0,65 artisla 1 trilyon 11 milyar 856 milyon
13 bin lira oldu. Bankalarda bulunan YP mevduati ise gegen hafta 1 milyar 619 milyon dolar
artarak 202 milyar 783 milyon dolara ylkseldi. Bunun 186 milyar 321 milyon dolari mevduat
bankalari ve 16 milyar 462 milyon dolar katilim bankalar blinyesinde bulunuyor.

» AMB/Draghi: TLTRO 3 programi kredi kosullarini destekleyecek. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Baskani Mario Draghi, bankanin Mart ay! toplantisinin ardindan para politikasina iliskin
aciklamalarda bulunuyor. AMB, Euro Bolgesi icin 2019 biiyiime tahminini yiizde 1.7'den
ylizde 1.1'e diisiirdii. Ekonomik gorinime iliskin risklerin asadi yonli oldugunun altini gizdi.
2020 vyili icin blylime tahminini ylzde 1.7'den yilzde 1.6'yva indirdi. Banka tim vadelerde
enflasyon tahminlerini dislirdl. Euro Bolgesi icin 2019 enflasyon tahmini yiizde 1.6'dan
yiizde 1.2'ya geriledi. 2020 tahmini ylzde 1.7'den ylzde 1.5'e inerken 2021 tahmini ylzde
1.8'den ylzde 1.6'ya dlstu.

> Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmedi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) beklendigi gibi
faiz oranlarinda degisiklije gitmedi, banka yeni Uzun Vadeli Refinansman islemleri (TLTRO)
programi acgikladi, gelecede yonelik faiz hareketleri konusunda y6énlendirmesini dedistirdi. Banka
politika faizini sifirda, mevduat faizini ylzde eksi 0.40'ta ve marjinal fonlama faizini de ylzde
0.25'te tuttu. Yeni TLTRO programi agiklanirken 2 yillik yeni TLTRO serisinin Eyldl ayinda
baslayacadi, Mart 2021'de sona erecedi belirtildi. AMB, bankalara ucuz para saglamak amaciyla
ilk TLTRO programina Haziran 2014'te, 2'sine Mart 2016'da baslamisti. S6z konusu programla
bankalara uzun vadeli kredi saglamak ve enflasyonu orta vadede hedefe yaklastirmak
amaglaniyor. Bu programla bankalar 28 Subat itibariyle sagladigi toplam kredilerinin %30'una
kadarini AMB'den borglanabiliyor. Para politikasi metninde daha 6nce 'en az yaza kadar' faiz
dedisikligi ongorilmezken simdi, 'en azindan 2019 boyunca' faiz dedisikligi olmayacadi
6ngorilda. Para piyasalarinda faiz artirnmi fiyatlamasi Eylil 2020'ye kaydi.

> Euro Bolgesi 4. ceyrekte yiizde 0.2 biiyiidii. Euro Bdlgesi gayr safi yurtici hasila (GSYH)
gecen yilin dérdinci geyredinde, ilk aciklanan rakama gore degisiklik gostermeyerek, yiizde 0.2
buydi. Euro Bélgesi yillik bazda ise yiizde 1.1 biyidi. Ilk agiklanan rakam biyiimenin yiizde
1.2 oldugu seklindeydi. Hanehalki tiiketimi s6z konusu dénemde, ceyrek bazda yiizde 0.2 ve yillik
ylizde 1.1 artti. Kamu harcamalari geyrek dénemde ylizde 0.7 artarken, gegen yilin ayni
dénemine gore ylzde 1.2 artti. Brat sabit sermaye yatirnmlarn geyrek bazda ylzde 0.6 ve yillik
ylzde 2.8 biyidi. Ihracat sz konusu dénemde geyrek bazda yiizde 0.9 ve ithalat yiizde 0.5
artti.

> Trump'tan Kuzey Kore'ye "hayal kirikligi" mesaji. ABD Baskani Trump, Beyaz Saray'da
basin mensuplarina Kuzey Kore ile ilgili agiklamalarda bulundu. Kuzey Kore'nin gegen yil
kaldirmayi kabul ettigi fuze deneme tesisinde yeni ingaat faaliyeti yuruttigi iddialarina yanit
veren Trump, iddialarla ilgili net bir yorum yapmak igin henlz erken oldugunu séyledi. Trump,
"Bir sey sdylemek igin gok erken. Ne olduguna bakacadiz. Ama eder bu dogruysa Kim Jong-un
hakkinda gok biylk hayal kirikhgr icinde olurdum." dedgerlendirmesini yapti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Cin'in dodviz rezervi Subat sonunda 3.09 trilyon dolar oldu. Cin Merkez Bankasi (PBOC)
verilerine gore Cin'in DOviz rezervi Subat ayinin sonunda 3.0902 trilyon dolar oldu. Bloomberg
anketine katilan 24 ekonomistin 3.06 trilyon dolar ile 3.100 trilyon dolar arasinda dedisen
tahminlerinin medyani 3.088 trilyon dolar oldu. Cin'in dbviz rezervi bir 6énceki ayin sonunda
3.0879 trilyon dolar idi. Dinyanin en blylk ikinci ekonomisinin IMF rezerv pozisyonu 8.49 milyar
dolardan Subat sonunda 8.47 milyar dolara geriledi.

> ABD'de issizlik maasi basvurularn geriledi. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari Mart
basinda dustl. Bu, istihdam piyasasinin gliclii kalmaya devam ettidine isaret etti. Basvurular 2
Mat'ta sona eren haftada 3 bin dislsle 223 bin oldu. Beklenti 225 bindi. 4 haftalik ortalama
basvurular 3 bin azalarak 226 bin 250 oldu. Devam eden basvurular ise 50 bin dususle 1.76
milyon oldu. (Bloomberght)

EKONOMIK TAKVIM

08 Mart Cuma

Donem Beklenti

Jap. 02:50  GSYiH-Ceyreklik 4C18  -0,50% 0,30%
Cin 06:00 Ticaret Dengesi Sub.
ABD 16:30 Ort. Saatlik Kazang-Aylhk Sub. 0,30% 0,10%
ABD 16:30 Insaat izinleri Oca.
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Sub. 170K 304K
ABD 16:30 Issizlik Orani Sub. 3,80% 4,00%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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