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Kapanis Deg% BIST100 endeksi dinkl islemleri %0,27 oraninda kayip ile 103.453

I puandan kapatti. Endeksin glin ici hareket bandi 103.365-104.866

BIST- Endeksler
BIST-100 103.453 -0,27

araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,36 deger
BIST-30 129.328 -0,45 T . . . g

kaybederken, Sinai endeksi %0,56 oraninda yikselisle gini
BISTBANKA 137.058 0% kapatti. ABD -Cin arasinda devam eden ticaret gorlismelerinden
BIST-SINAL 123.206 *+056 | somut sonuclarin beklendigi kiresel borsalarda din karisik bir
BIST-TUM 104.312 -0,25| gorintt vardi. Cin'in ekonomik blylime hedefini distrmesi
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8337 - 2,21 sonrasinda Asya borsalari zayifladi. Yurticinde ise Merkez Bankasi
VIOP30 Yakin Vade 131.600 | - 0,64 (TCMB) PPK Faiz Kararn Toplantisi takip edildi. TCMB politika

faizini dedistirmeyerek %?24'te tutarken enflasyon gorinimiinde
belirgin iyilesme sadlanana kadar siki para politika durusunun
106.000 12000 korunacagini acikladi. Enflasyonun distise gegmesi ve ekonomideki

104.000 1000 yavaglama nedeniyle Nisan ve Haziran toplantilarinda toplam 450-
102.000 8000 500 baz puanlik faiz indirimleri s6z konusu olabilir.

100.000 %% Asya borsalar karisik seyrediyor. Kiiresel ekonomik blyiime
98.000 4000 endiseleri Asya borsalarinda satislara neden olmaktadir. ABD
96.000 2000 vadelileri saticili, Asya borsalari karisik seyrediyor. Avrupa Merkez
94.000 . 0 Bankasi'nin  (ECB)

faiz dedisikligi yapmasinin beklenmedigi
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RN N S N N S gy gy S e uglinkl toplantisinda ekonomik aktiviteye iliskin risklere vurgu
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_ yapmasi bekleniyor. Blylime Uzerindeki risklerin asagi ydne
fem—lslem Hacmi mn TL BIST100 dénmesi nedeniyle mart ayi toplantisinda, makro tahminlerin revize
edilecedi tahmin ediliyor. Bu sabah 5,43’de bulunan dolar/TL 5,40
Parite Kapanis Degv Uzerinde gig . ka"zanly?r. BIST100 enc.Jeksmde 103.500'Un
R R R R R RO RO A Ry korunmasst teknik yonde onem arz etmektedir.
USDTRY 5,4339 0,85
EURTRY 6,1506 089| Veri Giindemi: Yurtdisinda bugln Euro Bélgesi dérdinci geyrek
EURUSD 1,1311 0,03| bilylme verileri ve ECB faiz karari, Cuma ginl Japonya dérdincl
ceyrek blyime verileri, ABD subat ayr Tarim disi istihdam ile
Emtia Kapanis Deg% issizlik verileri takip edilecek.
| XAUUSD 1287,52 -0,06
BRENT 65,87 0,18
En Cok Artanlar Deg% En Gok Diisenler De§% i Dénem _Beklenti _Onceki
FORMT 20,00 || KARSN -13,26 Euro Blg. 13:00  GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4C18 0,20%
ISGSY 19,83 || IHLGM -11,93 .
Euro Blg. 13:00 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) 4C18 1,20%
CUSAN 19,70 || IHGZT -10,47
Euro Blg. 15:45 ECB Faiz karari 0,00%
SKTAS 19,33 || THYAY -10,00
IHEVA 19,23 || KONYA -9,62 ABD 16:30  Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan
_ - B Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Sub. 2,5 MIr TL
[ P
IE—— N ESS———————————— ABD 23:00  Tuketici Kredileri Oca.
THYAO 14,11 1082
GARAN 8,83 745
KRDMD 2,46 475
PETKM 4,95 442
VESTL 10,67 339

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C2018 Finansal Sonuclari

> BIM Birlesik Magazalar (BIMAS, Pozitif): 2018 yili 4.ceyrek déneminde net dénem kari bir
onceki yilin ayni dénemine gdre %62 oraninda ytkselisle 359mn TL olmustur. Net karda piyasa
beklentisi 301mn TL tutarinda bulunuyordu. Sirket 4C2018’de net satislarini %38 oraninda
artirarak 9.093mn TL'ye yikseltmistir. 4C2018'de operasyonel kari %64, FAVOK kari %58
oranlarinda yukselmistir. Brit kar marji 0,2 baz puan, EFK kar marji 0,8 baz puan iyilesmeler
kaydetmistir. 2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net kari ise 2017/12'ye gére %45 oraninda
yukselerek 1250mn TL olarak gergeklesmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 2018 yili Karinin Dagitimi ile ilgili tavsiye karari aldi. Buna goére hisse
basina brut 2,40 TL (net 2,04 TL) kar pay! dagitimi teklifini Genel Kurul onayina sunulacak.

Sirket Yonetim Kurulu Donem Karindan Bedelsiz Sermaye Artinmina iliskin karar aldi. Sirket
6denmis sermayesini tamami 2018 yili karindan karsilanmak Gzere 303.600.000 TL artirilarak
(%100 bedelsiz) 607.200.000 TL'ye ¢ikartilmasina karar verdi.

> Enka Insaat (ENKAI, N6tr): Hisse basina briit 0,15TL (net 0,136713TL) temettii 6denmesinin
planlandigini bildirdi.

> Petkim (PETKM, Nétr): Sirket Kar Payl Dagitim Islemlerine iliskin aciklamada bulundu. Nakit
kar payl 6denmemesine iliskin Yonetim Kurulu karar ald.

» Sok Marketler (SOKM, Notr ): Sirket 2018 yili 4.ceyrek déneminde 54,9mn TL ana ortaklik net
dénem zarari aciklamistir. 2017 yilinin ayni dénemde 105,1mn TL ana ortaklik net donem zarari
bulunuyordu. 4C2018'de briit kar marji ise 1,3 baz puan artis kaydetmistir. FAVOK mariji 0,7 baz
puan iyilesme kaydederek %5,21 olarak gergeklesmistir. 2018/12 yili sonunda 66,6mn TL ana
ortakhk net kar agiklamistir. 2017/12'de ise 390mn TL zarar agiklamisti.

Ekonomi Haberleri

> ABD 2018'de son 10 yilin en yiiksek dis ticaret acigini verdi. ABD'de dis ticaret acidi gecen
yil Bagkan Donald Trump'in acigi kapatma cabalarina ragmen 10 yilin zirvesine ciktl. Ticaret
Bakanligi'nin verilerine gére 2018'de dis ticaret agigi 621 milyar dolar oldu. Bu, 2008'den beri en
yluksek seviye olarak kayda gecti. Dis ticaret acigi Aralik'ta da %19 artisla 59.8 milyar dolar
olarak tahminleri asti. Bu rakam da 10 yilin zirvesi oldu. Beklenti - 57.9 milyar dolardi. Aralik
ayinda ihracat dnceki aya kiyasla %1.9 diserek 205.1 milyar dolara indi. Bu, 2016'dan beri en
blytk disls olarak kayda gecti.

> ABD'de 6zel sektor istihdami 3 ayin en diisiik artisini kaydetti. ADP ve Moody's Analytics'in
verilerine gére ABD'de 6zel sektdr istihdami Subat'ta 183 bin artti. Beklenti 190 bindi. Rakam
beklentilerden diistik gelse de dnceki ayin verisi 213 binden 300 bine sert yukar yonll revize
edildi. Orta o6lgekli firmalar 95 bin, blyulk 6lgekli firmalar 77 bin, kiguk 6lgekli firmalar ise 12
binlik istihdam yaratti. ADP Arastirma Enstitist Yoneticisi Ahu Yildirmaz "Orta 6lgekli firmalar

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
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gecen sene en iyi performansi kaydetti. Klglk 6lgekli firmalarin blylimesinde sert dists oldu"
dederlendirmesini yapti. Cuma glini ABD'de aciklanacak tarim disi istihdam verisinin ise 181 bin
artmasi bekleniyor.

> ABD'de biitgce harcamalari artti, gelirler azaldi. ABD Hazine Bakanlgi verilerine gore, federal
blitce Ocak ayinda sadece 9 milyar dolar fazla verdi. 2018 Ocak ayinda 49 milyar dolar olan blitge
fazlasinin 2019 Ocak ayinda 25 milyar dolar civarinda gerceklesmesi bekleniyordu. Ocak ayinda
bltge harcamalari gegen yilin ayni dénemine gdére yuzde 6 artarak 331 milyar dolar olurken,
bltce gelirleri ise ylzde 6 dlsusle 340 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 1 Ekim 2018'de
baslayan mali yilin ilk 4 ayinda ise bltce acigi 6nceki mali yilin ayni donemindeki 176 milyar dolar
seviyesinden 310 milyar dolara yukseldi.

> Fed, yabanci bankalar igin kurallar sikilastiracak. ABD Merkez Bankasi (Fed), yabanci
bankalarin ABD'deki subeleri icin daha siki kurallar uygulamayi dederlendiriyor. Bir stiredir bazi
yasal bosluklarin denizasiri bankalara varliklarini ABD'nin en siki bankacilik kurallarindan koruma
imkani verdigi elestirilerine maruz kalan Fed, yeni dizenleme bu bosluklari kapatmayi amagliyor.
Konuya yakin ¢ kaynadin Reuters'a verdigi bilgiye gore dederlendirilen dedisiklikler Deutsche
Bank, Credit Suisse Group AG ve UBS Group AG gibi bankalara y6nelik bir darbe olabilir. Bu
bankalar yillardir New York subeleri araciliiyla sirket kredileri gibi milyarlarca dolar degerinde
varlik tasiyorlar. Fed'in yapacadi olasi dizenleme dedisiklikleri hakkinda nihai karar henliz
verilmedi. Ancak devreye alinmalari halinde bu dedisiklikler zaten Avrupa bankalarinin yerel ABD
bankalarina kiyasla daha siki kurallara tabi oldugundan sikayet eden Avrupali dizenleyici
kurumlarin sikayetlerini artirabilir. Kaynaklar olasi degisikliklerin, Fed'in 6niimlizdeki haftalarda
aciklayacadi denizasiri bankalara yonelik kurallarda dizenleme yapan daha kapsamli paketin bir
pargasi olarak degerlendirildigini soylediler.

» “Cin kritik programin adini anmadi”. Wall Street Journal'in haberinde ABD - Cin ticaret
anlasmazliginin merkezinde bulunan “Made in China 2025” programinin hikimetin resmi sanayi
programindan kaldirildigi ancak bunun “sadece so6zde” kaldigi belirtildi. Cin Basbakani Li
Kegiang'in Sali giinkii konusmasinda Trump hikimetinin elestirilerinin odagindaki plani isaret
etmedigi, buna karsin Cin hikimetinin ylksek sanayiyi tesvik edecedini soyledigi ve yeni nesil
bilgi teknolojisi, kaliteli ekipman, biyotip ile yeni enerjili otomobiller olmak lGzere desteklenecek
sektorlerin listesini paylastigi ifade edilen WSJ haberinde bu ifadenin “Made in China 2025"
programinda da bulundugunu ve “Cin mali alin” seklinde benzer bir amag tasidiginin alti gizildi..

> Gelisen iilke paralari ringit onciiliigiinde diistii. Malezya ringiti, Merkez Bankasi'nin
blUylimeye yonelik riskleri aciklamasinin ardindan para birimlerindeki duslise 6ncllik etti. Kore
wonu kuresel fonlarin hisse senedi piyasalarindan gikisiyla 5. gtinde de dustd. Mizuho Bank'ta FX
Stratejisti olan Ken Cheung ABD dolarindaki gliclenmenin para birimlerine baski yaptigini, lokal
faktorlerin de duslst etkiledigini bildirdi Ringit bir ayin en disik seviyesine geriledi. BNM ticaret
geriimleri, kiresel ve yerel belirsizlikler ve emtiayla iliskili sektorlerde devam eden zayifligin
blylimeye baski yapabilecedini 6ngordi. (Bloomberght)

> AMB toplantisinda ana giindem TLTRO ve makroekonomik projeksiyonlar. Avrupa Merkez
Bankasi'nin (AMB) faizlerde degdisiklige gitmemesinin beklendigi yarinki toplantisinda, yeni Uzun
Vadeli Refinansman Islemleri (TLTRO) programi ve bankanin makroekonomik verilerdeki
revizyonlar ele alinacak ana konular olacak. AMB'nin yarinki toplantida faizlerde degisiklige
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gitmemesi ancak soézle ydnlendirme ile ekonomik aktiviteye iliskin risklere vurgu yapmasi
bekleniyor. Blyume Uzerindeki risklerin asagdi yone donmesi nedeniyle mart ayi toplantisinda,
makro tahminlerin revize edilmesi 6ngorliyor. Toplantida, yeni uzun vadeli finansman imkaninin
devreye alinacadl agiklamasinin da yapilabilecedi belirtiliyor. AMB vyetkilileri, subat ayinda,
TLTRO'nun muhtemel oldugunu ve tartisildigini kaydetmisti. (Bloomberght)

> Nomura: TCMB faiz degistirmezse TL giiclenebilir. Nomura International Plc gelisen
piyasalar strateji birimi idari direktdrt Henrik Gullberg, Merkez Bankasi'nin Carsamba glnkU Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina iliskin dederlendirmede bulundu. Sal ginki e-posta notunda
“Eder Merkez Bankas! faiz dedisikligine gitmez ve agiklama dedismezse TL'nin bir miktar
ylkselebilecedini 6ngoriyoruz.” diyen Nomura stratejisti, faizlerde ya da soylemde gidilecek
herhangi bir dedisikligin piyasalari tedirgin edebilecedini ve TL lizerinde hemen etki edebilecedini
soyledi. Gullberg, TL'nin mevcut durumda iskontolu islem gérmesinin muhtemelen bu korkularin
bir kisminin zaten fiyatlanmis oldugunu isaret etmesine karsin faiz ya da aciklama degdisikliginin,
MB'nin enflasyonla micadele ve biylmeyi destekleme cekismesinde kaybettigi yoniindeki piyasa
beklentilerini/stiphelerini dogrulayacagini belirtti. (Bloomberght)

EKONOMIK TAKVIM

07 Mart Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. dlzelt. %) 4C18 0,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH Yillik (mevs. diuzelt. %) 4C18 1,20%
Euro Blg. 15:45 ECB Faiz karari 0,00%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Sub. 2,5 MiIr TL
ABD 23:00 Tuketici Kredileri Oca.

08 Mart Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Jap. 02:50 GSYIH-Ceyreklik 4C18  -0,50% 0,30%
Cin 06:00 Ticaret Dengesi Sub.
ABD 16:30 Ort. Saatlik Kazang-Ayhk Sub. 0,30% 0,10%
ABD 16:30 insaat izinleri Oca.
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Sub. 170K 304K
ABD 16:30 Igsizlik Orani Sub. 3,80% 4,00%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
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gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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