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06.03.2019 Carsamba

BIST- Endeksler LELENTH Deg%

| BIST-100 103.731 -0,44
BIST-30 129.908 -0,50
BIST-BANKA 137.552 -0,76
BIST-SINAI 122.523 -0,70
BIST-TUM 104.577 -0,41
BIST Hacim-TUM(mn TL) 10.717 39,01
VIOP30 Yakin Vade 132.450 -0,28
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Parite Kapanis Deg%

| USDTRY [ 5,3741 | 11
EURTRY 6,1121 1,09
EURUSD 1,1378 0,09
Emtia Kapanis Deg%

| XAUUSD 1296,6 | 1,77
BRENT 64,8 2,51

IHEVA 20,00 | FORMT -19,96
PEKGY 19,85 | RAYSG -14,65
THLGM 15,96 || IEYHO 12,24
IHYAY 15,38 || NIBAS -7,61
KONYA 14,29 | Asuzu -7,00
oo e e
| THYAO I 14,27 1672 |
GARAN 8,87 1587
PETKM 5,04 569
AKBNK 6,82 528
ISCTR 5,89 464

GUNLUK STRATEJi

BIST100 endeksi dinki islemleri %0,44 oraninda kayip ile
103.731 puandan kapatti. Endeksin gin ici hareket bandi
103.459-104.832 araliginda gerceklesti. Bankacilik endeksi
%0,76 oraninda, Sinai endeksi %0,70 oraninda dususlerle
gunu kapatti. Kiresel borsalar din karnigik bir goérintd

sergiledi. Cin'in ekonomik biylime hedefini dislirmesi
kiresel risk istahini olumsuz etkiledi. Cin Ulusal Halk
Kongresi vyillik toplantisinda vyaptigi aciklamada, 2019

blylimesinin  %6-6.5 bandinda hedeflendigini belirtti.
Yurtiginde ise ABD'nin Turkiye'yi "gelismekte olan ulkelere"
sunulan ticaret programindan gikarmak istedigine dair cikan
haberler takip edildi.

Kiiresel borsalar karisik bir goriintii sergiliyor. Kiiresel
borsalarda ABD -Cin arasinda devam eden ticaret
gorismelerinden somut bir sonug beklenmektedir. ABD
vadelileri bu sabah ekside, Asya borsalar karisik seyrediyor.
Yurtigi piyasalarda bugiin Merkez Bankasi (TCMB) PPK Faiz
Karar1 Toplantisi takip edilecek. TCMB'nin politika faizini
%24 seviyesinde sabit tutmasi beklenmektedir. Dolar/TL
5,38’de bulunuyor. BIST100 endeksinde giline yatay yénde
baslangic yapilabilir.

Veri Giindemi: Yurtdisinda bugin ise ABD istihdam
raporu, Fabrika siparigleri ile dayanikli mal siparigleri dne
cikmaktadir. Hafta sonuna dogru Persembe glini; Euro
Bolgesi doérduncli cgeyrek buylime verileri ve ECB faiz
karari, Cuma glnd Japonya doérdincu c¢eyrek blylme
verileri, ABD subat ayl Tarim disi istihdam ile issizlik
verileri takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi

Turkiye 14:00 (Haf. Repo Faizi) 24,00%
ABD 16:15 ADP istihdam Raporu Sub. 213Bin
ABD 16:30 Dig Ticaret Dengesi Ara. 49,3m|r$?
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri Oca.
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri Oca.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C2018 Finansal Sonuclari

> Akenerji (AKENR, Notr): Sirketin 2018 yili son ceyrek déneminde ana ortaklik net dénem kari
91,3mn TL olarak agiklanmistir. Bir 6nceki yilin ayni déneminde 202,2mn TL net dénem zarari
bulunuyordu. Sirketin 2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik zarar 1.556mn TL olmustur. . Sirket
2017/12 sonunda 507,2mn TL zarar acgiklamisti.

> Ege Endiistri (EGEEN, Pozitif): Sirket'in 2018 yili karindan hisse basina brit 43,43 TL (net
36,9155TL) kar pay! dagitimi teklifini Genel Kurul onayina sunulacadini acikladi.

> Enka Ingaat (ENKAI, N&tr): Sirketin 4C2018 déneminde ana ortaklik net dénem kari, 2017
yilinin son c¢eyredine gore %40 oraninda artisla 824,3mn TL'ye olmustur. Net karda piyasa
beklentisi olan 770mn TL'de bulunuyordu. Sirketin maliyetlerindeki ylksek artis nedeniyle brit
kari %9,5 oraninda artarak 881,3mn TL olmustur. 4C2018'de EFK marjinda 11,1, FAVOK
markinda 13,3, net kar marjinda 3, 9 baz puanlarda kdétlilesme goérilmemektedir. Sirketin
2018/12 yih sonunda ise ana ortaklik net kari ise 2017/12'ye gbre %205 oraninda artarak
824,3mn TL olarak gerceklesmistir.

» Migros (MGROS, Pozitif): Sirket 4C2018'de 359mn TL net donem kari agiklamistir. Piyasa
beklentisi ise 482mn TL net dénem kari acgiklamasi seklindeydi. 2017 yilinin ayni déneminde
206mn TL ana ortaklik zarari bulunuyordu. 4C2018'de satis gelirleri %22 artarken maliyetlerdeki
iyilesmenin etkisi ile brit satis kari %31,7 oraninda artmistir. Sirketin 4C2017'de 279,6mn TL
olan finansal giderin, 333mn TL finansal gelire dénismesi net kara destek vermistir. Esas
faaliyetlerinden net kari %61 oraninda yutkselisle 140mn TL olmustur. Bir énceki yilin son ¢eyrek
déneminde eksi olan net kar marji %7,30 yukselerek olumlu bir gérintu sergilemistir. Sirketin
2018/12 yili sonunda ise 835,6mn TL zarar aciklamistir. Sirket 2017/12 sonunda 512,7mn TL net
kar aciklamisti.

Migros’un 2019 Yilina iliskin Beklentileri

Y1l iginde acilacak yeni magaza sayisi: 100
Konsolide satig buyume hedefi (2018'e gore): %20
Konsolide VAFOK mariji: ~ %6,0*

Yatirnrm Harcamalari: 300 milyon TL

* UFRS 16 etkisi arindiriimis

> Ulker Biskiivi (ULKER, Notr): 4C2018'deki ana ortaklik net dénem kari 132,7mn TL olarak
aciklanmistir. Net karda piyasa beklentisi 123mn TL'de bulunuyordu. Sirket net karini 4C2017
déneminde elde edilen 106,9mn TL'ye goére %24 oraninda artirmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> Reel efektif doviz kuru Subat'ta 77.24'e yiikseldi. TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi,
Subat ayinda 77.24 seviyesine ylkseldi Ocak verisi 75.74'e gilncellendi.

» Fed/Rosengren: Fed'in molasi birkag toplanti siirebilir. Boston Fed Baskani Eric Rosengren,
politika yapicilarin ABD ekonomisine yonelik risklerin 2019 yilinda ortadan kalkacadini ya da
blyimeyi daha ciddi bir sekilde olumsuz etkileyecedini belirlemesinin "birkag toplant"
slirebilecedini kaydetti. Rosengren, Sali ginli Boston'da yaptigi konusmada, "Dlnyanin diger
kisminda daha gliclenen yavaslamanin, ABD ekonomik bliylimesini tahmin ettigimden daha fazla
olumsuz etkileyebilecegine iliskin bazi riskler var," dedi ve ekonominin bu yil ytzde 2'nin hafif
lizerinde buyuyecedine iliskin beklentisinin devam ettigini belirtti. Rosengren, Cin'in zayiflayan
blylmesi, Brexit, Avrupa bankalari ve 2018'deki dort Fed faiz artirirmina iliskin sorularin hep
birlikte gériinimu etkileyebilecegini sozlerine ekledi.

» Gumriiksiiz ticaretin iptali Tiirkiye'yi nasil etkiler?. Otomotiv sektoéri gegen yil gimriksuz
ihracat kapsaminda ABD'ye 1.1 milyar dolarlik satis yapti. Bu, sektorin gecgen yilki toplam
ihracatinin yaklasik ylzde 3'UnUu olusturdu. ABD'nin dis ticaret politikasindan sorumlu
organlarindan ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Turkiye'yi bazi UGrlnlerin ABD'ye glmrikslz
girisine imkan sadlayan "Genellestirilmis Tercihler Sistemi" (GTS) programindan cikarmayi
distndigunu acikladi. Konuya iliskin Baskan Donald Trump'in mektubu da Kongre'ye iletildi.
USTR internet sitesinde yer alan verilere goére Turkiye 2017 yilinda gimrikstz ihracat
kapsaminda ABD'ye 1.7 milyar dolar ihracat yapti. Gimruksiz ihracat Turkiye'nin ABD'ye toplam
ihracatinin ylizde 17.7'sini olusturdu. Sitede gegen yilin verileri yer almadi.

» Moody's: Tiirkiye'nin ekonomik giicii kredi notunu destekliyor. Moody's, Tirkiye'nin
"yliksek" ekonomik gliclinin Ba3 seviyesindeki notu destekledigini, "ylksek eksi" mali
saglamhigin ise devletin distik borg ylktne karsin kur hareketleri kaynakli kirilganhgi yansittigini
bildirdi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye igin kredi notu hareketi icermeyen
dénemsel gdzden gegirmesine iliskin sonuglari yayimladi. Tarkiye'nin kredi profili (Ba3) ulkenin
"yliksek" ekonomik glict tarafindan destekleniyor, Tlrk ekonomisinin buyUkligunl, ytksek
oranda cesitlendirilmis olmasini, géreceli ytksek kisi basina gelirini ve geng nifusunu yansitiyor.
Tirkiye'nin "disik" kurumsal saglamlidi ise politika yapiminin etkinliginde asinmayi yansitiyor.
Politika yapiminin etkinliginde azalma gecen yil yapilan anayasa dedisikligi ile hizlandi.

» Cin biliyiime hedefini yiizde 6-6,5 bandina gekti. Cin, 2019 yili igin ekonomik blyume
hedefini ylizde 6-6,5 aralidi olarak belirledi. Gecen yil bliylime hedefi ylizde 6,5 olarak agiklanmis,
Ulke ekonomisi ylizde 6,6 blyumiustl. Uzmanlar, bu yilki hedefin alt bandinda gergeklesecek bir
blylmenin, son 30 yilin en distdine isaret edecedini kaydetti.

> Dolar G — 10 paralar karsisinda yiikselisini 5. giine tasidi. Dolar Fed yetkililerinin dinyanin
en blylk ekonomisini dederlendirecekleri Carsamba glinkii konusmalari 6ncesinde 6nemli
paralarin tamami karsisinda ylikseldi. Dolarin on 6nemli piyasa parasi karsisindaki dederini 6lgen
Bloomberg Dolar Spot Endeksi ylkselisini besinci gliine tasidi. Boston Fed Baskani Eric Rosengren
ile Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari Carsamba glini ekonomi hakkinda konusma yapacak.
Rakuten Securities Australia Pty. CEO'su Nick Twidale, “Dolar, ABD ekonomisi hala gugliyken

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




digerlerinin arkada kalmasi nedeniyle diger 6nemli paralarin godu karsisinda cazip. Algidan
uzaklasilip temel géstergelere yakinlasildigini gériyoruz.” dedi.(Bloomberght)

> Ingiltere’de hizmet sektorii beklentinin lizerinde biiyiidii. IHS Markit/CIPS verilerine gére,
Ulkede hizmet sektdrt satin alim ydneticileri endeksi (PMI) subat ayinda 49,9 olan beklentinin
Uzerine gikarak ylizde 51,3 seviyesine yukseldi. Bir 6nceki ayda (ocak) hizmet sektért PMI verisi
50,1 olarak kaydedilmisti. Oncii veri olarak kabul edilen PMI verilerinde 50 seviyesinin alti
sektdrel daralmaya, bu seviyenin Uzeri ise sektdrel blyumeye isaret ediyor. Verilere iliskin
degerlendirmede bulunan IHS Markit Basekonomisti Chris Williamson, “Son veriler, Ingiltere
ekonomisinin bu yilin ilk ceyredinde ylzde 0,1 seviyesinde buylme kaydedecedine isaret ediyor.
Brexit’e iliskin hazirliklarin gerceklesmesiyle sirada daha kotlst olabilir." dederlendirmesinde
bulundu.

EKONOMIK TAKViIM

06 Mart Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haf. Repo Faizi) 24,00%
ABD 16:15 ADP Istihdam Raporu Sub. 213Bin
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi Ara. -49,3mlr$
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri Oca.
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri Oca.

07 Mart Persembe

eyt lan - EEEE——————————————————_____—__—_—_—————_——

Donem Beklenti Onceki
Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4C18 0,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) 4C18 1,20%
Euro Blg. 15:45 ECB Faiz karari 0,00%
ABD 16:30 Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulari
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Sub. 2,5 MiIr TL
ABD 23:00 Tuketici Kredileri Oca.

08 Mart Cuma

Donem Beklenti Onceki
Jap. 02:50  GSYiH-Ceyreklik 4C18  -0,50% 0,30%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin

ABD
ABD
ABD
ABD

06:00 Ticaret Dengesi Sub.
16:30 Ort. Saatlik Kazang-Ayhk Sub. 0,30% 0,10%
16:30 insaat izinleri Oca.
16:30 Tarim Disi Istihdam Sub. 170K 304K
16:30 Issizlik Orani Sub. 3,80% 4,00%
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

