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BIST- Endeksler Kapanis Deg% BIST100 endeksi dinkl islemleri %0,90 oraninda yukselis ile

BIST-100 104.193 | +0,90 104.193 puanvdan kapatti. Endeksin glin igi hareket bandi 103.475-
104.832 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %2,49 oraninda,
BIST-30 130.561 +0,89 o ) . .
Sinai endeksi %0,75 oraninda arti gini kapatti. Kiresel borsalar
BIST-BANKA 138.601 249 yeni haftaya pozitif basladi. ABD ile Cin‘in ticaret anlasmasina yakin
BIST-SINAL 123.383 *075| olduguna dair gelen haberler kiresel risk istahinin artmasini
BIST-TUM 105.013 +0,89 | sadladi. Diger taraftan ABD Baskani Trump, Fed Baskani Powell'
BIST Hacim-TUM(mn TL) 7.709 | - 2,77| elestirerek, dolarin gok giigli oldugunu sdyledi. Yurtiginde"ise Subat
VIOP30 Yakin Vade 132.825 05| aY! enflasyon verileri takip edildi. TukeF|C| Fiyat Eltlde.kSI (TUFE) aylik
% 0.16 yillik bazda % 19.67 artiglar ile beklentilerin altinda kaldi.
UFE'de aylik artis %0,09 ile sinirli oldu ve yilik UFE 6 ay sonra
106.000 12000 y{izde 30'un altina inmis oldu.
104.000 10000 .
Kiiresel borsalar satis baskisi altinda bulunuyor. Asya
Hozo00 5000 borsalari Cin'in ekonomik blylme hedefini disirmesi ile geriledi.
100.000 %% Dolar endeksi bu sabah 96,74’de bulunuyor. GCin Ulusal Halk
98.000 4000 Kongresi yillik toplantisinda yaptigi agiklamada, 2019 blytumesinin
96.000 2000 ylizde 6-6.5 bandinda hedeflendigini belirtti. ABD Turkiye'yi
94.000 0 "gelismekte olan Ulkelere" sunulan ticaret programindan gikarmak
9 O O O O O O OO O OO 9O O O O o. . , .
PAP PP FF T T F I P istedigini agikladi. Dolar/TL 5,38'de yatay yénde bulunuyor.
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BIST100 endeksinde saticili baslangig yapilabilir.
s slem Hacmimn TL @ B|ST100
Veri Giindemi: Yurtigi piyasalarda bu haftanin 6nemli glindemi
arasinda Merkez Bankasi (TCMB) PPK Faiz Karari Toplantisi
Parite Kapanis De§% bulunmaktadir. TCMB'nin 6 Mart'ta gergeklestirecedi toplantida
USDTRY 53741 | 1,11 politika faizini %24 seviyesinde sabit tutmasi beklenmektedir.
EURTRY 6,1121 1,09 Yurtdisinda bugiin Almanya ve ABD insaat harcamalan izlenecek.
EURUSD 1,1378 0,09/ Sali giinii Euro Bélgesi Perakende Satiglar, ABD ISM imalat Disi
PMI, Carsamba ise ABD istihdam raporu, Fabrika siparisleri ile
Emtia Kapanis De§% dayaniklh mal siparigleri 6ne c¢ikmaktadir. Hafta sonuna dogru
'xawusb | 12966|  -1,77]| Persembe glnd; Euro Bolgesi dérdinch geyrek blylme verileri ve
BRENT 64,8 251 ECB faiz karari, Cuma guni Japonya dordincu geyrek biylime
verileri, ABD subat ayi Tarim disi istihdam ile issizlik verileri takip
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg% edilecek.
'KONYA [ 19,99 | IEYHO [ -19,67
Donem Beklenti Onceki
IHGZT 18,31 | ULAS 9,52
Cin 04:45 Caixin PMI Bilesik Sub. 50,90
SNGYO 17,95 || TUKAS -8,44
PEKGY 12,84 | PSDTC -6,65 Gin 04:45 Caixin PMI Imalat Disi Sub. 53,60
DMSAS 12,78 || PETKM -6,50 Euro Blg. 13:00 Perakende Satiglar- Aylik % Sub. -1,60%
Tarkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Oca. 75,61
rmn ABD 16:30 Yeni Konut Satiglan Sub. 575 Bin 657 Bin
PETKM I 5,18 03|  ABD 17:45  Markit PMI Imalat Disi Ara.
GARAN 9,03 652 ABD 17:45 Markit PMI Bilesik Sub.
THYAO 1391 515 ABD 18:00 ISM imalat Digi PMI Sub. 56,70%
KRDMD 2,57 481 -13,5
ABD 22:00 Hazine Bitge Dengesi Sub. Mir $
ASELS 24,08 383
Turkiye Tirk Hava Yollar_Finansal Sonuglar 4C18

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C2018 Finansal Sonuclari

> Ege Endiistri (EGEEN, Pozitif):Sirketin 4C2018 ddneminde ana ortaklik net kar %120,4
oraninda yukselisle 99,3mn TL olarak agiklanmistir. 2017 yilinin ayni déneminde 45mn TL kari
bulunuyordu. Sirket'in 4C2018'de brit kar1 %103 oraninda ylkselerek 82,2mn TL'ye olmustur.
Esas faaliyetlerinden net kari %94 artisla 54,3mn TL olmustur. 4C2018'de net kar marji bir dnceki
yilin ayni dénemine goére 9,4 baz puan artisla %53,09'a ylkselerek olumlu bir gérinti
sergilemistir. Sirketin 2018/12 yili sonunda ise ana ortaklik net kari, 2017/12 sonuna gére %163
oraninda artarak 347,5mn TL olmustur.

» Pegasus (PGSUS, Noé6tr): Sirketin 2018 yili son geyrek déneminde ana ortaklik net dénem zarari
137,8mn TL olarak gergeklesmistir. Piyasa beklentisi ise 117mn TL'de bulunuyordu. 2017 yilinin
son ceyredinde ise 8,1mn TL net donem kari agiklamisti. Sirketin 2018/12 yili sonunda ise ana
ortakhk net kari, 2017/12 sonuna gére %1 oraninda artarak 507,4mn TL olmustur

> Tiurk Hava Yollari (THYAO, Negatif): Sirket 4C2018'de 38mn TL net dénem zarari agiklamistir.
Piyasa beklentisi ise 162mn TL net dénem kari acgiklamasi seklindeydi. Sirket 2017 yilinin ayni
ceyreginde ise 184mn TL net donem zarari aciklamisti. 4C2018'de satis gelirleri %57,81 artarken
maliyetlerdeki hafif iyilesmenin etkisi ile brit satis kari %64,2 oraninda artmistir. 4C2017'de
459mn TL olan finansal giderlerin 454mn TL finansal gelire dontsmesi karlilik rakamlarina katki
saglamistir. 4G18'de EFK artisi %6, FAVOK artisi %49 oranlarinda gerceklesmistir. Sirketin
2018/12 yih sonunda ise ana ortaklik net kari ise 2017/12'ye gbre %533 oraninda artarak
4.045mn TL'ye yukselmistir.

Ekonomi Haberleri

> Enflasyon subatta beklentinin altinda. Enflasyon, subat ayinda ylizde 0,16, yillik bazda ise
ylzde 19,67 oldu. Gida ve alkolsuz igecek fiyatlarinda yizde 0,90 artis kaydedildi. Bu sonugla
yillik enflasyon 5 ay sonra ilk kez ylzde 20'nin altina inmis oldu. Subatta aylik en ylksek artis
yluzde 2,48 ile saglik grubunda oldu. S6z konusu ayda; editimde ylizde 1,64, gida ve alkolsliz
iceceklerde ylizde 0,90, lokanta ve otellerde ylzde 0,87 ve ulastirmada yizde 0,71 artis
gergeklesti. Aylik en fazla diisls gosteren grup ise ylizde 4,81 ile giyim ve ayakkabi oldu. Cesitli
mal ve hizmetlerde yizde 0,39, edlence ve kiltiirde ylzde 0,37 ve haberlesmede ylizde 0,34
dusis gerceklesti. Yillik bazda bakildiginda en fazla artis ylzde 29,25 ile gida ve alkolsliz icecekler
grubunda gergeklesti. Onu ylizde 28,08 ile gesitli mal ve hizmetler, yizde 27,59 ile ev esyasi,
ylizde 20,43 ile edlence ve kiltir, ylizde 19,79 ile de lokanta ve oteller izledi. UFE'de aylik artis
ylzde 0,09 ile sinirli oldu. Ozellikle enerji fiyatlarinda yasanan yiizde 7,43'liik disis, artisin sinirli
kalmasinda 6énemli rol oynadi.

> Goldman ile JPMorgan Cin hisselerinde yiikselis bekliyor. Cin hisse senetleri 2019 yilina
harika bir baslangig yapti ve ylUkselis burada durmayabilir. Cin'de CSI 300 Endeksi bu yil ylizde
25 yukselerek tim 6nemli hisse senedi Borsalarini geride brakti. Cin disinda islem gbren yuan
dolar karsisinda ylzde 2'den fazla yikseldi. Goldman Sahcs Group Inc. ve JPMorgan Chase & Co.
bazi sektérlerin adil degerinde ya da hatta pahali olasiyla birlikte bazi Gin varliklarinda ylkselisin

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/borsa

bekliyor. Timothy Moe 6nclliglindeki Goldman stratejistlerinin 2 Mart tarihli notunda “Ticaret
haberlerinin daha da iyilesmesi durumunda ana kara disinda islem géren Cin hisselerinde
ortalama yilzde 4 yukselis tahmin ediyoruz.” dendi. Kurum, ABD etkisine agik Cin hisselerinde
bolgesel ihracatcilara kiyasla daha fazla deder goéridyor. John Normand Onclligandeki
stratejistlerin 1 Mart notuna gore JPMorgan da “yavas ve blayume ile kar beklentilerine bagl olsa
da” Cin varliklarinda ylkselis bekliyor. Notta, “Cin hisseleri onshore yuandan daha fazla agirlik
artirmayi deder.” ifadesi yer aldi. (Bloomberght).

> Albayrak: Enflasyon gerilemeye devam edecek. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak "
Subat ayi enflasyon rakami alinan tedbirlerin etkisini gosteriyor. Enflasyon gerilemeye devam
edecek" dedi.

> ODD: Otomobil ve hafif ticari arag satisi Subat'ta ylizde 47 distli. Otomotiv Distribltorleri
Dernegdi (ODD) tarafindan Pazartesi gunl agiklanan veriye goére, Tlrkiye'de otomobil ve hafif
ticari arag satislari Subat ayinda bir dnceki yila goére ylzde 47 disti. ODD verilerine gore
otomobil ve hafif ticari arag satislari 24,875 birim azalarak 47,009'a geriledi. Buna gére otomobil
ve hafif ticari arag satislari Ocak - Subat doneminde yilizde 52 azalarak 39,248 birime geriledi.

> Sterlin “Brexit” iyimserligiyle dolar karsisinda vyiikseldi. Sterlin, ingiltere Bagbakani
Theresa May'in Brexit anlasmasi icin destek bulabilecedine iliskin sinyallerle énemli paralar
karsisinda deder kazandi. Sterlin/dolar paritesi, Muhafazakar Parti'deki Brexit yanllarinin May'in
Brexit planini destekleme kosullarinin ana hatlarini gizmesinin ardindan yutzde 0.2 yUkselerek
1.3232'ye geldi. Muhafazakar Partili kanun yapici Graham Brady Irlanda sinir sorunuyla ilgili
donim noktasinin yakin olduguna dair iyimserligini dile getirdi. Sydney'de Suncorp Group
stratejisti Peter Dragicavich, “Bloomberg Television ile gergeklestirdigi milakatta “Sert Brexit ve
Avrupa Birligi'nden anlasmasiz cikis su anda her zaman oldugundan daha ihtimal disi gortintyor.”
dedi..

> Trump dolarin gok giiglii oldugunu soyledi, Powell'i elestirdi. ABD Baskani Donald Trump,
Cumartesi gunu yaptigi aciklamada, ABD dolarinin gok glicli oldugunu soyledi ve Fed Baskani
Jerome Powell"' "faizleri artirmaktan hoslanan" biri olarak niteleyerek bir kez daha elestirdi.
Trump, National Harbor, Maryland'da diizenlenen Muhafazakar Siyasi Aksiyon Konferansi'nda
yaptigi genis kapsamli konusmasinda, ABD ekonomisinin, merkez bankasinin adimlarina ragmen
iyi gittigini séyledi. Trump, "GUglU bir dolar istiyorum, ancak tlkemiz igin biiylk is yapan bir dolar
istiyorum, diger Ulkelerle yapigimiz islerde ya da onlarin iglerini alirken bizi kisitlayacak kadar
glicll bir dolar degil" dedi.

> ABD'de petrol sondaj kulesi sayisi azaldi. ABD'nin petrol endustrisinin gérunimu ve kisa
dénem ham petrol tretimi hakkinda gosterge kabul edilen petrol sondaj kulesi sayisi gegen hafta
10 adet azaldi. Petrol sahasi hizmeti sirketi Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gore,
ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi 23 Subat-1 Mart doneminde bir dnceki haftaya goére 10
azalarak 843'e geriledi. ABD'nin petrol sondaj kulesi sayisindaki azalisa ragmen, cuma glinii ham
petrol fiyatlarinda dlsuts gortlda.

> Finansal kesim disi firmalarin net doviz acigi azaldi. Finansal kesim disindaki firmalarin net
doviz agigi gegen yil sonunda 197 milyar 845 milyon dolar seviyesine geriledi. Tlirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Aralik 2018 dénemine iliskin finansal kesim disindaki firmalarin déviz varlik ve
yukumlulik verilerini acikladi. Finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklarn, aralikta bir
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Onceki aya gore 1 milyar 102 milyon dolar artarak 118 milyar 600 milyon dolar, doéviz
yukumltlikleri 1 milyar 66 milyon dolar dlslsle 316 milyar 445 milyon dolar oldu. Net doviz
pozisyon acigl, aralikta bir énceki aya gére 2 milyar 168 milyon dolar gerileyerek 197 milyar 845
milyon dolara indi. S6z konusu dénemde varlik dagilimi incelendiginde, bir 6nceki aya gore yurt
ici bankalardaki mevduat ve yurt disina dogrudan sermaye yatirimlari sirasiyla 1 milyar 387
milyon dolar ve 153 milyon dolar artarken, ihracat alacaklari 459 milyon dolar azaldi.

> EM ETF'lerine ardi ardina 20. haftalik giris gerceklesti. Yatirnmcilar gelisen piyasa hisse
senedi ve tahvillerine yatinm yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta ardi ardina
20. kez giris gergeklestirdi. ABD'de islem goren gelisen piyasa ETF'lerine 1 Mart'ta sona eren
haftada 383.9 milyon dolarlik giris oldu; Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére bir dnceki
hafta 1.1 milyar dolarlik giris gerceklesmisti. Fonlara bu yilki toplam giris 17.8 milyar dolar oldu.

> Cin'in imalatgilar icin 3 puan KDV indirimi planladigi belirtildi. Cin'in ekonomiyi
desteklemek igin imalat sektoriine 90 milyar dolarlik katki saglayabilecek 3 puan KDV indirimi
planladidi belirtildi.
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EKONOMIK TAKVIM (04 -1 Mart 2019)

05 Mart Sali

Donem Beklenti Onceki
Cin 04:45 Caixin PMI Bilesik Sub. 50,90
Cin 04:45 Caixin PMI Imalat Disi Sub. 53,60
Euro Blg. 13:00 Perakende Satislar- Aylik % Sub. -1,60%
Tlrkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru Oca. 75,61
ABD 16:30 Yeni Konut Satislari Sub. 575 Bin 657 Bin
ABD 17:45 Markit PMI imalat Disi Ara.
ABD 17:45 Markit PMI Bilesik Sub.
ABD 18:00 ISM imalat Digi PMI Sub. 56,70%
ABD 22:00 Hazine Blitge Dengesi Sub. -13,5Mir $
Tlrkiye Turk Hava Yollar Finansal Sonugclar 4C18
06 Mart Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Tlrkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi (Haf. Repo Faizi) 24,00%
ABD 16:15 ADP Istihdam Raporu Sub. 213Bin
ABD 16:30 Dig Ticaret Dengesi Ara. -49,3mlr$
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri Oca.
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri Oca.

07 Mart Persembe

Beklenti Onceki
Euro Blg. 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4C18 0,20%
Euro Blg. 13:00 GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) 4C18 1,20%
Euro Blg. 15:45 ECB Faiz karari 0,00%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Sub. 2,5 MiIr TL
ABD 23:00 Tuketici Kredileri Oca.

08 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Jap. 02:50 GSYiH-Ceyreklik 4C18 -0,50% 0,30%
Cin 06:00 Ticaret Dengesi Sub.
ABD 16:30 Ort. Saatlik Kazang-Ayhk Sub. 0,30% 0,10%
ABD 16:30 insaat izinleri Oca.
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Sub. 170K 304K
ABD 16:30 issizlik Orani Sub. 3,80% 4,00%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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